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INFORME DE AUDITOR{A INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A la Asamblea General de Caja Rural de Teruel, Sociedad Cooperativa de Crédito:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Caja Rural de Teruel, Sociedad Cooperativa de
Crédito (en adelante, la Entidad), que comprenden el balance de situacién a 31 de diciembre de
2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado total
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminade en dicha fecha.

Responsabilidad de fos administradores en refacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel de! patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de Caja Rural
de Teruel, Sociedad Cooperativa de Crédito, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la Nota 1.2 de la memoria adjunta,
y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccidon material, debida a fraude o error.

Responsabllidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en
nuestra auditorfa. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia, Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener
una seguridad razonable de gue las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas vaioraciones del riesgo, el auditor tiene
en cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la entidad de las cuentas
anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de
la entidad. Una auditoria también incluye Ja evaluacién de la adecuacién de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente Y
adecuada para nuestra opinidn de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de Caja Rural de Teruel, Sociedad Cooperativa
de Crédito a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.
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Damicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picassa, 28020, Madrid.



Informe sobre otros requerimientos legales y regiamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones gue los administradores
consideran oportunas sobre la situacién de Caja Rural de Teruel, Sociedad Cooperativa de Crédito,
la evolucion de sus negocios vy sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y
no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de ios registros contables de
Caja Rural de Teruel, Sociedad Cooperativa de Crédito.
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CAJA RURAL DE TERUEL,
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NOTAS 1 a 3}

{Miles de Euras)

Debe) Habar {Debe) Haber
2016 2015(%)
INGRESOS POR INTERESES {Nota 32) 3.560 40618
GASTOS POR INTERESES (Nota 33) (7.180} {11.584),
REMLNERACION DE CAPITAL REEMBOLSABLE A LAVISTA = -]
MARGEN DE INTERES 24.380 29.022
INGRES(GS POR DIVIDENDOS (Nota 34) 1.126 1254
INGREBOS POR COMISHONES (Nota 35) 8.560 8932
GASTOS POR COMISIONES (Nota 38) (480) (463)
GANANCIAS O (-) PERDIDAS AL DAR DE BAJA EN CUENTAS ACTIVOS Y PASIVOS ANANCIEROS NO VALORADQS
A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN REBULTADOS, NETAS (Nota 37) 5244 T084
GANANCIAS O (-) PERDIDAS POR ACTIVOS Y PASIVOS HNANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR, NETAS {Nota 37) 1.490 1227
BANANCIAS O (-) PERDIDAS RESULTANTES DE LA CONTABILIDAD DE COBERTURAS, NETAS {Nota 37) 2 215)
DIFERENCIAS DE CAMBIO [SRNANCIA O |-) PERDIDA], NETAS {Nota 38) 25 E |
OTROS INGRESOS DE EXPLOTAGION (Nota 39) 1.703 1.258
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION (Nota 40) {1.960) {2.433)
De ios cuales: dotacién obligatoria a fondos ds la Obra Social {1} {518
MARGEN BRUTO 40.080 45737
GASTOS DE ADMINISTRACION [15.082) {15.421)
Gastos de personal (Nota 41) {8.077) {9.622
Otras gagtos de adminlstracion (Nota 42) (5.985) {5.794
AMORTIZACION {Nota 43) (735) (685)
PROVISIONES O () REVERSION DE PROVISIONES {Nota 44} {2.8285) 1.152
DETERIORO DEL VALOR () O REVERSION DEL DETERIORO DEL VALOR DE ACTA/OS FANANCIEROS NO VALORADOS
|A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS BN RESULTADOS (Nota 45) (20.688) {21.492)
Aclivos financleros valorados al coste (802) {328
Actvos financigrs disponibles para la venta 68 E
Préstamos y parfidas a cobrar {15.932) {21.184
RESUL.TADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 802 9.291
DETERIORO DEL VALOR (-} © REVERSIGN DEL DETERIORO DEL VAL OR DE INVERSIQNES EN
DEPENDIENTES, NEGOCIDS CONJUNTOS O ASOCIADAS (Nota 48) {35) {1283}
DETERIORO DEL VALOR {-} O REVERSION DEL DETERIORO I:E.VALORDEMWOSHDHI\IANCIMM#B] (2)] {137))
Acthos tangibles {2) {14
Ciros - (123
FONDO DE COMERCIO NEGATIVO RECONOCIDO EN RESULTADOS - -
GANANCIAS O {-) PERDIDAS AL DAR DE BAJA EN CUENTAS ACTIVOS NO RNANCIERDS Y PARTICIPACIONES, NETAS {Neota 47) {1) {1)
GANANCIAS O (-} PERDIDAS PROCEDENTES DE ACTIVOS NO CORRIENTES ¥ GRUPOS ENAJENARI FS DE ELEMENTOS CLASIHCADOS
COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA NO ADMINISBLES COMO ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS (Nota 48) 228 3.019)
GANACIAS PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS AGTIVIDADES CONTINUADAS 82 4.851
GA!TOS(-)OIMMMPWSOMWWEWWMMW(M“) 135 500
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 1427 4.351
RESULTADD DEL EJERCICIO 1127 uﬂl

“t3e presentan dnlca ¥ exclusivamente, a efectos comparativos, véase Nota 1.5.

Las Notas 1 a 50 descritas en ia Memaoria forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejsrcicio 2016,
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CAJA RURAL DE TERUEL,
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

1. ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS DE LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NOTAS 1a 3)

(Miles de Euros}
Ejerciclo Elercicio
2016 2015(")
A) RESULTADO DEL EJERCICIO (Nota 3) 1127 4.351
B) OTRO RESULTADO GLOBAL (429) {4.218
B.1) Eementos que no se reclasiflcaran en resultados 37) 30
Gananclas o pérdidas actuariales en planes de pansiones de prestacién definida (49} 39
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no s¢ reclasificarin 12 (99
B.2) Elementos que pueden reclasificarse en resultados (392) (4.248)
Activos flnancieros disponibles para la venia {548) {5.829)
Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto (3.053) (4.445)
Transferido a resuitados 2505 (1.384)
Impuesto sobra las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse en
resultados {Nota 24.3) 156 1.581
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO (A + B) 698 133

) Se presentan Unica y exclusivamente, a efeclos comparaiivos, véase Nota 1.5.

Las Notas 1 a 50 descritas en la Memoria forman parte integrants del estado de cambios en el patrimonio nets

corres pondiente al ejercicio 2016.
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CAJA RURAL DE TERUEL,
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

ILESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO {cofitinuacitn)

ESTADD TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 (Notes 1 a 3)

{Mlles de Euros)

“FONDOS PROPIGS

Otraa

Resarvan de
L resarves

Estado cofres pondients al sjercicle 2016

Resultado del| dividendos a
sjarcicio

Total
Fondoa

Ofiro resultado
glabal
agumulade

TOTAL
PATRIMONIO
NETQ

[Saldo final 8 31 da diclambre de 2015
Efactos de I comracclon de srores
Efecion de loa cambios an lea pollicas contables

Resultado global total del ejercicic
otal Ingresos v gantes moonocidos

Ctras varlaclones del patrimonis nete
Emisién de acciones ordinarias
Emisidn do accionea preferantas
Emhnidn da otros inatrumentos de patdmonic
Elercicle o de otroa de
Conversitn de deuda en patimanic nets
Reducclén de! captial
Dividandos {& temuneraciones a kea socks)
Compra de acclonea propias
Venta o cancelacidn de acciones proplas

da | dal neto of pasive
Rec da de! pauivo ! patr nets
Tr. antre dal neto
Aumanta o (-} del patsi neto da de

negocion

Pagos basadoa an acclones

Otros. ) def patrim; neto

Da fos cvales: dotackén discrecional a obraa ¥ fondos socieles {solo cajae de ahormes
y copparativea de crédia)

Saldo final al 31 de diclembra de 2018

emlitidog

2045

InA82

2.045

2114 130)

. (30)

4351 -
4.351 -
1427 -

(2.094) -

110.571 335 119.906

118574 335 110.008

2,015

2544 -

1b.l1£ a4}

Las Notaz 1 & 50 descritas en la Memoria forman parte intogrante dal estado total da b

icia 2016,

enal

CAJA RURAL DE TERUEL, .
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

ILEBTADOS DE GCAMEIOS EN EL PATRIMONIO NETQ {continuacién)

i nato del &

ESTADO TOTAL DE GAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERGIGKY ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 {Notas 12 3) (%)

(Mlles de Euros)

FONDCS PROPIOS

Resarvas de
revalorizacién

Resuliade del| dividendog y
sjerclcla nes

Otro rasultade |

TOTAL
global PATRIMONIO
NETD

Estado gorrespondlants al sjerclcio 2018

ldo final & 31 de diclambre de 2015
Efectos da la comectién de amares.
Efactos da los cambios an Iss politicas contablea

Resultado global total dal sjarciclo
Total Ingrescs ¥ gastos raconocidos

Oiras variacionss del patrimanio neto
Emiskin de acciones ardinarias
Emisidn de acciones prefarenies
Emlsisn de otros Inetyumentoea de patrimenio
Elersicio & de otrog de
Converaidn da deuda en petrimonlo nato
Reduccitin del capital
Dividendes {o remunaraciones a loa socke)
Compra de acclonea proping
Venta o cancelacidn de accionea proplae
dai fir i dal
de i def paniva a)
Tri antre del palri nato
Auments o {-) dal patji neto
nagocing
Pagoa besados en acclones:
Otroa af}d dat nato
De foa cugles: dotacitn dacrecional a obras y fondos sociales (solo cajes de ahosies
¥ cooperativas de crédito)

amitidos

neto al pasivo
o nato

2.074) S0.519

38810

2.074)

2.643

- (29 2.843

110.349|

4.563 119,349

(4218) 133

310

o]

[Batdo final al $1 de diclambre de 2015

15g




CAJA RURAL DE TERUEL,
SOCIEDAD COOPERATIVA DE GREDITO

TAD:! ER
R B Y 1
(Miles d» Euros)
Elerciclo Ejercicio
wie 2018
) FLUJGS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Rusultado de! jersicis {Nota 3} 1.127 4.3%
Ajustes para obtener bos fhujos de efective da las actividades de explotacién (Nota 43) {
Amortizacién 736 | 386
Otros ajusies (132412
[11.
Aumento/disminucién neto de Jos activos de sxplotacién !
Actvoa frans'arce mantanidos pata negoclar 1670 270
Activos financlercs designados a valor razeneols sor: samaics en resttaate 4 E
Activos financieros diaponibles para la vents {35.954) {257 BGS))
Préstamos ¥ partidas a cobrar 73 273675
Orvos actvos de explotacion 3802 1,942}
(30.178)! 145.29
Aumentoldisminucién neto de los pasives de explotacién !
Paalvos financeros ~amanicos sara negasiar 17| {32€))
Pasivos flnanclaros <asignezas a valcr azorab's ¢on cemhies e resuitades - g
Fastvos financiaros & coste a~sizads 98222 103228
Otrss casivos da explotacién 845 | 7.278;
098,838 05.826
Caobros | Pagos por Impuaste sobra panaclas 82 =
58.225 48.224
B) FLAWOS DE EFECTIVO DE LAS ACTVIDADES DE INVERSION i
Pagos !
Astives tanglblas [8.873) (10.238)
Agtivos Intangibles E
Irvarslcnos en dspendeniee, nagocios sonjunios y saofatas {2.008)
Dtran ur'dezes go regecio N
Actvos me corieries y pasi.cs CU8 98 78N oiBficacs comE MErteniies DAk vers (14.887)

irvarsionas rrantenidas hasta & vers~renta

Diros pages dos cen dal 1]
Cobres

Activea tangibles

Actlves intshgibles

Ir en tes, reg: zarumes ¥

Otras unldades de negooio

Activos o corrisntes y pasivos qua se han clasificads zema mar:eridos cara ‘e ve~ia
Inverslones mantenidas kasta ol vatzimlento
Otrow cobros relaconad vidades de it

con

{C} FLLJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIAGIGN

Pagos

Dividandos

Pasivos suberdinados

de dap propic

Ad dal ios dia patrimonio propio

Otras pagos -] i da fi
Cobros

Pasivos aubordinedos

Emisidn de inatrumentcs de patimonle propio {Neta 223

don de da paimeons:
Otres eobros « 000 da

) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
E) AUMENTO (DVSMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES {A+B+C+D)
F) EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL INi¢i0 DEL PERIODO
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
PRO-MENMORIA:
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FiNAL DEL. PERICDD
Efectiva
Saldos aquivalentss a sfscive an carces caniaies
Ctros mstivos financeoa

Manas: 8 avise
OTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

a.z 1968
23 23
3 *.283
21567 I‘ 1,385
20,672 4,660
{82,807} {225
i
11248} [1.£18)
A ;
|
i ]
1.010% [1.44
]
' .
304 35
3.114 210
1.698 | 1.585
1 —
!
3.004] 27.344
67.207 ; 30,883
5
44183 | 87.207
i
j
4143, 430
2! z
35098 £2.002
44.143 §7.207

C8ep niea y exals , B efectns

a8 Notan ! a EC desciitea en la ria forman parte Ir

tvos, véase Not 1.5,

aef eetazo de Fujos da efactive

sorraspondients al ejerclcic 2216,




Sociedad Cooperativa de Crédito
Inscrita en et Registro del Banco de Espafia

Num. Identif. Fiscal F-44/002756.

PI. Carlos Castel, 14 « TERUEL

CAJA RURAL DE TERUEL, .
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Memoria del ejercicio
anual terminado el
31 de diciembre de 2016

1.___Introduccién, bases de presentaclén de las cuentas anuales y otra Informacidén

1.1. Introduccién

Caja Rural de Teruel, Sociedad Cooperativa de Crédito (en adelante la "Caja” o la “Entidad") s una entidad sujeta
a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias que operan en Espafia. Su domicilio social se encuentra
situado en Teruel. Tanto en la “web” oficial de Ia Caja (www.cajarural.comfterusl) como en su domicilio social,
Plaza de Carlos Castel, 14 de Teruel puede consultarse informacion publica sobre la Caja.

La Caja es una entidad de derecho privado, sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias
cperantes en Espafa. Para el desarrolio de su actividad dispone de 77 sucursales y agencias distribuidas en las
provincias de Teruel, Zaragoza, Tarragona y Castellén.

El objeto social de la Caja es servir las necesidades financieras de sus socios y de terceros, mediante e! ejercicio
de las actividades propias de las entidades de crédito. El mencionado objeto se centra principaimente en Ia
prestacion de servicios financieros en el dmbito de actuacion territorial de la Caja.

La Caja se rige por las nommas contenidas en la Ley 13/1989, de 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito,
desarrollada por el Reglamento aprobado segun el Real Decreto 84/1993, de 26 de enero, y demés disposiciones
complementarias.

La Caja posee el titulo de "Caja Calificada" y est4 integrada en el Fondo de Garantia de Depésitos de Cooperativas
de Crédito creado por el Real Decreto-Ley 18/1982, de 24 de septiembre.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamentte, la Caja es cabecera de un grupo de entidades
dependientes, que se dedican a aclividades diversas ¥ que constituyen, junto con ella, el Grupo Caja Rural de
Teruel (en adelante, el “Grupo”). Consecuentemente, la Caja ha elaborado, ademas de sus propias cuentas
anuales individuales, las cuentas anuales consolidadas del Grupo que incluyen asimismo las inversiones en
entidades del grupo y asociadas El efecto de la consolidacion, realizada sobre |a base de los registros contables
de las sociedades que componen el Grupo, en comparacién con las cuentas anuales individuales del ejercicio 2016
de la Entidad, supone una disminucién del resultado neto atribuible a la Entidad dominante de 251 miles de euros
asi como una disminucién del patrimonic neto de 102 y de la cifra de activos de 244 miles de euros
respectivamente.

1.2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
El marco normativo de informacién financiera aplicable a la Entidad es el establecide en:
El Codigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

- La Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafia, medificada por la Circular 6/2008, de 26 de
noviembre, la Circular 3/2008, de 29 de junio, ia Circular 6/2012, de 28 de septiembre la Circular 1/2013, de
24 mayo, la Circular 5/2013, de 30 octubre, la Circular 1/2014, de 31 de enero, la Circular 5/2014, de 28 de
noviembre, la Circular 4/2015, de 29 de junio y la Circular 4/2018, de 27 de abril sobre normas de informacion
financiera piblica y reservada, y modelos de estados financieros de entidades de crédito {en adelants, la
Circular 4/2004). La Circular 4/2004, constituye la adaptacion al sector de las entidades de crédito espafiolas
de las Normas Internacionales de Informacitn Financiera, adoptadas por la Unién Europea mediante
Reglamentos Comunitarios, de acuerdo con el Reglamento 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 19 de julio de 2002, relativo a la aplicacitn de las Normas internacionales de Contabilidad.
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Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas y
sus normas complementarias aprobadas por Banco de Espafia.

- El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacidn.

Las cuentas del ejercicio 2018 de la Entidad se han elaborado teniendo en congideracién la totalidad de los
principlos y politicas contables, descritos en la Nota 2, asl como los criterios de valoracién de aplicacién obligatoria
que tienen un efecto significativo en las cuentas anuales, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de
la situacién financiera de la Entidad al 31 de diciembre de 2016 y de los resultados de sus operaciones y de sus
flujos de efectivo generados durante el ejercicio 2016. Dichas cuentas anuales se han preparado a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Entidad.

Las cifras contenidas en los documentos que forman esta memoria de las cuentas anuales de los ejercicios 2016
y 2015 estén expresadas en miles de euros, salvo mencidn en contra.

1.3. Responsabllidad de la informacién y estimaciones reallzadas

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de la Caja del jercicio 2016 han sido formutadas por el Consejo
Rector en su reunién celebrada el dia 28 de marzo de 2017,

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo Rector.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de la Caja del ejercicio 2015 fueron aprobadas por la Asamblea
General en su reunion del 9 de marzo de 2016, Las cuentas anuales de la Caja correspondientes al ejercicio 2016
se encuentran pendientes de aprobacion por la Asamblea General. No obstante, la Caja entiende que dichas
cuentas anuales seran aprobadas sin cambios significativos.

En Ias cuentas anuales de la Caja correspondientes ai gjercicio 2016 se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por la Caja para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

e  Elvalor razonable de determinados activos y pasivos. {Notas 2.2 y 25).
¢ Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 8, 9, 10, 12,13, 14,15 y 26).

« Las hipotesis empleadas en el céiculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones post-empiec
y otros compromisos a largo plazo mantenidos con los empleados (Notas 214y 41).

e La valoracion de las inversiones en dependientes y asociadas (véanse Notas 2.1y 13)
e Lavida Gtil de los activos tangibles e intangibles (Notas 2.16, 14 y 15).

»  Estimacién de la probabilidad de ocurrencia de aguellos sucesos considerados como pasivos contingentes y,
en su caso, la estimacitn de las provisiones necesarias para la cobertura de estos hechos {Nota 18).

e La activacion y recuperabilidad de los activos fiscaies (Notas 2.15 y 24).

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcién de la mejor infomacion
disponible al 31 de diciembre de 2016 sobre los hechos analizados, es posible gue acontecimientos que puedan
tener lugar en el futura obliguen a modificarias (al alza o a la baja) en proximos ejercicios de manera significativa;
lo que se haria, en el caso de ser preciso, conforme a lo establecido en la Norma decimonovena de la Circular
4/2004 del Banco de Espana, de 22 de diciembre, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios afectados.

En relacién con lo mencionado en los parrafos anteriores, estas cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2016 incluyen la mejor estimacitn de los deterioros derivados de la evolucion de las operaciones de
la Entidad durante el ejercicio 2016 y del impacto que esté teniendo en el mismo la situacién econémica actual,
tanto a nivel nacional como en las 4reas geogréficas tradicionales de actuacién del mismo. que presentan unas
elevadas tasas de desempleo y unos altos indices de destruccion del tejido econdmico y empresarial, con especial
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incidencia en la morosidad, consecuencia de la concentracion del riesgo en el sector inmobiliario y en ofros
sectores productivos. Incluyen las presentes cuentas anuales todos los aspectos significativos derivados del acta
de Inspeccién emitida por Banco de Espafia con fecha 3 de noviembre de 2016, que ha requerido efectuar
dotaciones especificas en inversién crediticia por 4 millones de euros asi como la reslizacién de una serie de
reclasificacicnes a riesgos dudosos y en seguimiento especial de acreditados que se encontraban previamente
clasificados en otra categoria de riesgo. Adicionalmente, dicho acta recoge ofros aspectos cuantitativos referentes
a activos adjudicados, a la necesidad de provisionar el importe a devolver por las clausulas suelo y ofros aspectos
cualitativos en materia de politica crediticia, control de la inversion y goblerno corporativo.

1.4. Errores en ejercicios anteriores

No se han producido correcciones de errores correspondientes a ejercicios anteriores que pudieran tener un efecto
significativo en estas cuentas anuales.

1.5. Comparacién de {a Informacion

Las cifras correspondientes al ejercicio anual de 2015, incluidas en las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2016,
se presentan Onica y exclusivamente a efectos comparativos.

En el segundo semestre del gjercicio 2016 ha entrado en viger la Circular 5/2014, de 28 de noviembre, del Banco
de Espafia, por la que se modifica ia Circular 4/2004, de 22 de diciembre, a entidades de crédito, sobre normas de
informacién financiera publica y reservada y modelos de estados financieros. Entre las finalidades de la Circular
se encuentra la adaptacién del contenido de la informacién financiera publica de las entidades de crédito a los
criterios de elaboracion, terminologia, definiciones y formatos de los estados conocidos como FINREP en la
normativa de la Unién Europea.

Por consiguiente, las presentes cuentas anuales han sido elaboradas atendiendo a la nueva estructura
determinada por la norma anteriormente descrita y las sucesivas Circulares publicadas por el Banco de Espafia,
que han modificado la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, adaptando igualmente la informacién comparativa al
31 de diciembre de 2015.

La principal reclasificacién a efectos de presentacion ha sido en el activo del balance, relativa a los depésitos a la
vista con entidades de crédito desde el epigrafe de “Préstamos y partidas a cobrar” al epigrafe de “Efectivo, saldos
en efectivo en bancos centrales y otros depésitos a la vista” por importe de 52.005 miles de euros al 31 de diciembre
de 2016. Las reclasificaciones en el resto de epigrafes de las cuentas anuales no han sido significativas.

1.6. Participaciones en el capital de entidades de crédito

La Entidad no dispone de participaciones en el capital de entidades de crédito nacionales ni extranjeras que
superen el 5% del capital o los derechos de voto de las mismas al cierre del ejercicio 2016, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 20 de! Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio.

1.7. Impacto medioambiental

Dada la actividad ala que se dedica la Entidad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones
y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motive no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones medicambientales.

1.8. Coeficiente de reservas minimas

Al 31 de diciembre de 2016 y al 31 de diciembre de 2015, la Entidad cumple con los minimos exigidos con respecto
a este coeficiente por la normativa aplicable espafiola.
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1.9. Fondo de Garantia de Depésitos y Fonde de Resolucién Nacional

Tras fa publicacién de la Circular 5/2018, de 27 de diciembre, de! Banco de Espafia, que modifica las bases de
célculo de las aportaciones de las entidades adscritas al Fondo de Garantfa de Depésitos de Entidades de Crédito
establecidas en los Reales Decretos-ley 18/2011, de 2 diciembre, y 8/2015, de 18 de diciembre, incorporando un
factor de ajuste con la finalidad de que ia aportacion sea proporcional al perfil de riesgo de cada entidad. Por
consiguiente, la aportacion anual al Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito queda fijada en el
1,6 por mil de !a base de cdlculo de los depdsitos garantizados incluidos en el compartimento de garantia de
depdsitos, teniendo en cuenta el perfil de riesgo de la entidad, y el 2 por mil del 5% de la base de calculo del
importe garantizado de los valores y otros instrumentos financieros segun establece el articulo 3.2.a) y b) del RD
2606/1996 {(modificado por la disposicion final primera del RD 1012/2015).

Las aportaciones devengadas en los ejercicios 2016 y 2015 ascendieron a 1.204 y 1.188 miles de euros,
respectivamente, y se han contabilizado dentro del epigrafe de "Otros gastos de explotacion” de las cuentas de
pérdidas y ganancias de los ejercicios 2016 y 2015, respectivamente {véase Nota 40).

El 1 de enero de 2016 entré en funcionamiento el Fondo Unico de Resolucién, que ha sido implantado por el
Reglamento (UE) n® 806/2014 del Parlamento Eurcpeo y del Consejo de 15 de julio de 2014. La administracién de
dicho fondo corresponde a la Junta Unica de Resolucion, siendo también de su competencia e! céiculo de las
aportaciones que deben realizar las entidades de crédito y empresas de servicios de inversion definidas en su
articulo 2.

La contribucién realizada por ia Entidad al Fondo Nacional de Resoluci6n en el ejercicio 2018 ha sido de 71 miles
de euros (273 miles de euros en &l gjercicio 2015), registrada en el epigrafe “Otros gastos de explotacién” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 40).

1.10. Objetivos, politicas y procesos de gestion de capital
Coeficlente de solvencia

La solvencia de las entidades financieras esta regulada, desde el 1 de enero de 2014, por el Reglamento 575/2013
y la Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, ambos del 26 de junio de 2013, que incorporan
el marco normativo de Basilea lll (Bis 1} en la Union Europea. Esta nueva regulacién ha implicado cambios
significativos en la estructura y en el célculo de los recursos propios computables.

A nival nacional, durante el 2014 se realizé la transposicién de estos cambios normativos internacionales. En este
sentido, ol pasado 26 de junio se aprobd la ley 10/2014. En las Circulares 2/2014 y 3/2014 del Banco de Espafia
se ejercitan opciones regulatorias en relacién con los requerimientos durante el periodo transitorio de Bis 11l

Durante 2015 se publicaron nuevas normativas que complementan el Reglamento 575/2013 en aspectos relativos
a Fondos Propios, Liquidez, Riesgos de Pilar | y Requerimientos de Capital.

Adicionalmente, en el mes de febrero de 2016 se ha publicado la Circular 2/2016, de 2 de febrero, del Banco de
Espafia, a las entidades de crédito, scbre supervisién y solvencia. que completa la adaptacién del ordenamiento
juridico espafiol a la Directiva 2013/36/UE y al Reglamento (UE) n.® 575/2013.

El Grupo esta sujeto al cumplimiento de los limites de concentracién de riesgos establecidos en la mencionada
Circular y al cumplimiento de las obligaciones de Gobierno Corporativo intemo, autoevaluacion del capital y
medicion del riesgo de tipo de interés y a las obligaciones de informacion piblica a rendir al mercado, también
establecidas en la mencionada Circular. De cara a garantizar el cumplimiento de los objetivos antes indicados, el
Grupo realiza una gestién integrada de estos riesgos, de acuerdo a con sus politicas intemas.

De acuerdo a la Circular 2/2014, de 31 de enero, se indica que las entidades deberan, en tode momento, cumplir
con los siguientes requisitos de recursos propios, un ratio de capital de nivel 1 ordinario del 4,5% (CET1, Common
Equity Tier 1 BIS Il) y un ratio de capital de nivel 1 del 6%, siento los estandares del mercado claramente superiores
situandolo entre el 8% vy el 9% como nivel minimo. La Entidad ha cumplido a lo largo del todo el ejercicio 2016 con
dichos ratios, siendo el ratio de capital total al 31 de diciembre de 2016 del 12,65%.

Asimismo, los activos ponderados por riesgo (APR} se sitian en 978.491 miles de euros.
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En aplicacién del articulo 68.2.a) de Ia Ley 10/2014 el Banco de Esparia requiere que la Entidad dominante
mantenga un ratio global de Capital de nivel 1 ordinario (CET1), a nivel individual, no inferior al 10,5%. Este
requerimiento prudencial seré de aplicaci6n desde el 30 de junio de 2016. A partir del 1 de enero de 2017 el nivel
de solvencia requerido a la Entidad por el regulador es del 11,13%.

Objetivos, politicas y procesos de gestién de capital

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccién de la Caja en relacién con la gestién que se resliza de sus
recursos propios son los siguientes:

. Cumplir en todo momento, tanto a nivel individual como consolidado, con la normativa aplicable en materia
de requerimientos de recursos propios minimos.

. Buscar la méxima eficiencia en la gestién de los recursos propios, de manera que, junto a ofras variables de
rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado como una variable fundamental en los
analisis asociados a la toma de decisiones de inversién de |a Entidad.

. Reforzar el peso que los recursos propios de primera categorta tienen sobre el fotal de los recursos propios
de la Entidad.

Para cumplir con estos objetivos, la Caja dispone de una serie de politicas y procesos de gestion de los recursos
propios, ¢uyas principales directrices son:

* LaEntidad dispone de las unidades de seguimiento y control que analizan en todo momento los niveles de
cumplimiento de la normativa de Banco de Espafia en materia de recursos propios, disponiendo de alammas
que permitan garantizar en todo momento el cumplimiento de la normativa aplicable y que las decisiones
tomadas por las distintas 4reas y unidades de la Entidad son coherentes con los objetivos marcados a efectos
de cumplimiento de recursos propios minimos.

*  En la planificacién estratégica y comercial de la Entidad, asl como en el andlisis ¥ seguimiento de las
operaciones de la Entidad se considera como un factor clave en la toma de decisiones el impacto de las
mismas sobre los recursos propios computables de la Entidad y la relacién consume-rentabitidad-riesgo.

Por tanto, la Caja considera los recursos propios y los requerimientos de recursos propios establecidos por la
normativa anteriormente indicada como un elemento fundamental de su gestion del Grupo, que afectan tanto a las
decisiones de inversion de la Entidad, andlisis de la viabilidad de operaciones, estrategia de distribucion de
resultados por parte de las filiales y de emisiones por parte de la Entidad.

Informaclén cuantitativa
En el cuadro siguiente se desglosa el célculo de los recursos propios del Grupo:

31,12 2016 31.12.2015
(Miles de Euros) (Miles de Euros)
Fondos propios contables 121.268 115,229
Capital 76.827 73.713
Reservas 42,426 39.462
Otras reservas 2,015 2.045
Resultados atribuibles del ejercicio 1.127 4.351
(-) Parte del resultado no admisible (1.127) (4.351)
Ajustes por valoracion (94) 335
(-) Deduccién activo intangible 23) (39)
{-) Deducciones de recursos propios basicos (4.954) (5.915)
() Otros ajustes 2556 693
CET 1 (Capital de nivel 1 Ordinario) 118.753 110.294
Recursos Propios Basicos (Tier 1) 118.753 110.294
Recursos Propios de Segunda Categoria (Tier 2) 5.024 -
Recursos Propios Totales (Tier Total) 123.777 110,294
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Al 31 de diciembre de 2016, los recursos propios computables del Grupo y de las Entidades del Grupo sujetas a
esta obligatoriedad, individuaimente consideradas, excedian de los requerimientos por la citada normativa y el
Banco de Espafia.

1.41. Informacién requerida por la Ley 2/1981, de 25 de Marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario.

El articulo 12 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario, modificado por la Ley
41/2007, de 7 de diciembre, establece que “la entidad emisora de las cédulas hipotecarias llevara un registro
contable especial de los préstamos y créditos que sirven de garantfa a las emisiones de cédulas hipotecarias y, si
existen, de los activos de sustitucién inmovilizados para darles cobertura, asi como de los instrumentos financieros
derivados vinculados a cada emisién. Dicho registro contable especial debera asimismo identificar, a efectos del
célculo dei limite establecido en el articulo 18, de entre todos los préstamas y créditos registrados, aquellos que
cumplen las condiciones exigidas en la seccion segunda de esta Ley. Las cuentas anuales de la entidad emisora
recogeran, en la forma que reglamentariamente se determine, los datos esenciales de dicho registro”,

Los miembros del Consejo Rector manifiestan que la Caja dispone de las politicas y procedimientos expresos que
abarcan todas las actividades realizadas en el 4mbito de las emisiones del mercado hipotecario que realiza que
garantizan el cumplimiento riguroso de la normativa del mercado hipotecario aplicable a estas actividades.

La Entidad durante los ejercicios 2016 y 2015 no ha emitido cédulas hipotecarias.

1.12. Hechos posteriores

Entre ! 1 de enaro de 2017 y la facha de formulaci6n de las presentes cuentas anuales no se ha producido ningtin
acontecimiento significativo en |a Entidad que requiera mencion especifica ni que. por consiguiente, tenga efecto
significativo en dichas cuentas anuales.

1.13. Informacién sobre los aplazamlentos de pago efectuados a proveedores. Disposiclén adicional
tercera. “Deber de informacién™ de la Ley 15/2010.

En relacién con la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio,
{modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme a
la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas
anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales, se informa que el
importe de los pagos realizados durante el gjercicio 2016 han ascendido a 9.943 miles de euros, siendo el importe
de pagos pendientes al 31 de diciembre de 2016 de 148 miles de euros.

Asimismo, en base a la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por |a que se modifica la
Ley de Sociedades de Cap'tal, se informa de los siguientes datos relativos al periodo medio de pago a proveedores:

En dias | 2016 2015
Periodo medio de pago a proveedores 13 27
Ratio de operaciones pagadas 12 20
Ratio de operaciones pendientes de pago 117 202

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el célculo del perfodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerclaies correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucion, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores® el plazo que transcurre desde la enirega de los bienes o
la prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de |a operacion.

El plazo méximo legal de pago aplicable a la Sociedad en Espafia, en el ejercicio 2016 segln la Ley 3/2004
(modificada por la Ley 11/2013, de 26 de julio), por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en
las operaciones comerciales, es de 30 dias salvo existencia de pacto de las partes sin que, en ningtin caso. se
pueda acordar un plazo superior a 60 dias naturales.
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A 31 de diciembre de 2016 [a Entidad no mantiene ningtn saldo pendiente de pago con proveedores con
aplazamiento superior al plazo legal de pago.

1.14. Nota de empresa en funcionamiento

La informacién contenida en estas cuentas anuales se ha elaborade considerando que la gestién de [a Entidad
continuara en el futuro, por lo que el Consejo Rector las ha formulado aplicando el principio de empresa en
funcionamiento. En esta evaluacién se han tenido en consideracién los factores de riesgos que afectan a la Entidad
Y. @ 5U vez, los factores mitigantes de dichos riesgos.

1.15. Cambios en los criterios y astimaciones contables

Con fecha 27 de abril de 2016, el Banco de Espafia ha emitido la Circular 4/20186, por la que se modifican la Circular
4/2004, de 22 de diciembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacién financiera publica y reservada y
modelos de estados financieros, y la Circular 1/2013, de 24 de mayo, sobre la Central de Informacién de Riesgos.

El objetivo de esta Circular es la actualizacion de la Circular 4/2004, principalmente de su anejo IX, para adaptarla
a fos (ltimos desarrollos en la regulacién bancaria, manteniendo su compatibilidad con el marco contable de las
NIIF,

La actualizacion del anejo IX introducida por esta Circular persigue profundizar en Ia aplicacién del marco contable
vigente mediante el reforzamiento de los criterios que afectan a: 1) las politicas, metodologlas y procedimientos
para la gestién del riesgo de crédito, incluyendo los relativos a las garantias recibidas, en aquellos aspectos
relacionados con la contabilidad; i) la clasificacion contable de las operaciones en funcién del riesgo de crédito, v
iii) las estimaciones individuales y colectivas de las provisiones. Asimismo, se infroducen criterios para la
estimaci6n del importe recuperable de los bienes adjudicados o recibidos en pago de deudas. En las Notas 2.9 y
2.20 se detallan las politicas contables y métodos de valoracion del deterioro de los activos financieros y del importe
recuperable de los bienes adjudicados o recibidos en pago de deudas tomando en consideracién las
modificaciones introducidas por esta Circular,

De acuerdo con fa disposicion transitoria primera de esta Circular, la primera aplicacién de la misma se ha tratado
de forma prospectiva como un cambio en las estimaciones contables. La aplicacion de la nueva normativa ha
supuesto un incremento del deterioro neto del valor en préstamos y partidas a cobrar y en activos adjudicados por
importe de 6 millones de euros, que se ha registrado con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio
2016.

2. Principios y politicas contables y normas de valoracidn aplicados

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Caja comespondientes al ejercicio 2016 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

2.1. Participaclones
2.1.1. Entidades del Grupo

Se consideran “entidades del Grupo™ aquéllas que, junto con la Caja, constituyen una unidad de decision; esta
unidad de decisién se manifiesta, en general aungue no Gnicamente, por la propiedad por parte de la Caja, directa
o indirecta de mas del 50% de los derechos de voto de las entidades participadas o, aun siendo infetior o nulo este
porcentaje, por oiras circunstancias o acuerdos que determinan la existencia de unidad de decisién.

En la Nota 13 de esta Memoria se facilita informacion significativa sobre las participaciones més relevantes en este
tipo de sociedades.

Las participaciones en entidades del Grupo se presentan en estas cuentas anuales registradas en el epigrafe
“Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas — Entidades del Grupa” del balance de situacion y
valoradas por su coste de adquisicién, neto de los deterioros gue, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas
participaciones.
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Cuando, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, existen evidencias de deterioro
de estas participaciones, el importe de dicho deterioro se estima como la diferencia negativa entre su importe
recuperable (calculado como el mayor importe entre el valor razonable de la participaciéon menos los costes
necesarios para su venta; o su vaior en uso, definido éste como el valor actual de los fiujos de efectivo que se
esperan recibir de ia participacion en forma de dividendos y los correspondientes a su enhajenacion o disposicién
por ofros medios) y su valor contable. Las pérdidas por deterioro sobre estas participaciones y las recuperaciones
de dichas pérdidas se registran, con cargo o abono, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro del valor o reversion
del deterioro del valor de inversiones en dependientes, negocios conjuntos o asociadas” de la cuenta de pérdidas
¥ ganancias.

Los dividendos devengados en el ejercicio por estas participaciones se registran en el epigrafe “Ingresos por
dividendos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2.1.2. Negocios conjuntos

Un negocio conjunto es un acuerdo confractual en virtud del cual dos o mas entidades, denominadas participes,
emprenden una actividad econémica que se somete a control conjunto, esto es, a un acuerdo contractual para
compartir el poder de dirigir las politicas financiera y de explotacién de una entidad, u otra actividad econdémica,
con el fin de beneficiarse de sus operaciones, y en el que se requiers el consentimiento unanime de todos los
participes para ia toma de decisiones estratégicas tanto de carécter financiero como operativo.

los activos y pasivos asignados a las operaciones conjuntas y los activos que se controlan conjuntamente con
ofros participes se presentan en el balance de situacion clasificados de acuerdo con su naturaleza especifica. De
la misma forma, los ingresos y gastos con origen en negocios conjuntos se presentan en la cuenta de pérdidas y
ganancias conforme a su propia naturaleza.

Asimismo, se consideran también “Negocios conjuntos” aquellas participaciones en entidades que, no siendo
dependientes, estén controladas conjuntamente por dos 0 mds entidades.

Cuando, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, existen evidencias de deterioro
de estas participaciones, el importe de dicho deterioro se estima como la diferencia entre su importe recuperable
(calculado como el mayor importe entre e valor razonable de la participacién menos los costes necesarios para su
venta: o su valor en uso, definido éste como el valor actual de los flujos de efectivo que se esperan recibir de la
participacién en forma de dividendos y los correspondientes a su enajenacion o disposicion por otros medios) y su
valor contable. Las pérdidas por deterioro sobre estas participaciones y las recuperaciones de dichas pérdidas se
registran, con cargo o abono, respectivamente, en el eplgrafe “Deterioro del valor o reversién del deterioro dei valor
de inversiones en dependientes, negecios conjuntos o asociadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos devengados en el ejercicio por estas participaciones se registran en el epigrafe *Ingresos por
dividendos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 la Caja no participaba en negocios conjuntos; durante los ejercicios 2016y
2015 la Caja no ha efectuado ni adquisiciones ni enajenaciones de participaciones en negocios conjuntos.

2.1.3. Entidades asociadas

Se consideran entidades asociadas agquellas sociedades sobre las que la Caja tiene capacidad para ejercer una
influencia significativa; aunque no se tenga capacidad de control ni se encuentren bajo control conjunto.
Habitualimente, esta capacidad se manifiesta en una participacion {directa o indirecta) igual o superior ai 20% de
los derechos de voto de la entidad participada, aunque pueden existir otras situaciones que, de conformidad con
la Nomna Cuadragésimo Sexta de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, permita considerar como entidad
asoclada aguella sobre la que no se alcance dicho porcentaje. Entre estas situaciones se encuentran las de
representacién significativa en el consejo de administracién, participacion efectiva en el proceso de determinacion
de la gestién, existencia de transacciones entre ambas sociedades, etc.

Las participaciones en entidades consideradas como “Entidades asociadas™ se presentan en estas cuentas
anuales registradas en el epigrafe “Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas — Entidades
asociadas” del balance de situacion y valoradas por su coste de adquisicién, neto de los deterioros que, en su
caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones.
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Cuando, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, existen evidencias de deterioro
de estas participaciones, el importe de dicho deterioro se estima como la diferencia negativa entre su importe
recuperable (caiculado como el mayor importe entre el valor razonable de |a participacion menos los costes de
venta necesarios para su venta; o su valor en uso, definido éste como el valor actual de los flujos de efectivo que
se esperan recibir de la participacién en forma de dividendos y los correspondientes a su enajenacién o disposicién
por otros medios) y su valor contable. Las pérdidas por deterioro sobre estas participaciones y las recuperaciones
de dichas pérdidas se registran, con cargo o abene, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro del valor o reversién
del deterioro del valor de inversiones en dependientes, negocios conjuntos o asociadas” de la cuenta de pérdidas
Y ganancias.

Los dividendos devengados en el ejercicio por estas participaciones se registran en el epigrafe “Ingresos por
dividendos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En |a Nota 13 de esta Memoria se facilita informacion significativa sobre las participaciones més relevantes en este
tipo de sociedades.

2.2. Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y &l mismo tiempo un
pasivo financiero o instrumento de capital en ofra entidad.

Un instrumento de capital, 0 de patrimonio neto, es un negocio juridico que evidencia, o refleja, una participacion
residual en los activos de la entidad emisora, una vez deducidos todos los pasivos.

2.2.1. Registro inicial de instrumentos financieros

Los instrumentos fihancieros se registran inicialmente en el balance cuando la Caja se convierte en una parte del
contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones de dicho contrato. En concreto, ios instrumentos de deuda,
tales como los créditos y los dep6sitos de dinero se registran desde la fecha en la que surge el derecho legal a
recibir o la obligacién legal de pagar, respectivamente, efectivo. Por su parte, los derivados financieros, con
carécter general, se registran en la fecha de su contratacién.

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos convencionales,
entendidos como aguellos contratos en los que las obligacicnes reciprocas de las partes deben consumarse dentro
de un marco ternporal establecido porla regulacion o por las convenciones del mercado ¥ que no pueden liquidarse
por diferencias, tales como los contratos bursétiles o las compra ventas a plazo de divisas, se registran desde la
fecha en la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo propietario sean de la parte
adqguiriente, que dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido puede ser la fecha de contratacion
0 la fecha de liquidacion o entrega. En particular, las operaciones realizadas en el mercado de divisas de contado
se registran en la fecha de liquidacién; las operaciones realizadas con instrumentos de capital negociados en
mercados secundarios de valores espafioles se registran en la fecha de contratacion y las operaciones realizadas
con instrumentos de deuda negociados en mercados secundarios de valores espafioles se registran en la fecha
de liquidacién.

2.2.2. Baja de los instrumentos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produzca alguna de Ias siguientes circunstancias:

*  Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado; o

*  Setransfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y beneficios del active financiero,
0 &l no existiendo ni transmision ni retencién sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero
(véase Nota 2.7).

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que genera

o cuando se readquiere por parte de la Caja, bien con la intencidn de recolocario de nuevo, bien con I intencién
de cancelarlo.
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2.2.3. Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financleros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financierc en una fecha determinada el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, debidamente informadas, en una iransaccién
realizada en condiciones de independencia mutua. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un
instrumento financiero es el precio que se pagaria por é1 en un mercado organizado, transparente y profundo
(“precio de cotizacion” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, se recurre para estimar su valor
razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos y, en su defecto. a modelos de
valoracion suficientemente contrastados por fa comunidad financiera internacional; teniéndose en consideracion
las peculiaridades especificas del instrumento a vaiorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el
instrumento lleva asociados.

Concretamente, el valor razonable de los derivados financiercs negociados en mercados organizados,
transparentes y profundos incluidos en las carteras de negociacion se asimila a su cotizacion diaria y si, por razones
excepcionaies, ho se puede establecer su cotizacién en una fecha dada. se recurre para valorarlos a métodos
similares a los utilizados para valorar los derivados no negociados en mercados organizados.

Ei valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados en mercados
organizados poco profundos o transparentes, se asimila a la suma de los flujos de caja futuros con origen en el
instrumento, descontados a la fecha de la valoracion (“valor actual” ¢ “clerre teérico™); utilizandose en el proceso
de valoracién métodos reconocidos por los mercados financieros: “valor actual neto”® (VAN), modelos de

determinacion de pracios de opciones, efc.

Por su parte, por cosie amortizado se entiende el coste de adquisicién de un activo o pasivo financiero corregido
(en mas o en menos, segun sea el caso) por ios reembolsos de principal y de intereses y, mas o menos, segun e
caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién del método del tipo de interés
efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y ! valor de reembolso de dichos instrumentos financieros. En el
caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por el
deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente.
Para los instrumentos financieros a tipo de interds fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momento de su adquisicién, ajustado, en su caso, por las comisiones y por los costes
de transaccién que, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, de 22 de diciembre,
deban incluirse en el calculo del dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos financieros a tipos de interés
variable, el tipo de interés efectivo se estima de manera andloga a las operaciones de fipo de interés fijo, siendo
recalcutado en cada fecha de revision del tipo de interés contractual de la operacion, atendiendo a los cambios
que hayan sufrido los flujos de efectivo futuros de la misma.

2.2.4. Clasiflcaci6n y valoraclén de los activos y pasivos financieros

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance de la Caja de acuerdo a las siguientes
categorias:

s Actlvos y pasives financleros a valor razonable con camblos en resultados: esta categeria la integran
los instrumentos financieros clasificados como cartera de negociacion, asi como ofros activos y pasivos
financieros clasificados como a valor razonable con cambios en resultados:

= Se consideran activos financieros mantenidos para negociar aquellos que se adquieren con la intencion
de realizarse a corto plazo o que forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados
y gestionados conjuntamente para la que hay evidencia de actuaciones recientes para obtener
ganancias a corto plazo y los instrumentos derivados que no hayan sido designados como instrumentos
de cobertura.

. Se consideran pasivos financieros mantenidos para negociar agquellos que se han emitido con la
intencién de readquiririos en un futuro proximo o forman parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados o gesfionados conjuntamente, para los que existen evidencias de actuaciones recientes
para obtener ganancias a corio plazo; las posiciones cortas de valores fruto de ventas de activos
adquiridos temporalmente con pacto de retrocesién no opcional o de valores recibidos en préstamo: y
los instrumentos derivados que no se hayan designado como instrumentos de cobertura.
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*  Seconsideran “Activos o pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados”
aquellos instrumentos financieros hibridos compuestos simultaneamente por un derivado implicito y por un
instrumento financiero principat que, no formando parte de la cartera de negociacion, cumplen los requisitos
establecidos en la Circular 4/2004 del Banco de Espafa, de 22 de diciembre, para contabilizar de manera
separada el derivado implicito y el instrumento financiero principal, no siendo posible realizar dicha
separacion.

= En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea obligatorio segregar el derivado o
derivados implicitos, se ha optado por clasificar, desde su reconocimiento inicial, el instrumento
financiero hibrido en su conjunto, en esta categoria, cumpliéndose para ello las condiciones establecidas
en la nomativa en vigor de que el derivado o derivados implicitos modifican de una manera significativa
los flujos de efectivo que el instrumento financiero principal hubiese tenido si se hubiese considerado de
manera independiente al derivado o derivados implicitos, y de que exista obligacion de separar
contablemente el derivado o derivados implicitos del instrumento financiero principal.

=  Cuando por clasificar un activo financiero en esta categoria se obtenga informacién mas relevante
porque con ello se eliminan o reducen significativamente inconsistencias en el reconocimiento o
valoracién (también denominadas asimetrias contables} que surgirian en la valoracién de activos o
pasivos o por el reconocimiento de sus ganancias o pérdidas con diferentes criterios.

*  Cuando por clasificar un activo financiero en esta categoria se obtenga informacién mas relevante
debido a que exista un grupo de activos financieros, o de activos y pasivos financieros, y se gestionen
Y su rendimiento s¢ evalle sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con una estrategia de
gestion del rissgo o de inversién documentada y se facilite informacién de dicho grupo también sobre la
base de valor razonable al personal clave de la direccién de la Caja.

Los instrumentos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en resultados se valoran
inicialmente por su valor razonable. Posteriormente |as variaciones producidas en dicho valor razonable se
registran con contrapartida en el capitulo “Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados
a valor razonable con cambios en resuitados, netas” de |a cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcion de
las varlaciones en dicho valor razonable debidas a los rendimientos devengados del instrumento financiero
distinto de los derivados de negociacion, que se registrardn en los epigrafes “Ingresos por intereses”’, “Gastos
por intereses” o ‘Ingresos por dividendos” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias, atendiendo a su
naturaleza. Los rendimientos de los instrumentos de deuda incluidos en esta categoria se calculan aplicando
el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los derivados financieros que tienen como active subyacente instrumentos de capital
cuyo valor razonable pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y se liguidan mediante entraga
de los mismos, aparecen valorados en las presentes cuentas anuales por su coste,

¢ Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: En esta categoria se incluyen valores representativos de
deuda con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado o determinable que la Caja mantiene,
desde ¢l inicio y en cualquier fecha posterior, con intencién y con la capacidad financiera de mantenerlos hasta
su vencimiento.

Los valores representativos de deuda incluidos en esta categoria se valoran inicialmente a su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicién del
activo financiero, los cuales se imputarén a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacién del
meétodo del tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, de 22 de diciembre.
Posteriomente se valoran a su coste amortizado, calculado mediante el tipo de interés efectivo de los
mismos.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacién del método del tipo de interés
efectivo, se registran en el capitulo “Ingresos por intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las
diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del euro incluidos en esta cartera se
registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.4. Las posibles pérdidas por deterioro sufridas por estos
valores se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.9.

= Préstamos y partidas a cobrar:: En esta categoria se incluyen los valores no cotizados representativos de
deuda, la financiacién prestada a terceros con origen en las actividades tipicas de crédito Y préstamo
realizadas por la Caja y las deudas contraidas con ella por los compradaores de bienes y por los usuarios de
los servicios que presta. Se incluyen también en esta categoria los importes a cobrar por las operaciones de
arrendamiento financiero en las que la Caja acttia como arrendadora,

gl
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Los activos financleros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su vaior razonable, ajustado
pot el importe de las comisiones y de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la
adquisicién del activo financiero, y que, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia,
de 22 de diciembre, deban imputarse a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacién del metodo
del tipo de interés efectivo hasta su vencimiento. Con posterioridad a su adquisicién, los activos incluidos en
esta categoria se valoran a su coste amortizado.

Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desemboisado y la diferencia entre su valor
de reembolso y dicho efectivo desembalsado se reconoce como ingresos financieros conforme al método del
tipo de interés efectivo durante el perfodo que resta hasta su vencimiento.

En términos generales, es intencién de la Caja mantener los préstamos y créditos que tienen concedidos
hasta su vencimiento final, razén por la que se presentan en el balance de situacién por su coste amortizado.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del método del tipo de interés
efectivo, se registran en el capitulo “Ingresos por intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las
diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del euro incluidos en esta cartera se
registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.4. Las posibles perdidas por deterioro sufridas por estos
valores se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.9. Las variaciones producidas en el valor razonable
de los activos financieros incluidos en esta categoria cubiertos en operaciones de cobertura de valor
razonable se valoran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.3.

« Activos financieros disponlbles para la venta: En esta categorfa se incluyen los valores representativos de
deuda no clasificados como inversidn a vencimiento, como inversiones crediticias, o a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, propiedad de la Caja y los instrumentos de capital propiedad de la Caja
correspondientes a entidades que no sean del Grupo, negocios conjuntos o asociadas y que no se hayan
clasificado como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Los instrumentos inciuidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado por el
importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero,
ios cugles se Imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias a mediante la aplicacién del método del tipo de
interés efectivo definido en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, de 22 de diciembre, hasta su vencimiento,
salvo que los activos financieros no tengan vencimiento fijo, en cuyo caso se imputan a la cuenta de pérdidas
y ganancias cuando se produzca su deferioro o se produzca su baja del balance. Posteriormente a su
adquisicion, los activos financieros incluidos en esta categorla se valoran por su valor razonable.

No obstante lo anterior, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva aparecen valorados en estas cuentas anuales por su coste, neto de los posibles
deterloros de su valor, calculado de acuerdo a los criterios explicados en la Nota 2.9.

Las variaciones que se produzcan en el valor razonable de los activos financieros clasificados como
disponibles para la venta correspondientes a sus intereses o dividendos devengados, se registran con
contrapartida en e! capftulo "Ingresos por intereses” (caiculados en aplicacion del métedo del tipo de interés
efectivo) y en el epigrafe “Ingresos por dividendos” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente.
Las pérdidas por deterioro que hayan podido sufrir estos instrumentos, se contabilizan de acuerdo a lo
dispuesto en la Nota 2.9. Las diferencias de cambio de los activos financieros denominados en divisas
distintas del euro se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.4. Las variaciones producidas en el valor
razonable de los activos financieros incluidos en esta categoria cubiertos en operaciones de cobertura de
valor razonable se valoran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.3.

El resto de cambios que se producen en e! valor razonable de los activos financieros clasificados como
disponibles para la venta desde el momento de su adquisicién se contabilizan con contrapartida en el
patrimonio neto de la Caja en el epigrafe “Otro resultado global acumulado — Elementos que pueden
reclasificarse en resultados — Activos financieros disponibles para la venta” hasta el momento en el que se
produce la baja del activo financiero, momente en el cual el saldo registrado en dicho epigrafe se registra en
la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y
pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados. netas”.

» Pasivos financieros al coste amortizado: en esta categoria de instrumentos financieros se incluyen aquellos
pasivos financieros que no se han inclido en ninguna de las categorias anteriores. Los saldos que la
componen responden a la actividad tipica de captacion de fondos inherente a las entidades de crédito.
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Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado
por el importe de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la emision del pasivo
financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacién del método
del tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, de 22 de diciembre, hasta su
vencimiento. Posteriormente se valoran a su coste amortizado, calculado mediants [a aplicacién del método
del tipo de interés efective definido en la Circular 4/2004 del Banco de Espafa, de 22 de diciembre.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del método del tipo de interés
efectivo, se registran en el capitulo “Gastos por intereses’ de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las
diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del euro incluidos en esta cartera se
registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.4. Los pasivos financieros incluidos en esta categoria
cubiertos en operaciones de cobertura de valor razonable se registran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota
2.3

No obstante lo anterior, los instrumentos financieros que deban ser considerados como activos no corrientes en
venta de acuerdo a lo dispuesto en ia Norma Trigésimo Cuarta de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia se
presentan registrados en las cuentas anuales de acuerdo con los criterios explicados en la Nota 2.20.

2.2.5. Reclasificacién entre carteras de instrumentos financieros

Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se realizan, exclusivamente, en su caso, de
acuerdo con los siguientes supuestos:

a) Salvo que se den las excepcionales circunstancias indicadas en la letra d) siguiente, los instrumentos
financieros clasificados como “A valor razonable con cambios en resultados” no pueden ser reclasificados ni
dentro ni fuera de esta categoria de instrumentos financieros una vez adquiridos, emitidos o asumidos.

Durante el gjercicio 2016 y 2015 no se ha realizado ninguna reclasificacién como las descritas en el parrafo
anterior.

b)  Siun activo financiero, como consecuencia de un cambio en la Intencién o en la capacidad financiera deja de
clasificarse como “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento®, se reclasifica a la categoria de "Activos
financieros disponibles para la venta®. En este caso, se aplicara el mismo tratamiento a la totalidad de los
instrumentos financieros clasificados en la categoria de “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento”, salvo
que dicha reclasificacién se encuentre en los supuestos permitidos por la normativa aplicable {ventas muy
préximas al vencimiento, o una vez cobrada Ja practica totalidad del principal del active financiero, etc.),

Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se ha realizado ninguna venta no permitida por la normativa aplicable
de activos financieros dlasificados como cartera disponible para la venta.

¢} Como consecuencia de un cambio en la intencion o en la capacidad financiera de ia Caja o, una vez
transcurridos los dos ejercicios de penalizacién establecidos por la normativa aplicable para el supuesto de
venta de activos financieros clasificados en la categoria de “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento”,
los activos financieros (instrumentos de deuda) incluidos en la categoria de “Activos financieros disponibles
para la venta” podrén reclasificarse a la de “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento™. En este caso, el
valor razonable de estos instrumentos financleros en la fecha de traspaso pasa a convertirse en su nuevo
coste amortizado y la diferencia entre este importe y su valor de reembolso se imputa a la cuenta de pérdidas
y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo durante Ia vida residual del instrumento.

Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se ha realizado ninguna reclasificacién como las descritas en el parrafo
anterior.

d) Un activo financiero que no sea un instrumento financiero derivado podré ser clasificado fuera de la cartera
de negociacitn si deja de estar mantenido con el propésito de su venta o recompra en el corto plazo, siempre
que se produzca alguna de las siguientes circunstancias:

a. Enrarasy excepcionales circunstancias, salvo que se trate de activos susceptibles de haberse incluido

en la categoria de préstamos y partidas a cobrar. A estos efectos, raras y excepcionales circunstancias
son aquellas que surgen de un evento particular, que es inusual y altamente improbable que se repita

en un futuro previsible.
~
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b. Cuando la entidad tenga la intencién y capacidad financiera de mantener el activo financiero en un
futuro previsible o hasta su vencimiento, siempre que en su reconocimiento inicial hubiera cumplido
con la definicién de inversion préstamos y partidas a cobrar.

De darse estas situaciones, |a reclasificacion del activo se realiza por su valor razonable del dia de la
reclasificacién, sin revertir los resultados, y considerando este valor como su coste amortizado. Los
activos asl reclasificados en ningdn caso son reclasificados de nueve a la categoria de "Activos
financieras mantenidos para negociar”.

Durante los ejercicios 2016 y 2015, no se ha realizado ninguna reclasificacion de actives financieros incluidos
en la cartera de negociacion.

2.3. Coberturas contables y mitigacién de rlesgos

La Caja utiliza derivados financieros como parte de su estrategia para disminuir su exposicién & los riesgos de tipo
de interés y de tipo de cambio de monedas extranjeras, entre ofros. Cuando estas operaciongs cumplen
determinados requisitos establecidos en las Normas trigésimo primera o frigésimo segunda de la Circular 4/2004,
son consideradas como de “cobertura’,

Cuando la Caja designa una operacién como de cobertura, lo hace desde el momento inicial de las operaciones o
de los instrumentos incluidos en dicha cobertura, documentando dicha operacién de cobertura de manera
adecuada. En la documentacion de estas operaciones de cobertura se identifican adecuadamente el instrumento
o instrumentos cubiertos y el instrumento o instrumentos de cobertura, ademés de la naturaleza del riesgo que se
pretende cubrir; asi como los criterios o métodos seguidos por la Caja para valorar la eficacia de la cobertura a lo
largo de toda la duracién de la misma, atendiendo al riesgo que se pretende cubrir.

La Caja sé6lo considera como operaciones de cobertura aquellas que se consideran altamente eficaces a lo largo
de la duracién de las mismas. Una cobertura se considera altamente eficaz si durante ! plazo previsto de duracion
de la misma las variaciones que se produzcan en el valor razonable o en los fiujos de efectivo atribuidos al riesgo
cubierto en la operacién de cobertura del instrumento o de los instrumentos financieros cubiertos son compensados
en su practica totalidad por las variaciones en el valor razonable o en los fijos de efectivo, segun el caso, del
instrumento o de los instrumentos de coberiura,

Para medir |a efectividad de las operaciones de cobertura definidas como tales, la Caja analiza si desde et inicio y
hasta el final del plazo definido para la operacién de cobertura, se puede esperar, prospectivamente, que los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta que sean atribuibles al riesgo cubierto
gean compensados casi completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo, segln el
caso, de! instrumento o instrumentos de cobertura y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacién del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto al resultado de la
partida cubierta.

Las operaciones de cobertura realizadas por la Caja se clasifican como coberturas de valor razonable. Estas
operaciones cubren la exposicion a la variacién en el valor razonsble de activos y pasivos financieros o de
compromisos en firme atin no reconocidos, o de una porcidn identificada de dichos activos, pasivos ¢ compromisos
en firme, atribuible a un riesgo en particular y siempre que afecten a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las diferencias producidas tanio en los elementos de cobertura como en los elementos cubiertos - en lo que se
reflere al tipo de riesgo cubierto - se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Caja interrumpe la contabilizacién de las operaciones de cobertura como tales cuando e! instrumento de
cobertura vence o es vendido, cuando la operacion de cobertura deja de cumplir los requisitos para ser considerada
como tal o se procede a revocar la consideracién de la operacién como de cobertura.

Cuando de acuerdo con lo dispuesto en el parrafo anterior, se preduzca la interrupcion de la operacién de cobertura
de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su coste amortizado, los ajustes en su valor
realizados con motive de la aplicacién de la contabilidad de coberturas arriba descrita se imputan a la cuenta de
resuitados hasta el vencimiento de los instrumentos cubiertos, aplicando el tipo de interds efectivo recalculado en
la fecha de interrupcién de dicha operacién de cobertura.
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2.4. Operaclones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Caja es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados en
menedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existen saldos denominados en moneda extranjera.

2.5. Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Seguidamente se resumen los criterios contables mas significativos utilizados por la Caja para sl reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

2.5.1. Ingresos y gastos por Intereses, dividendos y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables se reconocen contablemente en
funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo definido en la Gircular 4/2004 del
Banco de Espana, de 22 de diciembre. Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen como ingreso
en el momento en que nace el derecho a percibirlos por la Caja

2.5.2. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados, que no deban formar parte del calculo
del tipo de interés efectivo de las operaciones y/o que no formen parte del coste de adquisicion de activos o pasivos
financieros distintos de los designados a valor razonable con cambios en resultados, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias con criterios distintos seg(in sea su naturaleza. Los més significativos son:

*  Los vinculados z la adquisicion de activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en
resultados, los cuales se reconocen en la cuenta de resultados en el momento de su liquidacion.

¢ Los que tienen su origen en fransacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, los cuales se
contabilizan en la cuenta de resultades durante la vida de tales transacciones o servicios.

. Los que responden a un acto singular, los cuales se imputan a la cuenta de resultados cuando se produce el
aclo que los origina.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financleros, con independencia de la denominacion que reciban
contractualmente, se clasifican a efectos contables entre financieras y no financieras.

Las comisiones financieras, como las de apertura en la concesion de préstamos y créditos, forman parte del
rendimiento o coste efectivo de una operacion financiera y se reconacen en el mismo epigrafe que los productos
o costes financieras (“Ingresos por intereses” y “Gastos por intereses”). Estas comisiones se imputan, excluida la
parte compensatoria de costes directos relacionados, en la cuenta de pérdidas y ganancias durante la vida de la
operacion, como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la operacién. Si el cémputo finaliza con anterioridad,
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de dicha finalizacién.

Se consideran costes directos relacionados todos aquellos costes en los que no se habria incurrido si no se hubiese
llevado a cabo la operacion. El importe de las comisiones liquidadas que se registran como ingresos en |a cuenta
de pérdidas y ganancias en concepto de compensacion de costes directos relacionados no puede ser superior al
0.4% del principal del instrumento financiero, con el limite maximo de 400 euros, reconocidndose en su totalidad
cuando el importe no sea superior 2 90 euros.

Las comisiones no financieras son las derivadas de las prestaciones de servicios que se realizan durante un
periodo de tiempo o por prestacion de un servicio que se ejecute en un acto singular.

2.5.3. Ingresos y gastos no flnancieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
2.5.4, Cobros y pagos diferidas en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de mercado los flujos
de efectivo previstos.
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2.6. Compensaciones de saldos

Solo se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacién por su importe neto
- los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones gue, contractuaimente o por imperativo de una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de liquidarios por su importe neto
o de realizar el activo y proceder al pago de! pasivo de forma simultanea.

2,7. Transferencias de activos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd condicionado per la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se fransfieren:

« Si los riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las
ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de |la recompra,
de las ventas de activos financieros con una opcién de compra adquirida o de venta emitida profundamente
fuera de dinero, de las titulizaciones de activos en que las que el cedente no retiene financiaciones
subordinadas ni concede ningln tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares y otros casos similares —, el
activo financiero transferido se da de baja del balance; reconociéndose simultineamente cualquier derecho u
obligacién retenido ¢ creado como consecusncia de la transferencia.

s  Sise retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al active financiero transferido — caso de las
ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas un interés,
de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de devolver los mismos o
similares activos, las fitulizaciones de activos financieros en las que se mantengan financiaciones
subordinadas u ofro tipo de mejoras crediticias que absorban sustancialmente ias peérdidas crediticias
esperadas para los activos titulizados y otros casos analogos —, el activo financiero transferido no se da de
baja del balance y se continia valorandolo con los mismas criterios utilizados antes de la transferencia. Por el
contrario, se reconocen contablemente, sin compensarse entro si:

= Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacién recibida, que se valora
posteriorments a su coste amortizado.

= Tanto ios ingresos del activo financiero transferido pero no dado de baja, como los gastos del nuevo
pasivo financiero.

+ Si ni se transfieren ni se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido — caso de las ventas de activos financieros con una opcién de compra adquirida o de venta emitida
que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, de las titulaciones de activos financieros en las que el
cedente asume una financiacién subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por una parie del activo
transferido y otros casos semejantes —, se distingue entre:

=  Sila Caja no retiene el control del activo financiero transferido: en este caso, se da de baja del balance el
activo transferido y se reconoce cualquier derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia de
la transferencia.

s Sila Caja retiene el control del activo financiero transferido: contintia reconociéndolo en el balance por un
importe igual a su exposicidén a los cambios de valor que pueda experimentar y reconoce un pasivo
financiero ascciado al activo financiero transferido. El importe neto del activo transferido y el pasivo
asociado seré el coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se
mide por su coste amortizado, o el valor razonable de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo
transferido se mide por su valor razonable.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los
flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que
llevan impficitos.

No obstante lo anterior, la Disposicion Transitoria Primera de la Circular 4/2004 de! Banco de Espafia establece
que el tratamiento contable comentado sélo es de aplicacion a las operaciones realizadas a partir dei 1 de enero
de 2004 y no lo es para las transacciones producidas antes de dicha fecha. Por este motivo, al 31 de diciembre de
2016 ni al 31 de diciembre de 2015, las presentes cuentas anuales no contienen en el balance los activos dados
de baja en aplicacién de la nomativa contable derogada.
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En la nota 31.4 se resumen las circunstancias més significativas de las transferencias de activos de los ejercicios
2016 y 2015 gue no han implicado la baja de los activas del balance de situacién.

Durante los ejercicios 2016 y 2015, la Caja no ha emitido bonos de titulizacion respaldados por participaciones
hipotecarias y certificados de transmisitn de hipoteca emitidos sobre préstamos hipotecarios (Nota 31.4).

2.8. Permutas de activos

Se entiende por “permuta de activos” la adquisicién de activos tangibles o intangibles a cambio de la entrega de
otros activos no monetarios o de una combinacion de activos monetarios y no monetarios. A los efectos de estas
cuentas anuales, la adjudicacién de activos que traen su causa del proceso de recuperacién de importes debidos
por terceros a la Caja no se considera una permuta de activos.

Los activos financieros recibidos en una permuta de activos financleros se valoran a su valor razonable, siempre y
cuando en dicha operacién de permuta se pueda entender que existe caracter comercial, tal y como éste es
definido por la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, de 22 de diciembre, y cuando el valor razonable del activo
recibido, 0 en su defecto del activo entregado, se pueda estimar de manera fiable. El valor razonable del
instrumento recibido se determina como el valor razonable del activo entregado, mas, si procede, el valor razonable
de las contrapartidas monetarias entregadas; salvo que se tenga una evidencia mas clara del valor razonable del
activo recibido.

En aquellas operaciones de permuta que no cumplan con los requisitos anteriores, el activo recibido se registra
por el valor neto contable del activo entregado, mas el importe de las contraprestaciones monetarias pagadas o
comprometidas en su adquisicion.

2.9. Deterioro del valor de los activos financieros

Un active financiero se considera deteriorado - y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar el
efecto de su deterioro — cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar a:

. En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo en
los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

. En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros. La
disminucién del valor razonable por debajo del coste de adquisicién no constituye por si mismo una evidencia
del deterioro.,

Como criterio general, y sin perjuicio de lo indicado en los pérrafos siguientes de esta Nota, la correccion del valor
en libros de los instrumentos financieros por causa de su deterioro se efecttia con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo
en el que el deterioro se elimina o se reduce, excepto para los instrumentos de patrimonio valorados a coste, para
los que las citadas recuperaciones se reconocen en el epigrafe “Otro resultado global acumulado - Elementos que
pueden reclasificarse en resultados — Activos financieros disponibles para la venta” del balance de situacién.

Cuando se considera remota la recuperacién de cualquier importe registrado, éste se elimina del balance de
situacién, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo la Caja para intentar conseguir su cobro hasta
tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos, sea por prescripeién, condonacién u otras causas.

A continuacién se presentan los criterios aplicados por la Caja para determinar las posibles pérdidas por deterioro
existentes en cada una de las distintas categorias de instrumentos financieros, asf como el método seguido para
seguido para la contabilizacién de dicho deterioro:

2.9.1. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

Con el objetivo de determinar las pérdidas por deterioro, la Entidad lleva a cabo un seguimiento de los deudores
de carécter individual, al menos para todos aquellos gue sean significativos, y colectivo, para los grupos de activos
financieros que presentan caracteristicas de riesgo de crédito similares indicativas de la capacidad de los deudores
para pagar los importes pendientes. Cuando un instrumento concreto no se pueda incluir en ningdn grupo de
activos con caracterfsticas de riesgo similares, se analiza exclusivamente de forma Individual para determinar si
estd deteriorado y, en su caso, para estimar la pérdida por deterioro.
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La Caja cuenta con politicas, métodos y procedimientos para estimar las pérdidas en que se puede incurrir como
consecuencia de los riesgos de crédito que mantiene. Dichas politicas, métodos y procedimientos son aplicados
en la concesion, el estudio y la formalizacién de los instrumentos de deuda y exposiciones fuera de balance, asi
como en la identificacion de su posible deterioro y, en su caso, en el célculo de los importes necesarics para la
cobertura de las pérdidas estimadas.

Los instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado asi como las exposiciones de fuera de balance se
clasifican, en funcién de su riesgo de crédito, en ias siguientes categorias:

Riesgo nomal: operaciones gue no cumplen los requisitos para ciasificarias en otras categorias.

Riesgo normal en vigilancia especial: operaciones que, sin cumpiir con los criterios para clasificarlas
individualmente como riesgo dudoso o fallido, presentan debilidades que pueden suponer pérdidas superiores
a las de otras operaciones similares clasificadas como riesgo normal.

La Entidad identifica aquellas operaciones que presentan debilidades atendiendo principalmente a los
sigulentes indicios:

- Elevados niveles de endeudamiento.

- (Caidas en los flujos de efectivo recurrentes.

- Estrechamiento de los mérgenes de explotacion.

- Dificultad para acceder los mercados 0 @mpeoramiento de las condiciones de financiacion.
Existencia de una operacién con importes vencidos con més de 30 dias de antigliedad.

Riesgo dudoso:

Por razén de la morosidad de! fitular: operaciones con algin importe vencido por principal, intereses o
gastos pactados confractualmente con mas de 90 dias de antigliedad, salvo que proceda clasificarlas
como fallidas. También se incluyen en esta categoria las garantias concedidas cuando el avalado haya
incurrido en morosidad de la operacidn avalada. Asimismo, se incluyen los importes de todas las
operaciones de un titular cuando las operaciones con importes vencidos de més de 90 dias de antigiiedad,
sean superiores al 20% de los importes pendientes de cobro.

_  Por razones distintas de la morosidad del titular: operaciones en las que, sin concurrir las circunstancias
para clasificarlas en las categorias de fallidos o dudosos por razén de la morosidad, se presenten dudas
razonables sobre su reembolso total en los términos pactados contractualmente. También se clasifican
en esta categoria las exposiciones fuera de balance no clasificadas como dudosas por razén de la
morosidad cuyo pago por la Entidad sea probable y su recuperacién dudosa.

Entre los indicios que la Caja considera para clasificar una operacién como dudosa por razones distintas
de la morosidad destacan los siguientes:

Patrimonio negativo o disminucién del mismo en un 50% durante el dlimo ejercicio.

Pérdidas continuadas o descenso significativo de la cifra de negocios.

Retraso generalizado en los pagos o flujos de caja insuficientes para atender las deudas.
Estructura financiera inadecuada.

Existencia de una calificacion crediticia, intema o externa, que evidencie una situacién de default.
Existencia de compromisos vencidos significativos frente a organismos piblicos o0 empleados.

+ Riesgo fallido: operaciones para las que después de un andlisis individualizado se considere remota su

recuperacién debido a un deterioro notorio o imecuperable de la solvencia de la operacién o del titular. Dentro
de esta categoria se incluyen los riesgos de los clientes que estén declarados en concurso de acreedores para
los que conste que se haya declarado o se vaya declarar la fase de liquidacion, asi como las operaciones
clasificadas como dudosas por razones de morosidad con una antigledad superior a los cuatro afios, salvo
aquellos saldos que cuenten con garantias eficaces suficientes {superiores al 10% del importe en libros bruto).
Igualmente se incluyen operaciones que, sin presentar ninguna de {as dos situaciones anteriores, sufren un
deterioro notorio e irrecuperable de su solvencia.

El importe de la pérdida por deterioro se define como la diferencia entre el importe en libros bruto de la operacién
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados. Se tienen en cuenta las garantias eficaces recibidas.

18



Sociedad Cooperativa de Crédito
Inscrita en el Registro del Banco de Espana

Num. Identif, Fiscal F-44/002756,

Pi, Cartos Castal, 14 » TERUEL

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos de deuda se tienen en consideracion:

* La totalidad de los importes que esta previsto obtener durante |a vida remanente del instrumento; incluso, si
procede, de los que puedan tener su origen en las garantias con las que cuente (una vez deducidos los costes
necesarios para su adjudicacién, mantenimiento y posterior venta). La pérdida por deterioro considera la
estimacion de la posibilidad de cobro de los intereses devengados, vencides y no cobrados.

* Los diferentes tipos de riesgo a los que esté sujeto cada instrumento, y
* Las circunstancias en las que previsiblemente se produciran los cobros.

Por lo que se refiere especificamente a las pérdidas por deterioro causadas por la materializacién del riesgo de
insolvencia de los obligados al pago {riesgo de credito), un instrumento de deuda sufre deterioro por insolvencia
cuando se evidencia un empeoramiento de la capacidad de pago del obligado, bien sea puesto de manifiesto por
su morosidad o por razones distintas de ésta.

El proceso de céiculo de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo:

» Individualmente, para todos los instrumentos de deuda de los acreditados considerades individualmente
significativos. La Caja considera como acraditados individualmente significativos los que tienen operaciones
clasificadas como activos dudosos Cuya exposicion conjunta supera los 3 millones de euros. La cobertura
especifica se estima mediante dos metodologfas, en funcién de la capacidad del cliente para generar flujos de
efectivo por su actividad o no. El valor actual de los flujos de efectivo futuros de un activo financiero con garantia
refleja los flujos de efectivo que se podrian obtener con la ejecucion de la misma, deducidos los costes de
ejecucion, mantenimiento y venta.

» Colectivamente, para todos los instrumentos de deuda clasificados como normal asi como los clasificados como
activos dudosos que no tienen la consideracién de operacion individualmente significativa. Dado que la Entidad
no ha desarrollado un modelo interno, el célculo de la cobertura colectiva Io realiza en funcién de las soluciones
alternativas que propone Banco de Espafia en base a su experiencia y de la informacién que tiene del sector
bancario espafiol. Las soluciones alternativas se recogen en el Anejo IX de la Circular 4/2016, que sustituye al
Anejo IX de la Circular 4/2004.

* Labase de célculo de las coberturas colectivas es el importe del riesgo que excede del importe a recuperar de
las garantias reales eficaces, que se calcula aplicando sobre el valor de referencia de las mismas unos
descuentos porcentuales en funcién de la tipologia de activo. Sobre la base de célculo se aplican los
porcentajes de cobertura que, en el caso de operaciones clasificadas en riesgo normal, van en funcién del
segmento de riesgo de crédito y, en el caso de las clasificadas en riesgo dudoso, adicionalmente se tiene en
cuenta la antigtedad de los importes vencidos.

Las coberturas individualizadas o colectivas de las operaciones dudosas no deben ser inferiores a la cobertura
genérica que les corresponderia de estar clasificadas como riesgo normal en vigilancia especial.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses, se interumpe para todos los
elementos de deuda clasificados como dudosos, ya sea por impagos superiores a tres meses o porque existen
signos de deterioro.

Sin perjuicio de lo anteriormente descrito, y mientras siga en vigor, es de aplicacién el Real Decreto-ley 2/2012, de
3 de febrero, de saneamiento del sector financiero, en relacién con las financiaciones y activos adjudicados o
recibidos en pago de deudas relacionados con el sector inmabiliario espafiol, tanto existentes a 31 de diciembre
de 2011 como procedentes de su refinanciacién en una fecha posterior.

La Entidad ha establecido metodologias de contraste para comparar la cobertura calculada de forma individual con
la que resultaria de aplicar la solucién aiternativa del Angjo IX de la Circular 4/2016.

En relacién a las garantias, se consideran eficaces aquellas garantias reales y personales para las que la Caja
demuestra su validez como mitigante del riesgo de crédito. El andlisis de la eficacia de las garantias tiene en
cuenta, entre otros, el tiempo necesario para la ejecucién de las garantias y la capacidad y experiencia de
realizacién de las mismas por parte de la Entidad.
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En ninglin caso se consideran admisibles como garantias eficaces aguellas cuya eficacia dependa sustancialmente
de la calidad crediticia de! deudor o del grupe econémico del que, en su caso, forme parte.

La Caja tiene criterios de valoracion de las garantias reales para los activos ubicados en Espafia alineados con la
normativa vigente. En particular, la Caja aplica criterios de seleccion y contratacién de proveadores de valoraciones
orientados a garantizar la independencia de los mismos y la calidad de las valoraciones, siendo todos ellos
sociedades y agencias de tasacion inscritas en el Registro Especial de Sociedades de Tasacion del Banco de
Espafia y las valoraciones se lievan a cabo segln los criterios establecidos en la Orden EC0/805/2003 sobre
nomas de valoracién de bienes inmuebles y determinados derechos para ciertas finalidades financieras.

Las garantias inmobiliarias de operaciones de crédito y los inmuebles se tasan en el momento de su concesién o
alta, estos Ultimos ya sea a través de la compra, adjudicacién o dacién en pago y cuando e| activo sufre una caida
de valor significativo. Los criterios de actualizacién se ajustan a lo establecido por la circular 4/2016 en funcién de
la tipologia de la garantia y la clasificacion e importe de la operacién. Se utifizan metodologias estadisticas para la
actualizacién de Ias tasaciones Gnicamente para los anteriores activos cuando son de reducida exposicién y riesgo,
aunque al menos trienalmente se realiza una tasacién ECO completa.

La Caja estd terminando de adaptarse a esta normativa, para io que tiene de plazo hasta el 31 de diciembre de
2017.

2.9.2, Operaciones de refinanciaclén o reestructuracion

De acuerdo con lo establecido en el Angjo IX de la Circular 4/2016 del Banco de Espafia, que sustituye al Anejo
IX de la Circular 4/2004, estas operaciones se clasifican en las siguientes categorfas:

s Operaci6n de refinanciacién: operacion que, cualquiera que sea su titular o garantias, se concede o se utiliza
por razones econémicas o legales relacionadas con dificultades financieras —actuales o previsibles— del titular
(o titulares) para cancelar una o varias operaciones concedidas, por la propia entidad o por otras entidades de
su grupo, al titular (o titulares) o a otra u otras empresas de su grupo econdmico, o por la que se pone a dichas
operaciones total o parcialmente al corriente de pago, con el fin de facilitar a los titulares de las operaciones
canceladas o refinanciadas el pago de su deuda (principal e intereses} porque no puedan, o se prevea que no
vayan a poder, cumplir en tiempo y forma con sus condiciones.

« Operaci6n refinanciada: operacion que se pone total o parcialmente al corriente de pago como consecuencia
de una operacién de refinanciacién realizada por la propia entidad u otra entidad de su grupo econémico.

« Operacion reestructurada: operacion en la que, por razones economicas o legales relacionadas con dificultades
financlieras, actuales o previsibles, del titular (o titulares), se modifican sus condiciones financieras con el fin de
facilitar el pago de la deuda {principal e intereses) porque e titular no pueda, 0 se prevea que no vaya a poder,
cumplir en tiempo y forma con dichas condiciones, aun cuando dicha modificacién estuviese prevista en el
contrato. En todo caso, se consideran como reestructuradas las operaciones en las que se realiza una quita o
se reciben activos para reducir la deuda, o en las que se modifican sus condiciones para alargar su plazo de
vencimiento, variar e! cuadro de amortizacién para minorar el importe de las cuotas en el corto plazo o disminuir
su frecuencia, o establecer o alargar el plazo de carencia de principal, de intereses o de ambos, salvo cuando
se pueda probar que las condiciones se modifican por motivos diferentes de las dificultades financieras de los
titulares y sean anélogas a las que se apliquen en el mercado en la fecha de su modificacion a las operaciones
que se concedan a titulares con similar perfil de riesgo.

« Operacion renegociada: operacién en la que se modifican sus condiciones financieras sin que el prestatario
tenga, o se prevea que pueda tener en el futuro, dificultades financieras; es decir, cuando se modifican las
condiciones por motivos diferentes de la reestructuracion.

» Operacién de renovacion: cperacién formalizada para sustituir a otra concedida previamente por la propia
entidad, sin que el prestatario tenga, o se prevea que pueda tener en el futuro, dificultades financieras; es decir,
la operacion se formaliza por motivos diferentes de la refinanciacion.

Una vez que la operacién ha sido identificada como refinanciacion (refinanciada o resstructurada), su clasificacion
solo puede ser dudosa o vigilancia especial.
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Se clasificardn en dudeso las siguientes refinanciaciones o reestructuraciones:

* Operaciones que proceden de dudoso o que se refinancien para evitar su clasificacién como dudosas por razén
de la morosidad.

+ Operaciones con plazo de carencia en capital superior a 24 meses.

» Operaciones con quitas superiores al deterioro que le corresponderia si se considerara como vigilancia
especial.

* Operaciones con plan de pagos inadecuado, bien porque se haya incumplido de manera reiterada o porque se
haya modificado para evitar su incurplimiento.

El criterio de cura seguido por la Caja para que una refinanciacién o reestructuracion clasificada como dudosa
pase a normal vigilancia especial es el siguiente:

= Haya transcurrido un afio desde la fecha de refinanciacién o reestructuracién.

* Que haya pagado las cuotas devengadas de principal e intereses, reduciendo el capital renegociado. En
consecuencia la operacién no puede tener importes vencidos.

= Que se hayan satisfecho los importes de principal e intereses que se hallasen vencidos en el momento dela
refinanciacién o que se hubieran dado de baja como consecuencia de la misma, o bien que se verifiquen otros
criterios objetivos que demuestren la capacidad de pago del titular.

* Que el titular no tenga ninguna otra operacién con importes vencidos de mas de 90 dias en la fecha de la
posible reclasificacién.

Se clasificaran en vigilancia especial las refinanciaciones o reestructuraciones que no cumpilan las caracteristicas
para clasificarse como dudosas. El criterio de cura seguido por la Caja para que ia operacién pase de normal
vigilancia especial a normal es el siguiente:

¢ Que haya transcumrido un plazo minimo de 2 afios desde la formalizacién de la operacion o desde su
reclasificacién desde la categoria de riesgo dudoso.

* Que haya pagado las cuotas devengadas de principal e intereses desde la fecha de ia refinanciacion ¢ si fuese
posterior desde la fecha de reclasificacién desde riesgo dudoso.

* Que se hayan satisfecho los importes de principal e intereses que se hallasen vencidos en el momento de la
refinanciacién o que se hubieran dado de baja como consecuencia de la misma, o bien que se verifiquen otros
criterios objetivos que demuestren la capacidad de pago del titular. La existencia de clausulas que dilaten el
reembolso, comoa las carencias de principal, implicara que la operacién siga en vigilancia especial.

= Que el titular no tenga ninguna otra operacién con importes vencidos de mas de 30 dias al final del periodo de
prueba.

Durante el periodo de prueba, una nueva refinanciacién o reestructuracion de las operaciones refinanciadas o
reestructuradas o la existencia de importes vencidos con una antigtiedad superior a 30 dias, supondrd la
reclasificacion de estas operaciones a riesgos dudosos por razones distintas de la morosidad, siempre que
estuvieran clasificadas como dudosas antes del periodo de prueba.

Las politicas y los procedimientos en materia de gestién dal riesgo de crédito aplicadas por la Caja garantizan un
seguimiento pormenorizado de los acreditados poniendo de manifiesto ia necesidad de realizar provisiones cuando
se evidencien indicios de deterioro en la solvencia de los mismos.

2.9.3. Instrumentos de deuda clasificados como disponibles para la venta

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisicién (neto de
cualquier amortizacién de principal) y su valor razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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En el caso de pérdidas por deterioro surgidas por razén de insolvencia del emisor de los titulos de deuda
clasificados como disponibles para la venta, ef procedimiento seguido por la Caja para el célculo de dichas perdidas
coincide con el criterio explicado antetiormente en el apartado 2.9.1 para los instrumentos de deuda valorados a
su coste amortizado.

Para identificar activos deteriorados se han seguido los criterios establecidos en la Circular 4/2004 de Banco de
Espafia. Entre los indicios de deterioro considerados para los instrumentos de deuda cotizados y no cotizados,
destacan:

- Difiultades financieras significativas del emisor o del obligado.

- Incumplimientos de las cléusulas contractuales, tales como impagos o retrasos en el pago de los intereses o el
principal.

- Sea cada vez mas probable que el prestatario entre en una situacién concursal o en cualguier otra situacion de
reorganizacion financiera.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracién de estos activos
tienen su origen en un deterioro de los mismos, éstas dejan de presentarse en &l epigrafe del patrimonio neto “Otro
resultado global acumulado — Elementos que pueden reclasificarse en resultados — Activos financieros disponibles
para la venta” y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias.
De recuperarse posteriomente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconocerfa en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce ia recuperacion.

De la misma forma, las diferencias negativas surgidas en la valoracién de los instrumentos de deuda que sean
clasificados como "Activos no corrientes y grupos enajenables de elemenfos que se han clasificado como
mantenidos para la venta " que se encontrasen registradas dentro dei patrimonio neto se consideran realizadas y,
consecusntemente, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en el que se produce la
clasificacién de los activos como “mantenidos para la venta”.

2.9.4. Instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta

La pérdida por deterioro de los instrumentos de capital incluides en la cartera de activos financieros disponibles
para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisicién (neto de cualquier
amortizacion de principal) y su valor razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los criterios seguidos para el registro de las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital clasificados como
disponibles para la venta son similares a los aplicables a “instrumentos de deuda” (segln se explican en la Nota
2.9.2); salvo por e hecho de que cualquier recuperacién que se produzea de tales pérdidas se reconoce en el
epigrafe del patrimonio neto “Otro resultado global acumulado ~ Elementos que pueden reclasificarse en resultados
— Activos financieros disponibles para la venta’,

Para identificar activos deteriorados se han seguido los criterios establecidos en la Circular 4/2004 de Banco de
Espaiia. Entre los indicios de deterioro considerados para los instrumentos de capital cotizados y no cotizados,
destacan.

- Dfficultades financieras significativas del emisor o del obligado.

-  Seacada vez mas probable que el prestatario entre en una situacion concursal o en cualquier ofra situacién
de reorganizaci6n financiera.

- Se haya producido un descenso significativo en el valor razonable; estimacitn del concepto de descenso
significativo en el valor razonable del activo: 40%.

- Se haya producido un descenso prolongado en el valor razonable; estimacién del concepto de descenso
prolongado en el valor razonable: 18 meses.

2.9,5, instrumentos de capital valorados a coste

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicion equivalen a la
diferencia entre su valor en libros y e! valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de
rentabilidad de mercado para otros valores similares.
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Las peérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan,
minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas s6lo pueden recuperarse posteriormente en el
caso de venta de los activos.

La estimacién y contabilizacién de las pérdidas por deterioro de las participaciones en entidades del Grupo,
multigrupo y asociadas se realizan por parte de la Caja de acuerdo con los criterios indicados en la Nota 2.1.

2.10. Garantias financieras y provisiones constituldas sobre las mismas

Se consideran “Garantias financieras” los contratos que exige que la Entidad efectGe pagos especificos para
reembolsar al acreedor por la pérdida en la que incurre cuando un deudor especifico incumpla su obligacién de
Pago de acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de deuda, con independencia
de su forma juridica, que puede ser, entre otras, la de fianza, aval financiero, contrato de seguro o derivado de
crédito.

En el momento de su registro inicial, la Caja contabiliza el contrato de garantia financiera en la partida “Pasivos
financieros a coste amortizado — Otros pasivos financieros” por su valor razonable més los costes de la transaccion
que sean directamente atribuibles a su emision. En el inicio, y salvo evidencia en contrario, el valor razonable de
los contratos de garantia financiera emitidos a favor de un tercero no vinculado, dentro de una transaccién aislada
en condiciones de independencia mutua, ser4 la prima recibida mas, en su caso, el valor actual de los flujos de
efectivo a recibir, utilizando un tipo de interés similar al de activos financieros concedidos por la entidad con similar
plazo y riesgo; simultdneamente, reconocerd como un crédito en el activo el valor actual de los flujos de efectivo
futuros pendientes de recibir utilizando el tipo de interés anteriommente citado.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los contratos se trataran de acuerdo con los siguientes criterios, sin
perjuicio de lo dispuesto en el siguiente apartado:

a) El valor de las comisiones o primas a recibir por garantlas financieras se actualizara registrando las
diferencias en la cuenta de pérdidas y ganancias como un ingreso financiero.

b) El valor de los contratos de garantia financiera que no se hayan calificado como dudosos sera el importe
inicialmente reconocido en el pasivo menos la parte imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias linealmente
a lo largo de la vida esperada de la garantia o con otro criterio, siempre que este refleje mas adecuadamente
la percepcién de los beneficios y riesgos econémicos de la garantia.

La clasificacién como dudoso de un contrato de garantia financiera implicaré su reclasificacién a la partida
“Provisiones — Compromisos y garantias concedidas”. Las provisiones constituidas, en su caso, sobre estos
instrumentos se encuentran contabilizadas en el epigrafe “Provisiones — Compromisos y garantias concedidas” del
pasivo del balance de situacién. La dotacién y recuperacion de dichas provisiones se registra con contrapartida en
el capitulo “Provisiones o reversién de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias {véase Nota 44).

En la circunstancia de que, de acuerdo con lo anteriormente indicado, fuese necesario constituir una provisién por
estas garantias financieras, las comisiones pendientes de devengo asociadas a estas operaciones, las cuales se
encuentran registradas en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado — Otros pasivos financieros” del
pasivo del balance de situacién, se raclasifican a la correspondiente provision.

2.11. Contabilizacién de las operaclones de arrendamiento
2.11.1. Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que sustancialmente todos los riesgos y
ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario.

Entre los factores que la Caja considera para determinar si un contrato arrendamiento es financiero se encuentran
los siguientes:

*  Elhecho de que el contrato de arrendamiento cubra la mayor parte de la vida Gtil del activo, considerandose
a estos efectos, el parametro indicativo establecido en otrag normativas no especificamente aplicables a la
Caja, de que la duracién del contrato supere el 75% de la vida utit del activo;
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= Ei hecho de que el precio de ejercicio de la opcién de compra sea inferior al valor razonable del valor residual
del bien cuando termine &l contrato.

- El que el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento al principio del arrendamiento sea equivalente
a la practica totalidad del valor razonable del activo arrendado, utilizéndose de manera indicativa a estos
efactos, el criterio establecido en otras nomativas no especificamente aplicables a la Caja de que este valor
actual supere el 90% del valor razonable del active arrendado.

= El hecho de que la utilidad del bien esté restringida al ammendatario del bien.

Cuando la Caja actiia como arrendadora de un bien en una operacion de arrendamiento financiero, la suma de los
valores actuales de los importes que recibira del arrendatario mas el valor residuai garantizado, habitualmente el
precio de ejercicio de la opcién de compra del arrendatario a la finalizacién del contrato, se registra como una
financiacion prestada a terceros, por lo que se incluye en el capitulo "Préstamos y partidas a cobrar” del balance
de situaci6n, de acuerdo con fa naturaleza del arrendatario.

Cuando ia Caja actia como arrendataria en una operacién de arrendamiento financiero, presentan el coste de ios
activos arrendados en &l balance de situacion, segun la naturaleza del bien objeto del contrato, y, simultineamente,
un pasivo por el mismo importe {que sera el menor del valor razonable de! bien arrendado o de la suma de los
valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador més, en su caso, el precio de &jercicio de la opcion de
compra). Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales de
uso propio de la Caja (Nota 2.16.1).

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en los capftulos “Intereses y rendimientos asimilados’ e
“Intereses y cargas asimiladas”, respectivamente, aplicando para estimar su devengo e! método del tipo de interés
efectivo de las operaciones, calculado de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, de
22 de diciembre.

2 11.2. Arrendamienfos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, 1a propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos ios
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando la Caja actiia como arrendadora en operaciones de arendamiento operativo, presenta el coste de
adquisicion de los bienes arrendados en el epigrafe "Activos tangibles”; bien como “Inversienes inmobiliarias” bien
como "Cedido en amendamiento operativo®, dependiende de la naturaleza de los activos objeto de dicho
amrendamiento. Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos tangibles
similares de uso propio v los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se raconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias de forma lineal en el capitulo “Otros ingresos de explotacién®,

Cuando la Caja actiia como arrendataria en operaciones de arrendamiento operativo, los gastos del arrendamiento
incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente en la cuenta de pérdidas
y ganancias en el capitulo "Otros gastos de administracidn”.

2.12. Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados y comercializados por la Caja que son propiedad de terceros no se incluyen en el
balance de situacién. Las comisiches generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo “Ingresos
por comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la Nota 31.3 se facilita informacién sobre los patrimonios
de terceros gestionados y comercializados por la Caja al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

2.13.Fondos de inversién y fondos de pensiones comerclalizados por la Caja

Los fondos de inversion y los fondos de pensiones administrados por la Caja no se presentan registrados en el
balance de situacién, ya que su patrimonio es propiedad de terceros (véase Nota 31.3). Las comisiones
devengadas en el ejercicio por los servicios prestados a las entidades del Grupo Cooperativo gestoras de estos
fondos (principaimente de comercializacién) se encuentran regisiradas dentro del epigrafe “Ingresos por
comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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2.14. Gastos de personal
2.14.1 Retribuciones post-empleo

La Caja tiene asumido el compromiso de complementar las prestaciones de los sistemas plblicos de Seguridad
Social que correspondan a determinados empleados, v a sus derechohabientes, con posterioridad a la finalizacién
del periodo de empleo.

De acuerdo con el Convenio Colectivo vigente, la Entidad tiene el compromiso de complementar las prestaciones
de viudedad y orfandad de la Seguridad Social que, en su caso, correspondan a los beneficiarios de los empleados
en activo causantes de las mismas y a satisfacer un premio por dedicacién para todo el personal gue, con una
antigtiedad igual o superior a weinte afios, cese en la empresa por jubilacién, invalidez permanente total o absoluta
o graninvalidez, consistente en tres mensualidades del total de las percepciones ordinarias que integren la némina
en el mes que se produzca el hecho.

Los compromisos post-empleo mantenidos por la Caja con sus empleados se consideran “Compromisos de
aportacién definida”, cuando la Caja realiza contribuciones de caracter predeterminado a una entidad separada,
sin tener obligacién real ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender
las retribuciones a los empleados relacionadas con los setvicios prestados en el ejercicio corriente y en los
anteriores. Los cormnpromisos post-emplec que no cumplan las condiciones anteriores serdn considerados como
“compromisos de prestacion definida™.

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, y cumpliendo con lo dispuesto en la Circtrlar 5/2000 de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, la Caja tiene exteriorizados la totalidad de los compromisos por pensiones con sus
empleados. La totalidad de los compromisos por pensiones con el personal actual y anterior de la Caja se
encuentran cubiertos mediante planes en Espaiia, segun se indica a continuacién.

Durante el ejercicio 2016, el cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta por aportacién a planes de
pensiones ha ascendido a 12 miles de euros (33 miles de euros en 2015) (Nota 41).

Parte de las aportaciones que cada Caja realizé en ejercicios anteriores no tuvieron la consideracion de gasto
deducible en la declaracién del Impuesto sobre Sociedades, si bien son deducibles los pagos que se realicen a los
pensicnistas. El balance de situacion adjunto recoge el impuesto anticipado que la Caja se deducira durante los
diez afios siguientes a su generacioén y que, de acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, fue susceptible de
activacién en gjercicios anteriores.

Planes de aportacién definida

El registro de la aportacién devengada durante el ejercicio por este concepto se registra en el capitulo “Gastos de
Administracién - Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existia ningan importe pendiente de aportacién a planes externos de
aportacion definida.

Las contingencias previstas en el sistema de aportacién definida (fallecimiento, jubilacién e incapacidad absoluta),
se cubren a través del Plan de Empleo mediante las aportaciones del promotor estipuladas, a las que se afiaden
las aportaciones del propio participe, que se incorporan a su cuenta de posicién en el Plan,

Planes de prestacién definida

De acuerdo con el actual Convenio Colectivo para las Sociedades Cooperativas de Crédito, se valoran las
prestaciones de un premio a la dedicacién para todo el personal que con antigliedad igual o superior a veinte afios
cese en la empresa por jubilacién, incapacidad permanente total o absoluta o gran invalidez, consistente en tres
mensualidades del total de percepciones que integren la némina del mes en que se produzca €l hecho y una
pension complementaria por viudedad y orfandad.

La pensién complementaria por viudedad se establece a favor del conyuge viudo de los empleados fallecidos en
activo ¥ la cuantla es complementaria de la que corresponda por el Régimen General dg la Seguridad Social,
debiendo alcanzar la suma de ambas cantidades, al tiempo de su concesién, el 50% de la base reguladora
constituida por la remuneracién ordinaria que le correspondiese percibir al trabajador durante el mes en curso que
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se produzca el hecho causante, como si hubiese estado en activo todo el mes, multiplicando por 14 y dividiendo
por 12 y aplicado en 12 pagas. Una vez determinada la pensién complementaria, la misma mantendré su cuantia
con independencia de las variaciones que experimente la cuantia de la pensién del régimen publico de la Seguridad
Social hasta su extincion.

La pensién complementaria por orfandad complementa la que corresponda por igual concepto de la Seguridad
Social hasta alcanzar, por cada uno de los hijos con derecho a la misma, el 30% sobre la misma base reguladora
fijiada para la pensién de viudedad. Una vez determinada la pensién complementaria, ia misma mantendra su
cuantia con independencia de las variaciones que experimente la cuantia de la pensién del régimen publico de la
Seguridad Social hasta su extincion.

La acumulacidn de pensiones de viudedad y orfandad que corresponda por el Régimen General de la Seguridad
Social més los complementos previstos en el Convenio Colectivo para las Sociedades Cooperativas de Crédito no
podran superar en ningan caso el 100% de la base reguladora establecida anteriormente.

La Entidad exteriorizé los compromisos por pensiones derivados de la aplicacién del convenio colectivo vigente
mediante polizas de seguro suscritas con Rural Vida S.A. de Seguros y Reaseguros.

De acuerdo a lo indicado en la Circular 5/2013, la Entidad ha contabilizado en el estado de cambios en el patrimonio
neto del ejercicio 2016 las nuevas valoraciones de la provision (activo), consecuencia de las ganancias o peérdidas
actuariales, del rendimiento de los activos de! plan que no se hayan incluido en el interés neto sobre la provisién
{activo), asi como variaciones en el valor actual del activo como consecuencia de cambios en el valor actual de los
flujos disponibles para la Entidad que no estén incluidos en el interés neto sobre la provision (activo) (véase Nota
21).

2.14.2, Fallecimiento e invalidez del personal activo

Los compromisos asumidos por la Caja para la cobertura de las contingencias de fallecimiento e invalidez de los
empleados durante el periodo en el que permanecen en activo y que se encuentran cubiertos mediante pdlizas de
seguros contratadas con una aseguradora externa se registran en la cuenta de pérdidas y ganancia por un importe
igual al importe de las primas de dichas pélizas de seguros devengados en cada ejercicio.

El importe devengado por estas pélizas de seguros en el ejercicio 2016, que se encuentra registrado en el epigrafe
“Gastos de Administracién - Gastos de personal’ de la cuenta de pérdidas y ganancias ha ascendido a 12 miles
de euros (9 miles de euros en el ejercicio 2015).

2.14.3. Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacion vigente, la Caja esta obligada a indemnizar a aquellos empleados cuyo cese sea
calificado como despido improcedente.

Durante el ejercicio 2016, la Caja no ha contabilizado importe alguno (49 miles de euros en 2015) en concepto de
indemnizaciones por despido (Nota 41).

2.15.Impuesto sobre beneflcios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando
sea consecuencia de una transaccién cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo
supuesto, ef impuesto sobre beneficios también se registra con contrapartida en el patrimonio neto de la Caja.

E! gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como el impuesto a pagar respecto al resultado
fiscal del ejercicio, ajustadoe por el importe de las variaciones producidas durante el ejercicio en los activos y pasivos
registrados derivados de diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de
las posibles bases imponibles negativas (Nota 24).

La Caja considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la
base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial e! importe
atribuido al mismo a efectos fiscales. Se considera una diferencia temporaria imponible aquella que generaré en
el futuro la obligacién para la Caja de realizar algin pago a la Administracion. Se considera una diferencia
temporaria deducible aquella que generara para la Caja algin derecho de reembolso 0 un menor pago a realizar
a la Administracion en el futuro.
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Los creditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes gue,
habiéndose producido o realizado la aclividad u obtenido el resultade para generar su derecho, no se aplican
fiscalmente en Ja declaracién correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes establecidos en la
nommativa tributaria para ello, consideréndose probable por parte de la Caja su aplicacién en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la Administracién, respectivamente, en un plazo que no excede a los doce meses desde Ja fecha de
su registro. Por su parte, se consideran activos o pasivos porimpuestos diferidos aquellos importes que se espera
recuperar o pagar, respectivaments, de la Administracién en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles. No obstante lo
anterior, no e registran pasivos por impuestos diferidos con origen en la contabilizacion de un fondo de comercio.

Por su parte la Caja sSlo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias temporarias deducibles,
an créditos por deducciones o bonificaciones, si se considera probable que la Entidad tendré en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las cuales las pueda hacer efectivas.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un elemento
patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el momento de su registro no haya afectado
ni al resultado contable ni al fiscal.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos)
con objeto de comprobar que se mantienen vigentes; efectuéndose las oportunas cormrecciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

Tal y como se indica en la Nota 1, la Caja es una cooperativa de crédito. Segun el articulo 28 del Real Decreto
4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido del Impuesto sobre Sociedades, las cooperativas
de crédito fributan al 25%, excepto por lo que se refiere a los resultados extracooperativos, que tributan al tipo
general del 30%.

2.16. Actlvos tangibles
2.16.1. Inmovilizado material de uso propio

El inmovilizado de uso propio incluye aquelios activos, en propiedad o adquiridos en régimen de arendamiento
financiero, que la Caja tiene para su uso actual o futuro con propdsitos administrativos distintos de los de la Obra
Social o para la produccién o suministro de bienes y que se espera que sean utilizados durante mas de un ejercicio
econdmico. Entre otros, se incluyen en esta categoria los activos materiales recibidos por la Caja para la
liquidaci6n, total o parcial, de activos financieros que representan derechos de cobro frente a terceros y a los que
se prevé darles un uso continuado y propio. El inmovilizado material de uso propio se presenta valorado en el
balance a su coste de adquisicion, formado por el valor razonable de cualquier contraprestacién entregada més el
conjunto de desembolsos dinerarios realizados o comprometidos, menos:

* Su correspondiente amortizacion acumulada y,

e  Si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperable.

A estos efectos, el coste de adquisicion de los activos adjudicados que pasan a formar parte del inmovilizado
material de uso propio de la Caja, se asimila al importe neto de los activos financieros entregados a cambio de su
adjudicacién.

La amortizacion se calcufa, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los activos menos su valor
residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y ofras construcciones tienen una
vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacién.
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Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos tangibles se realizan con contrapartida en el
epigrafe *Amaortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias en funcidn de los afios de la vida Ufil estimada, como
promedio, de los diferentes elementos:

Afios de vida

util estimada
Inmuebles 50
Mobiliario 10
Instalaciones 8al0
Equipos y material informdtico 4
Elementos de transporte y vehiculos 6

Con ocasién de cada cierre contable, la Caja analiza si existen indicios, tanto intemos como externos, de que el
valor neto de los elementos de su activo material exceda de su correspondiente importe recuperabie; en cuyo caso,
se reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable vy se ajustan los cargos futuros
en concapto de amortizacién en proporcién a su vator en libros ajustado y a su nueva vida dtil remanente, en el
caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Esta reduccion del valor en libros de los activos materiales
de uso propio se realiza, en caso de ser necesaria, con cargo al epigrafe “Deterioro del valor o reversién del
deterioro del vaior de activos no financieros — Activos tangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material deteriorado, la
Caja registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores, mediante el
correspondiente abono al epigrafe “Deterioro del valor o reversién del deterioro del valor de activos no financieros
— Activos tangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias y se ajusian en consecuencia los cargos futuros en
concepto de su amortizacién. En ningln caso, la reversién de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer
el incremento de su valor en libros por encima de aquél gue tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por
deterioro en ejercicios anteriores.

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida atil estimada de los elementos del
inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios significativos en las mismas que, de producirse,
se ajustarédn mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios
futuros en concepto de su amortizacién en virtud de las nuevas vidas utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio s cargan a los resultados
dei gjercicio en que se incurren.

Los activos financieros que necesitan de un periodo superior a un afio para estar en condiciones de uso, incluyen
como parte de su coste de adquisicién o coste de produccitn los gastos financieros que se hayan devengado antes
de la puesta en condiciones de funcionamiento y que hayan sido girados por el proveedor o correspondan a
préstamos u otro tipo de financiacién ajena directamente atribuible a su adquisicién. fabricacién o construccion. La
capitalizacién de los costes financieros se suspende, en su caso, durante los perfodos en los que se interrumpe el
desarrollo de los activos y finaliza una vez que se han completado sustancialmente todas las actividades
necesarias para preparar el activo para el uso a que se destine.

De acuerdo con lo previsto en la Disposicién Transitoria Primera de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, la
Caja procedit a valorar a valor razonable a 1 de enero de 2004 determinados inmusbles (Nota 14).

2.16.2. inversiones inmobiliarias

El epigrafe "Activos tangibles - Inversiones inmobiliarias” del balance de situacion recoge, en su caso, los valores
netos de los terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen bien para explotarlos en régimen de
alquiler, bien para obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en
el futuro en sus respectivos precios de mercado.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de las inversiones inmobiliarias, para su
amortizacién, para la estimacién de sus respectivas vidas dtiles y para el registro de sus posibles pérdidas por
deterioro coinciden con los descritos en relacién con los activos materiales de uso propio (Nota 2.16.1).
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Los activos adjudicados, entendidos como aquelios activos que la Caja racibe de sus prestatarios u otros deudores
para la satisfaccion, total o parcial, de activos financieros que representan derechos de cobro frente a aquellos,
con independencia del modo de adquirir su propiedad, y que, de acuerdo a su naturaleza y al fin al gue se destinan,
sean clasificados como inversiones inmobiliarias por parte de la Caja, se contabilizan inicialmente por su coste de
adquisicion, entendiéndose por tal el valor neto contable de las deudas en las que tengan su origen, calculado este
valor neto de acuerdo a lo dispuesto en la normativa aplicable a la Caja. Posteriormente, los activos adjudicados
estan sujetos a fa estimacién de las correspondientes pérdidas por deterioro que, en su caso, se produzcan scbre
los mismos, calculadas de acuerdo a los criterios generales de determinacién antes indicados.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Caja no mantenfa ningan importe registrado por este concepto.
2,16.3. Afecto al Fondo de Educacion y Promocién

En el epigrafe “Activos tangibles - Inmovilizado material —Afecto a la Obra Social” del balance de situacién se
Incluye el valor neto contable de los activos materiales afectos al Fondo de Educacion y Promocién de la Caja.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de los activos afectos al Fondo de
Educacién y Promocion, para su amortizacién, para la estimacién de sus respectivas vidas Utiles y para el registro
de sus posibles pérdidas por deterioro coinciden con Ios descritos en relacién con los activos materiales de uso
propio (Nota 2.16.1), con la Gnica salvedad de que los cargos a realizar en concepto de amortizacién y el registro
de la dotaci6n y de la recuperacién del posible deterioro que pudiesen sufrir estos activos no se contabiliza con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, sino con contrapartida en el epigrafe “Otros pasivos — De los
cuales: fondo de la Obra Social” del balance de situacion.

2.17. Activos Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que
surgen como consecuencia de un negocio juridico o han sido desarrollados intemamente por la Caja. Solo se
reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente
objetiva y de los que la Caja estima probable obtener en el futuro beneficios econémicos.

Los activos intangibles, distintos del fondo de comercio, se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o
produccion y, posteriormente, se valoran a su coste menos, segln proceda, su correspondiente amortizacién
acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

De acuerdo con las modificaciones al Cégido de Comercio introducidas por la Ley 22/2015, de 20 de julio, y la
Circular 4/2016 se establece que los activos intangibles son activos de vida util definida y por tanto, deben ser
objeto de amortizacién sistemética en el periodo durante el cual se prevs, razonablemente, que los beneficios
econdémicos inherentes al activo produzcan rendimientos para la empresa. Cuando la vida (itil de estos activos no
pueda estimarse de manera fiable se amortizaran en un plazo méximo de diez afios, sin perjuicio de los plazos
establecidos en las normas particulares sobre el intangible. En relacién con el fondo de comercio, se amortiza a lo
largo de su vida (itil y se especifica que la misma, salvo prueba en contrario, es de diez afios ¥ SU recuperacién es
lineal. Anteriormente estos activos intangibles y el fondo de comercio eran activos de vida util indefinida ¥ no
estaban sujetos a amortizacion sistemética, tnicamente a deterioro.

La Caja reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de estos
activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Deterioro del valor o reversién del
deterioro del valor de activos no financieros — Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos Y. en su caso, de las recuperaciones
de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos
materiales de uso propio (Nota 2.16.1),

En este capltulo se incluyen los gastos amortizables relacionados con la adquisicién de sistemas informéticos. Se
trata de activos con vida Gtil definida que se amortizan en un perfodo de tres afios, con cargo al epigrafe

"Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
T
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2.18, Provisiones y pasivos contingentes
Al tiempo de formular las cuentas anuales de la Caja se diferencia entre:

s Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para ia Caja, que se
consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados
en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion, y

s Pasivos confingentes: obligaciones posibles surgidas como consecusncia de sucesos pasados, cuya
materializacion estd condicionada a gque ocurra, o no, uno 0 mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Caja.

Las cuentas anuales de la Caja recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se estima
que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacidn es mayor que de io contraric. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales de la Caja, sino que se informa sobre los mismos, conforme
a los requerimientos de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, de 22 de diciembre (véase Nota 18).

Las provisiones — que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del sucaso en el gue trasn su causa y son estimadas con ocasion de cada cierre contable — se
uiitizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas; procediendose
a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

La contabilizacién de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo a ios criterios anteriores se registran
con cargo o abono al capitulo “Provisiones o reversion de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota
44),

Al cierre del ejercicio 2016 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales no significativos y
reclamaciones entablados contra la Caja con origen en el desarollo habitual de sus actividades. Tanto los asesores
legales de la Caja como ios miembros del Consejo Rector entienden que la conclusion de estos procedimientos y
reclamaciones no producira un efecto significativo en las cuentas anuales de los ejercicios en los que finalicen, y
en consecuencia, en el presente ejercicio.

2.19.Estados de flujos de efectivo
En ol estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones, en los siguientes sentidos:

*  Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

s Actividades de sxplotacidn: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras actividades que
no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacién. También se consideran actividades de
explotacién los intereses pagados por cualquier financiacién recibida aunque sean consideradas como
actividades de financiacion. Las actividades realizadas con las distintas categorias de instrumentos
financieros que se han sefialado en la Nota 2.2.4 anterior son consideradas, a efectos de la elaboracion de
este estado, actividades de explotacién, con las excepciones de la cartera de inversidn a vencimiento, los
pasivos financieros subordinados y las inversiones en instrumentos de capital clasificados como disponibles
para la venta que sean inversiones estratégicas. A estos efectos, se considera como estratégica aquella
inversion que se haya realizado con la intenci6n de establecer o de mantener una relacién operativa a largo
plazo con la participada, por darse, entre ofras, alguna de las situaciones que podrian determinar la existencia
de influencia significativa, sin que exista realmente dicha influencia significativa.

«  Actividades de inversién: ias de adquisicion, enagjenacion o disposicion por otros medios de activos a largo
plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, tales como activos tangibles, activos
intangibles, inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas, activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta que sean inversiones
estratégicas e instrumentos de deuda incluidos en la cartera de inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

»  Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio
neto y de los pasivos que no forman parte de ias actividades de explotacion, tales como los valores
representativos de deuda emitidos.
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A efectos de Ia elaboracion del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo y equivalentes de
efectivo” aquellas inversiones a corlo plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta
manera, la Caja considera efectivo o equivalentes de efectivo, los siguientes activos ¥ pasivos financieros:

L] El efectivo propiedad de la Entidad, el cual se encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo, saldos en efectivo
en bancos centrales y otros depésitos a la vista” del balance de situacién. El importe del efeclivo propiedad
de la Caja al 31 de diciembre de 2016 ascendia 4.145 miles de euros (4.305 miles de euros al 31 de diciembre
de 2015) (Nota 5).

*  Los saldos netos a la vista mantenidos con el Banco Cooperativo Espafiol y con el Banco de Espaiia, los
cuales se encuentran registrados en el epigrafe “Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depésitos a la vista® del balance de situacién, ascendiendo su importe al 31 de diciembre de 2016 a 30.164
miles de euros (52.005 miles de euros al 31 de diciembre de 2015) (Nota 5).

b Los saldos netos a la vista mantenidos con entidades de crédito, los cuales se encuentran registrados en el
epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar — préstamos y anticipos — Entidades de Crédito” del balance de
situacién ascendiendo su importe al 31 de diciembre de 2016 a 9.834 miles de euros (10.897 miles de euros
a 31 de diciembre de 2015) (Nota 9).

2.20. Activos no corrientes y grupos enajenables y pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos
que se han clasificado como mantenidos para la venta.

El capitulo “Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos
para la venta® del balance de situacioén de la Caja recoge el valor en libros de las partidas — individuales o integradas
eén un conjunto (*grupo de disposicién”} o que forman parte de una unidad de negocio que se pretende enajenar
{"operaciones en interrupcién”) - cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en las que
tales activos se encuentran actualmente, en el plazo de un afio a contar desde la fecha a |a que se refieren las
cuentas anuales (Véase Nota 12).

También se consideran como activos no corrientes mantenidos para la venta aquellas participaciones en empresas
asociadas 0 negocios conjuntos que cumplan los requisitos mencionados en el parrafo anterior.

Por lo tanto, la recuperacién del vaior en libros de estas partidas - que pueden ser de naturaleza financiera y no
financiera - previsiblemente tendré lugar a fravés del precio que se obtenga en su enajenacién, en lugar de
mediante su uso continuado.

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por la Caja para la satisfaccion, total o
parcial, de las obligaciones de pago frente a ella de sus deudores se consideran activos no corrientes mantenidos
para la venta salvo que la Caja haya decidido hacer un uso continuado de esos activos o los destine a la obtencién
de rentas y/o plusvalias futuras. Estos se contabilizan inicialmente por su coste de adquisicién, entendiéndose por
tal el valor neto contable de las deudas en las que tengan su origen, calculado este valor neto de acuerdo a lo
dispuesto en la normativa aplicabie a la Caja. Posteriormente, los activos se valoran de acuerdo a los criterios que
se indican en esta Nota,

En referencia a los activos recibidos en pago de deudas, de conformidad con lo establecido en el Anejo IX de la
Circular 4/2018, se reconocen por el menor entre el importe en libros de los actives financieros aplicados y el valor
razonable en el momento de la adjudicacién menos los costes estimados de venta:

. Para la estimacion de las coberturas de los actives financieros aplicados, se toma como importe a recuperar
de la garantia ¢l valor razonable menos los costes de venta estimados del activo adjudicado. Este importe en
libros recalculado se compara con el importe en libros previo y la diferencia se reconoce como un incremento
o una liberacidn de coberturas, segin corresponda.

. Para determinar el valor razenable menos los costes de venta del activo a adjudicar, la Entidad parte, como
valor de referencia, del valor de mercado otorgado en tasaciones ECO individuales completas en el momento
de la adjudicacién o recepcién. A este valor de mercado se le aplican los descuentos porcentuales
establecidos en la solucién alternativa, estimados por Banco de Esparia sobre la base de su experiencia y de
la informacién que tiene del sector bancario espafiol. Estos descuentos porcentuales, indicados en la tabla
de debajo, contienen los ajustes necesarios para llegar al valor razonable, teniendo_en cuenta los costes de

venta, y van en funcién de la tipologia del activo.
OL 3
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Descuento
sobre el valor
de referencia

Tivo de bienes Viviendas terminadas 25
F_' Edificios y elementos de edificios |Oficinas, locales comerciales
inmuebies \ 35

o terminados y naves polivalentes
adjudicados o
recibidos en Resto 35

pago de deudas Suelo urbano y urbanizable ordenado 40

B Resto de bienes inmuebles 35

Posteriormente al reconocimiento inicial, la Entidad compara ei valor en libros del activo adjudicado con el valor
razonable menos los costes de venta. En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos,
netos de sus costes de venta, la Caja ajusta el valor en libros de los activos por e! importe de dicho exceso, con
contrapartida en el epigrafe “Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos clasificados como mantenidos para ta venta no admisibles como actividades interrumpidas” de la cuenta
de pérdidas y ganancias. En el caso de producirse posteriores incrementos del valor razonable de los actives, la
Caja revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas, incrementando el valor en libros de los activos con el limite
del deterioro acumulade, con contrapartida en el epigrafe de "Ganancias o pérdidas procedentes de activos no
corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como
actividades interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro se condiciona a que el
activo no haya superado el psriodo de permanencia medio para inmuebles con politicas de ventas activas, que en
el caso de activos radicados en Espafia el periodo es de 3 afios.

Mientras permanaecen clasificados en esta categoria, ios activos tangibles e intangibles amortizables por su
naturaleza, no se amortizan.

2.21.Fondo de Educacién y Promocién

El Fondo de la Educacion y Promocién se registra en el epigrafe “Otros pasivos — De los cuales: fondo de la Obra
Social” del balance de situacion.

Las dotaciones a dicho fondo se contabilizan como un gasto dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias, en la
medida en que estas dotaciones sean obligatorias y aun cuando su cuantificacién se realice tomando como base
ol propio resultado de! ejercicio.

Los gastos derivados del Fondo de Educacion y Promocién se presentan en el balance deduciendo el Fondo de
Educacién y Promacién, sin que en ningun caso se imputen a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2.22 Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacidn se presenta desglosada a su vez
en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio neto. A
continuacion se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes del estado.

2.22.1 Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por la
Caja como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo agquellos registrados como resuitados
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados. de acuerdo con lo
dispuesto en ia normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta:
a)} El resultado del gjercicio.
b) Elimporte neto de los inbresos y gastos de elementos que pueden reclasificarse en resultados.

c) E!importe neto de los ingresos y gastos de elementos que no se reclasificaran en resultados.
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d)  Elimpuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras b) y ¢) anteriores.

Las variaciones habidas en [os ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como otro resultado global
acumulado desglosan en:

a) Gananclas o pérdidas de valor: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados en el
ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los importes reconocidos en el ejercicio en esta
partida se mantienen en la misma, aunque en el mismo ejercicio se traspasan a la cuenta de pérdidas y
ganancias, al valor inicial de otros activos o pasivos o se reclasifiquen a otra partida.

b) Importes transferidos a resultados: recoge el importe de las ganancias o pérdidas por valoracion
reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo gjercicio, que se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Importe transferido al importe an libros Inicial de los slementos cubiertos: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por vaioracién reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo
ejercicio, que se reconozean en el valor inicial de los activos o pasivos como consecuencia de coberturas de
flujos de efectivo.

d) Otras reclasificaclones: recoge el importe de los traspasos realizados en el efercicio entre partidas de
gjustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo en la ribrica “Gastos o ingresos par impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas” del
estado.

El resultado de la Caja del ejercicio 2016, de 1.127 miles de euros, ha de reducirse en 429 miles de euros, porla
variacion del capitulo “Otro resultado global acumulado® del Patrimonio Neto (4.218 miles de eurcs durante el
ejercicio 2015) como consecuencia, principalmente, de la pérdida por valoracién de los activos financieros
disponibles para la venta.

En consecuencia, las ganancias totales reconocidas del ejercicio 2016 han sido de 698 miles de euros {133 miles
de euros de ingresos totales reconocidos en el ejercicio 2015).

2.22.2 Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimientos habidos en el
patrimonio neto, incluidas ias que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién dei valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de
todas las partidas que forman el patimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza
en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y correccién de errores: que incluye los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresién retroactiva de los saldos de los estados
financieros con origen en cambios en los criterios contables o en ia comeccion de errores.

b} Resultado global total del ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en el
estado de Ingresos y Gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢) Oftras varlaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de dotacién, distribucién de resultados, operaciones
con instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio
neto y cualquier otro incremento o disminucién del patrimonio neto.
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3. Distribucién del beneficio de ia Caja

La propuesta de distribucion del beneficio neto de la Caja del ejercicio 2016 que su Consejo Rector sometera a la
Asamblea General para su aprobacién, es la siguiente:

Miles de

Euros

2016
Fondo de Reserva Obligatorio 6
Reserva libre disposicion 2
Intereses aportaciones de capital 1.119
Beneficio neto de la Caja del ejercicio 1.127

4. Retribuciones al Consejo Rector y a la Alta Direccién:

4.1. Remuneraciones al Consejo Rector

En el siguiente cuadro se muestra un detalle de las remuneraciones devengadas a favor de los miembros del
Consejo Rector de la Caja, exciusivamente en su calidad de Consejeros de la Entidad, durante los ejercicios 2016
y 2015:

Miles de Euros
2016 2015

Lucia Solanas Marcellan (¥*)

Jorge Sanz Adobes (*)

Teodoro Lereu Ventura

Amadeo Cruz Pitarch

Benigno Donato Talabante Pascual
José Miguel Ayuda Oliver
Eduardo Gracia Lisbona

José Planas Gracia

José Cuevas Moreno

Jerénimo Carceller Martin {Presidente)
Ismael Villalba Alegre

Julio Perales Vicente

Santiago Izquierdo Albiac (**)
Julio Perales Vicente (**}
TOTAL

(*} Consejeros salientes por renovacidn de cargos.
{**) Consejeros entrantes por renovacién de cargos.

(IR VUV SO N N N N N U )
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4.2. Remuneraclones a la Alta Direccién

A efectos de la elaboracién de las presentes cuentas anuales, se considera personal de Alta Direccién a una
persona, el director general.

En el cuadro siguiente se muestran las remuneraciones devengadas por el personal de Aita Direccién, tal y como
se ha definido anteriormente, en los ejercicios 2016 y 2015:

Miles de Euros
2016 2015
Sueldos y otras retribuciones a corto plazo 380 404
Aportaciones a planes de pensiones - -
Cuota a la Seguridad Social 14 13
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4.3. Otras operaclones realizadas con los miembros del Consejo Rector y con la Alta Direccién

Ademas de las retribuciones devengadas durante el gjercicio a favor de los miembros del Consejo Rector de Ia
Caja y de la Alta Direccién que se han indicado anteriomente {véanse Notas 4.1 y 4.2}, se presenta a continuacion
un detalle de los ingresos y gastos registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2016 y 2015
correspondientes a operaciones realizadas por estas personas con la Caja:

Miles de Eurosg
| Ingresos financieros | Gastos financieros
2016 2015 2016 2015

Alta Direccién y miembros del Consejo Rector 8 21 1 7

Asimismo, a continuacién se ofrece un detalle de los saldos de activo y pasivo registrados en el balance de
situaci6n que corresponden a operaciones mantenidas con la Caja por los miembros del Consejo Rector y por la
Alta Direccidn ai 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Miles de Euros
Activo — (importe | Pasivo—Débitos | Patrimonio Neto-
bruto) a clientes Capital Social

2016 2015 2016 2015 2016 2015

Alta Direccién y miembros del Consejo Rector 201 83 722 165 41 39

Las operaciones realizadas por la Caja con los miembros del Consejo Rector y de la Alta Direccién forman parte
del trafico habitual de la Entidad en cuanto a su objeto. Las operaciones se realizan en condiciones de mercado,
salvo aquellas operaciones crediticias que se encuentran formalizadas de acuerdo con las condiciones
establecidas por el Convenio Colectivo con los miembros de la Alta Direccién que tienen la condicién de empleados
de la Caja.

Las operaciones de inversion crediticia formalizadas con estos titulares se encuentran al corriente de pago, porlo
gue no ha sido necesaria la constitucion de cobertura especifica de insolvencias para las operaciones anteriores,
solamente se ha constituido el fondo genérico en su importe maximo por dichas operaciones segun los critarios
establecidos en el Anexo IX de la Circular 4/2004 del Banco de Espafa.

La Caja tiene contratada una péliza de responsabilidad civil para los miembros de la Alta Direccién y del Consejo
Rector. La prima pagada en 2016 por este concepto asciende a 4 miles de euros.

4.4. Prestaclones post-empleo de los miembros del Consejo Rector y de la Alta Direccién
A 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existian prestaciones post-empleo del Consejo Rector ni de la Alta Direccién.

5. Efectivo. saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos a la vista

La composicion del epigrafe “Caja y dep6sitos en bancos centrales” de los balances de situacién adjuntos al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente:

Miies de Euros
31.12.2016 | 31.12.2015

Por naturaleza —

Efectivo 4,143 4,303
Saldos en efectivo en bancos centrales 2 2
Otros depositos a la vista 30.164 52.005

34.309 56.310

Dentro de “Ctros depositos a la vista” se recoge el im
Banco Cooperativo Espariol.
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6. Activos y pasivos financieros mantenldos para negoclar

6.1. Composicién del saldo - saldos deudores

A continuacion se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria de activos financieros
al 31 de diclembre de 2016 y 2015, clasificados atendiendo a su naturaleza:

Miles de Euros
31.12.2016 | 31.12.2015
Por naturaleza -
Derivados 2.547 4.217
2.547 4.217

En la Nota 26 se presenta informacién sobre ef riesgo de crédito asumido por la Caja en relacién con estos activos
financieros. Por su parte, en las Notas 27 y 28 se presenta, respectivamente, informacién relativa a los riesgos de
liquidez y mercado asumidos por la Caja relacion con los activos financieros incluidos en esta categoria.

En la Nota 25 se facilita determinada informacién sobre el valor razonable de estos activos financieros, mientras
que en la Nota 29 se incluye determinada informacién sobre concentracién de riesgos de, entre ofros, determinados
activos incluidos en esta categoria de instrumentos financieros.

6.2. Composiclén del saldo - saldos acreedores

A continuacién se presenta un desglose de los pasivos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre
de 2016 y 2015, clasificados por naturaleza:

Miles de Euros
31,12.2016 | 31.12.2015
Por naturaleza-
Derivados 69 52
69 52

En las Notas 27 vy 28 se presenta, respectivamente, informacién relativa a los riesgos de liquidez y mercado
asumidos por la Caja en relacién con los pasivos financieros incluidos en esta categoria. Por su parte, en la Nota
25 se presenta determinada informacion sobre el valor razonable de los pasivos financieros incluidos en esta
categoria.

6.3. Derivados

A continuacién se presenta un desglose, por clases de derivados, del valor razonable de los derivados mantenidos
para negociar, asi como su valor nocional (importe en base al cual se calculan los pagos y cobros futuros de estos
derivados) al 31 de diciembre de 2016 y 2015 (en miles de euros).

31.12.2016 31.12.2015
Saldos deudores Saldos acreedores Saldos deudores Saldos acreedores
Valor Valor Valor Valor
razonable | Nocional |razonable | Nocional |razonable | Nocional {razonable |Nocional
Opciones sobre valores:
Compradas 45 224 - - 20 296 - -
Emitidas - - 45 224 - - 20 296
Otras operaciones sobre ‘
tipos de interés:
Permutas financieras sobre 2.502 56.549 24 224 4,197 65.595 32 296
tipos de interés (IRS s}
2.547 56.773 69 448 4217 65.891 52 592
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El importe nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por la Caja en relacién con
estos elementos, ya que la posicion neta en estos instrumentos resulta de la compensacion y/o combinacion de

los mismos.

El valor en libros registrado (valor razonable) representa el nivel de exposicién maximo al riesgo de crédito de la
Entidad en relacién a los instrumentos financieros derivados de negociacitn.

El importe registrado como derivados asociados a operaciones sobre tipos de interés corresponde al valor

razonable de los IRS’s asociados a los préstamos titulizados.

7. Actlvos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados

7.1. Otros activos financleros a designados a valor razonable con cambios en resultados

La Caja no mantiene ofros activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados al 31 de

diciembre de 2016 y 2015.

7.2. Oftros pasivos flnancieros a designados a valor razonable con cambios en resultados

La Caja no mantiene otros pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados al 31 de

diciembre de 2016 y 2015.

8.  Activos financieros disponibles para la venta

A continuacion se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre

de 2016 y 2015, ciasificados por naturaleza;

Miles de Euros

31.12.2016 | 31.12.2015

Valores representativos de denda: 205341 262.545
Emitidos por administraciones pablicas 268.430 239.933
Emitidos por entidades financieras 986 3.110
Otros valores de renta fija 25925 19.502
Instrumentos de patrimonio: 30.848 29.509
Acciones de sociedades espafiolas cotizadas 8.301 8.381
Acciones de sociedades espafiolas no cotizadas 22.547 21.128
326.189 292.054

Deterioro del valor (*) (1.124) (1.466)
325.065 290.588

(*) A 31 de diciembre de 2016 la mayor parte del importe {298 miles de euros) corresponde al
deterioro de valor para la cobertura del riesgo de mercado de instrumentos de capltal y el resto a una
cobertura genérica de valores representativos de deudas. A 31 de diciembre de 2015 no habla

cobertura de valores representativos de deuda.
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El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién en los gjercicios 2016 y 2015 ha sido el siguiente:

Ejercicio 2016:
Miles de Euros
Saldoal 1de |  Altas/ Bajas/ | ool 3l de
. Lo ciembre de
enero de 2016 dotaciones Aplicaciones 2016
Valores representativos de
Denda {
Valor en libros 265.851 1.009.903 (976.939) | 298.815
Otro resultado global acumulado (3.306) - (168) (3.474)
Cobertura genérica (Nota 45) - {126) - {126)
262.545 1.009.777 (977.107) 295.215
Instrumentos de patrimonio
Valor en libros 25.553 48.229 (46.512) 1 27.270
Otro resultado global acumulado 3.956 | 1.281 (1.659) | 3.578
Deterioro del valor (Nota 45) (1.466) (608} 1.076 (998)
28.043 48.902 (47.095) ! 29.850
}"t“l Activos financieros 200.588 1058679 |  (1.024.202) 325.065
isponibles para la venta !
Ejerciclo 2015:
Miles de Euros
Saldoaf1de |  Altas/ Bajas / Sd‘;l‘.b al 31 de
. A ciembre de
enero de 2015 dotaciones Aplicaciones 2015
Valores representativos de
Deuda
Valor en libros 8.751 1.562.554 (1.305.444) 265.851
Ajustes por valoracion 47 - (3.353) (3.306)
8.798 1.562.554 (1.308.797) 262.545
Instrumentos de patrimonio
Valor en libros 19.270 103.015 {96.732) 25.553
Ajustes por valoracién 6.434 - (2.478) 3.956
Deterioro del valor (Nota 45) (1.826) (329) 639 (1.466)
23.878 102.686 (98.521) 28.043
Total Activos financieros
disponibles para la venta 32.676 1.665.230 (1.407.318) 290.588

Los principales movimientos de altas y bajas habidas durante el ejercicio 2016 dentro del epigrafe de Valores

representativos de deuda se han correspondido con operaciones de Bonos del Estado.

Los elementos intluidos en el capitulo de “Activos Financieros disponibles para la venta” figuran registrados
contablemente en funcién de los siguientes criterios:

La totalidad de los “Valores representativos de deuda” se han registrado por su valor razonable, tomado como
referencia del mismo las cotizaciones publicadas en mercados de activos financieros.

Los “Instrumentos de Patrimonio” que cotizan se han registrado por su valor razonable, calcuiado en base a

las cotizaciones publicadas en mercados oficiales de valores,
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- Los “Instrumentos de Patrimonio® que no cotizan y cuyo valor razonable no puede ser estimado de manera
fiable son valorados al coste de adquisicion tomando en consideracién los Gltimos estados financieros para
comprobar que no existen correcciones por deterioro significativas.

¢ Los “Instrumentos de Patrimonio™ no cotizados valorados a valor razonable, corresponden a las
participaciones mantenidas en el Banco Cooperativo, S.A., Espiga, S.C.R. y en R.G.A, S.A., que han sido
registradas por dicho valor, calculado teniendo en cuenta las caracteristicas especificas de estas inversiones
a partir de los (ltimos estados financieros disponibles.

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Caja
en relacion con los instrumentos financieros en él incluidos.

En la Nota 26 se presenta informacion sobre el riesgo de crédito asumido por la Caja en relacién con estos activos
financieros. Por su parte, en las Notas 27 y 28 se presenta, respectivamente, informacion relativa a los riesgos de
liquidez y mercado asumidos por la Caja en relacién con los activos financieros incluidos en esta categoria. En la
Nota 25 se presenta determinada informacién sobre el valor razonable de Ios activos financieros incluidos en esta
categoria, mientras que en la Nota 29 se presenta determinada informacién sobre concentracion de riesgos de los
activos incluidos en la mencionada categoria.

Eltipo de interés efectivo medio anualizado en el ejercicio de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera
al 31 de diciembre de 2016 ha sido del 1,06% (2,04% al 31 de diciembre de 201 5).

9. Préstamos y partidas a cobrar
Composiclén del saldo y riesgo de crédito maximo

A continuacién se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre
de 2016 y 2015, clasificados por naturaleza:

Miles de Euros
31.12.2016 | 31.12.2015

Por naturaleza-
Credito comercial 34972 37.077
Préstamos y créditos con garantfa real 396.311 422.724
Préstamos y créditos con garantias personales 321.776 317.163
Deudores a la vista 15.128 17.661
Depésitos a plazo en entidades de crédito (Nota 2.19) 9.157 10.198
Otros depdsitos en entidades de crédito (Nota 2.19) 677 699
Cheques a cargo de entidades de crédito 2.045 1.513
Otros activos financieros 9.239 7.233
Activos dudosos (Nota 26.6.1) 191.855 169.989

981.160 984.257
Deterioro del valor (Nota 26.6.2) (81.275) (92.969)
Otros ajustes por valoracién 46 (670)

899.931 890.618

En la Nota 26 se presenta Informacién sobre el rlesgo de crédito asumido por la Caja en relacién con estos
actlvos financleros, en la que se incluye informacién acerca de los activos deteriorados ¥y las pérdidas por
deterioro asociadas a los mismos. Por su parte, en la Nota 27 y 28 se presenta, respectivamente,
informacién relativa a los riesgos de liquidez y mercado asumidos por la Caja en relacién con log activos
financleros incluidos en esta categoria.

En la Nota 25 se presenta determinada informacién relativa al valor razonable de los activos financieros incluidos

en esta categoria. Por su parte, en la Nota 29 sobre el riesgo de concentracién de los activos financieros incluidos
en esta categoria.
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A continuacién se detalla el saldo de este eplgrafe, incluidos los ajustes por valoracion y las pérdidas por deterioro,

por modalidad de tipo de interés:

Miles de Euros
31.12.2016 | 31.12.2015
A tipo de interés fijo 307.549 254416
A tipo de interés variable 592.382 636.202
899,931 890.618

La rentabilidad media anual de los saldos incluidos en crédito a la clientela ha sido en el ejercicio 2016 del 2,17%
(3,73% en el ejercicio 2015).

Los principales ajustes por valoracién se corresponden con comisiones cobradas no devengadas y con Intereses
devengados y no cobrados por un importe de (2.339) y 2.385 miles de euros, respectivamente {(2.549) y 1.879
miles de euros al 31 de diciembre de 2015).

Al 31 de diciembre de 2016 el importe de los préstamos tituiizados cuyo riesgo no se ha transferido y que, por
tanto, se mantienen en balance después del 1 de enero de 2004 asciende a 106.908 miles de euros (119.533 miles
de euros al 31 de diciembre de 2015) (véanse Notas 2.7 y 31.4).

10. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Composiclén del saldo por naturaleza

A confinuacién se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre
de 2016 y 2015, clasificades por naturaleza:

Miles de Euros
31.12.2016 | 31.12.2015

Por naturaleza-
Valores representativos de deuda 89.778 -
Ajustes por valoracion:
Periodificacién de intereses 283 -
90.061 -

El saldo de! epigrafe se comesponde con dos bonos del Estado que la Caja ha adquirido en el tftimo trimestre del
ejercicio 2016. A 31 de diciembre de 2015, la Caja no tenia valores representativos de deuda mantenidos a
vencimiento.

En la Nota 26 se presenta informacién sobre el riesgo de crédito asumido por Ia Caja en relacién con estos activos
financieros, Por su parte, en las Notas 27 y 28 se presenta, respectivamente, informacién relativa a los riesgos de
liquidez y mercado asumidos por la Caja en relacién con los activos financieros incluidos en esta categoria.

En la Nota 25 se presenta determinada informacién relativa al valor razonable de los instrumentos financieros
incluidos en esta categoria. Por su parte, en la Nota 29 se incluye determinada informacion relativa al riesgo de
concentracion, entre otros activos financieros, de los incluidos en esta categoria.
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11. Derivados = contabilidad de coberturas

12,

A continuacién se presenta un desglose, por tipos de producto, del valor razonable de los derivados designados
como instrumentos de cobertura en operaciones de cobertura de valor razonable al 31 de diciembre de 2016 y
2015;

Miles de Euros
31.12.2016 31.12.2015
Activo Pasivo Activo Pasivo
Cobertura de valor razonable
Permutas financieras:
Riesgo tipo de interés - 3.135 17 193
- 3.135 17 193

A continuacion se presenta un desglose, por tipos de productos, del importe nocional de aquellos derivados
designados como instrumentos de cobertura en operaciones de cobertura de valor razonable al 31 de diciembre
de 2016 y 2015:

Miles de Euros
31.12.2016 | 31.12.2015
Cobertura de valor razonable
Permutas financieras:
Riesgo tipo de interés 80.000 60.000
Equity Swaps 3.455 3.445
83.455 63.455

El importe nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por (a Caja, ya que la posicién
neta en estos instrumentos resulta de la compensacion yfo combinacién de los mismos.

La totalidad de las operaciones se corresponden con permutas financieras de tipos de interés y Equity Swaps,
contratadas con entidades de crédito en mercados no organizados para cubrir el riesgo de tipo de interés de
determinados activos y pasivos financieros.

A finales de 2016, Ia Entidad contraté un IRS con un nocional de 20 millones de euros para cubrir las variaciones
en los tipos de interés asociadas a los titulos de la cartera del renta fija. Con fecha 3 de enero de 2017, la Entidad
ha procedido cancelar dicho contrato.

Activos no corrientes vy grupos enajenables de elementos que se¢ han clasificado como mantenidos para la

venta

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015 los saldos de estos capitulos de los balances de situacion presentaban la
siguiente composicién:

Miles de Euros
31.12.2016 | 31.12.2015
Partidas individualizadas-
Inversiones inmobiliarias 1.871 2.546
Activos procedentes de adjudicaciones:
Viviendas terminadas 36.810 37.600
Oficinas, locales y naves polivalentes 14.055 14.428
Resto edificios terminados 13.307 6.275
Suelo urbano 2223 2437
Resto de bienes inmuebles 2.536 1.608
Total bruto 70.802 64.894
(Deterioro del valor) (29.304) (23.471)
Total neto 41.498 41.423
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Con fecha 26 de diciembre de 2012, se procedid a la venta de los activos procedentes de adjudicaciones a la
sociedad Gestién de Inmuebles, Viviendas y Patrimonio IV, S.A., con la finalidad de dar cumplimiento a la Ley
8/2012, de 30 de octubre, sobre saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del sector financiero, que
establecen el deber de aportar a una sociedad andnima los activos adjudicados o recibidos en pago de deudas a
que se refiere ] art. 1.1 del citado Real Decreto-ley, de aquellos inmuebles procedentes del sector inmobiliario. El
importe de la venta se determind a partir de la valoracién conforme a lo establecido en el art. 4.2 de la Ley 8/2012,
de 30 octubre, sobre saneamiento, por su valor en fibres, tomando en consideracion las provisiones que los activos
deben tener constituidas en aplicacion del art. 1.1. del Real Decreto-ley 2/2012, de 3 febrero, y del art. 1.1. de la
Ley 8/2012, de 30 de octubre. Durante el gjercicio 20186, se han producido altas en dicha Sociedad por un valor
neto contable de 1.681 miles de euros y en el ejercicio 2015 por 4.601 miles de euros.

Dicha sociedad fue consfituida en el entorno del Grupo Cooperativo, siendo la participacion de la Entidad de un
4,28% vy el resto de socios ofras sociedades cooperativas de crédito.

No obstante, dado que ni con la venta realizada en 2012 ni con los traspasos realizados a partir de esa fecha se
transmiten los riesgos inherentes a los activos, al responder la Entidad de los activos aportados por ella misma,
estos inmuebles no se dan de baja del balance de situacién de la Entidad.

El siguiente cuadro muestra un detalle de los activos adjudicados en el balance de situacién de la Caja al 31 de
diciembre de 2016 y de 2015 en funcién de los afios desde la incorporacién de dicho activo al balance:

Afios
2016 ! 2015
Viviendas terminadas 3,2 4 33
Oficinas, locales y naves 1,6 I 2,1
Resto edifictos 0,8 1,5
Suelo urbano 1,6 1,8
Resto de bienes 2,1 2,6

El siguiente cuadro muestra la razén social de las Sociedades y agencias de Tasacién en base a cuyas tasaciones
se ha procedido a estimar la necesidad de contabilizar pérdidas por deterioro sobre los activos no corrientes en
venta registrados por la Entidad, indicaindose para cada Sociedad y agencia el correspondiente valor razonable
estimado en las mencionadas tasaciones al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 (valor neto contable):

Miles de Euros

31.12.2016 | 31.12.2015
Activos procedentes de adjudicaciones
Ebrotasa, S.A. 3.770 10.236
Sociedad de Tasacién, S.A. 485 1.146
TINSA Tasaciones Inmobiliarias, S.A. 7.131 9.956
Euroval 24.459 9.804
Gesvalt 777 117
Grup Tasvalor, S.A. 107 112
Valmesa 144 1.564
Arco Valoraciones 4,267 8.003
Otras tasadoras 333 174
Sin tasacién 25 311
Total 41.498 41.423
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Seguidamente se presenta un resumen del movimiento de las pérdidas por deterioro de los activos clasificados
como no corrientes en venta a lo largo de los ejercicios 2016 y 2015:

Miles de Euros
31.12.2016 | 31.12.2015
Saldos al 1 de enero (23.471) (13.893)
Dotaciones con cargo a resultados (Nota 48) (1.935) (2.909)
Otros movimientos {traspasos) {4.148) (7.674)
Utilizacién de saldos 250 1.005
Saldos al 31 de diciembre (29.304) {23.471)

La Caja considera que la recuperacion de los importes financiados en las distintas operaciones de venta de activos
no corrientes en venta estd razonablemente asegurada, por lo que registrd el ingreso por la diferencia positiva
entre el precio de venta y el valor neto contable de los activos en el momento de la venta.

De este modo, la Entidad considera que el valor razonable de los activos no corrientes en venta no presenta
diferencias significativas con su valor contable, de acuerdo con estimaciones internas basadas fundamentalmente
en tasaciones realizadas, en el momento de adjudicacion, por sociedades de tasacién independientes procedentes
mayoritariamente de los ejercicios 2016, 2015 y 2014. La Entidad considera que no existe deterioro, adicional al
registrado segln la normativa vigente, en la valoracién de estos activos.

13. Inversiones en dependientes. negocios conjuntos y asociadas
13.1.Entidades del Grupo

A continuacién se presenta un detalle de las participaciones més relevantes por la Caja en entidades del Grupo al
31 de diciembre de 2016 y 2015:

Miles de Euros
31.12.2016 31.12.2015
Participacién | Valor en | Participacién | Valor en
Nombre directa libros directa libros
Consuitores Fiscales de Teruel, S.L. 100% 169 100% 169

La entidad del Grupo tiene su domicilio social en Espafia y no es cotizada.

A continuacién se presenta determinada informacién relacionada con la participacién al 31 de diciembre de 2016:

Miles de Euros (*)
Nombre Actividad Activo Pasivo P (l)omo Resultado
Consultores Fiscales de Teruel, S.L. Gestoria 324 58 264 2

(") Estados financieros provisionales al 31 de diciembre de 20186.
(1) Patrimonio — No incluye el resultado del ejercicio, neto del efecto Impositivo.
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13.2. Entidades asociadas

A continuacién se presenta un detalle de las participaciones mantenidas por la Caja en entidades asociadas al 31
de diciembre de 2016 y 2015:

Miles de Euros
31.12.2016 31.12.2015
Participacion | valoren |Participaciéni valoren
Directa libros directa libros
Ruvace, S.L. 25,00% - 25,00% -
Teruel Ahora, 8.A. 25,00% - 25,00% -
Rural de Energias Aragonesas, S.A. 25,00% 421 25,00% 455
Spain Jamon Origin, S.I. 22.,00% 19 22.00% 19
El Soto de Candespina, S.L. 24.96% 450 25,00% 450
Bioenergias de Teruel, S.L. 25,00% - 25,00% -
Corporacién Agroalimentaria Jiloca, S.A. 23,53% 717 23,53% 718
Productos Alimenticios Porcinos, S.A, 24,86% 174 24,85% 99
1,781 1.741

Todas las entidades asociadas tienen su domicilio social en Espafia y ninguna de ellas es cotizada.
Durante el ejercicio 2016 en este epigrafe del balance de situacién s& han producido los siguientes movimientos:

- Con fecha 25 de enero de 2016 la sociedad Teruel Ahora, S.A. eleva a pliblico su acuerdo de reduccion
de capital en 2.203 millones de euros. Como consecuencia, €l coste y deterioro asociado a la participacién
que la Entidad mantiene en dicha sociedad se reducen en 550 miles de euros. Actuaimente, la sociedad
se encuentra en fase de disolucién desde el 22 de abril de 2016.

- Con fecha 26 de febrero de 2016 la sociedad Productos Alimenticios Porcinos, S.A. realiza una ampliacién
de capital por importe de 301 mil euros, a la que acude la Entidad suscribiendo 75 miles de euros.

El saldo de pérdidas por deterioro al 31 de diciembre de 2016 asciende a 1.890 mites de euros (2.405 miles de
euros al 31 de diciembre de 2015). El movimiento de las pérdidas por deterioro durante el ejercicio 2016 ha sido el
siguiente:

Miles de

Euros
Saldos al 1 de enero de 2016 2.405
Dotacién con cargo a resultados (Nota 46) 35
Aplicaci6én de provisiones {550
Saldos al 31 de diciembre de 2016 1.890
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A continuacién se presenta determinada informaci

al 31 de diciembre de 2016:

idn relacionada con las participaciones mantenidas por la Caja

Miles de Euros
Coste de Fecha de
Nombre Actividad | Capital | Reservas | Resultado | adquisicién | Estados )]
Ruvace, S.L. Promocién 563 (533) (66) 141| 31/12/2016
Inmobiliaria
Teruel Ahora, S.A. Inversiones 1.296 {907) (6)] 324| 31/12/2016
Empresariale
Rural de Energias Aragonesas,|Energfa 1.900 (105) (113) 475 31/12/2016
S.A,
Spain Jamén Origin, S.L. Explotacién 256 (155) - 57| 31/12/2016
Jamén D.O.
Soto de Candespina y Ramillo,[Agro - 2.003 (19) 67 500| 30/09/2016
SL. industria
Bioenergias de Teruel, S.L. Energética 1.022] (1.919) 897 1] 31/12/2016
Productos Alimenticios Cérnica 700 (56) (364) 1741 31/12/2016
Porcings, S.A.
Corporacién Agroalimentaria  |cgrnica 8.500| (5.243) (576) 2.000| 30/11/2016
del Jiloca, S.A.

(*) Utimos estados financieros provisionales disponibles al 31 de diciembro de 2016.

En base a las estimaciones de los fluj
constitucién de provisiones adicionale

13.3 Notificaciones sobre adquisiclén de participaciones

Las notificaciones sobre adquisician
multigrupo, cumplen lo dispuesto en

24/1988 del Mercado de Valorss.

0s de caja futuros, los Administradores consideran que no es necesaria la
$ por deterioro de las Participaciones.

y venta de participaciones en el capital de entidades del grupo, asociadas y
el articulo 86 de ia Ley de Sociedades de Capital ¥ en el articulo 53 de la Ley




14. Activos tangibles

E| movimiento habido en este capitulo del balance de situacién en los ejercicios 2016y 2015 ha sido el siguiente:

Miles de Euros |
Cedido en
De uso arrendamiento
propio operativo Total

Coste -
Saldos al 1 de enero de 2015 27.131 602 27.733
Adiciones 537 - 537
Retiros (49) 67 (116)
Traspasos {190) 190 -
Saldos al 1 de enero de 2016 27.429 725 28.154
Adiciones 768 - 768
Retiros (1.273) 2} (1.275)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 26.924 723 27.647
Amortizacion acumulada -
Saldos al 1 de enero de 2015 (13.264) (117 (13.381
Adiciones (Nota 43) {646) (13) (661)
Retiros 33 4 37
Saldos al 1 de enero de 2016 (13.877) {128) (14.005)
Adiciones (Nota 43) (693) (17} {(710)
Retiros 1.270 2 1.272
Saldos al 31 de diciembre de 2016 (13.300) (143) (13.443)
Pérdidas por deterioro -
Al 31 de diciembre de 2015 (314) (62) (376)
Al 31 de diciembre de 2016 (314) {62) (376
Activo material neto - )

Saldos al 31 de diciembre de 2015 13.238 535 13.773

Saldos al 31 de diciembre de 2016 13.310 518 13.828

Excapcionalmente, de acuerdo con lo previsto en la Disposicién Transitoria Primera de 1a Circular 4/2004 del Banco
de Espafia, se valord a valor razonable a 1 de enero de 2004 determinados inmuebles. Ef valor razonable de estos
inmuebles es e procedente de tasaciones realizadas por expertos independientes. La actualizacion se realizd
sobre el inmueble que corresponde a la Sede Central de la Entidad. El importe de ia reserva de revalorizacion
originada fue de 2.429 miles de euros.

El Conseio Rector estima que estos inmuebles no se han deteriorado considerande tasaciones en poder de la
Entidad.
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14.1. Activos tangibles de uso propio

El desglose, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran el saldo de este epigrafe del balance de
situaci6n al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de Euros
Amortizacién Saldo
Coste acumulada | Deterioro neto
Equipos informaticos y sus instalaciones 3.638 (3.034) (14) 590
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 8.318 (7.533) - 785
Edificios 15473 (3.310) (300} 11.863
Saldos al 31 de diciembre de 2015 27429 (13.877) (314) 13.238
Equipos informéticos y sus instalaciones 2.545 (2.045) (14) 486
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 8.562 (7.863) - 699
Edificios 15.817 (3.392) (300) 12.125
[ Saldos al 31 de diciembre de 2016 26.924 (13.300) (314) 13.310

Al 31 de diciembre de 2016, existian activos tangibles de uso propio totalmente amortizados por un importe bruto
aproximado de 9.573 miles de suros (9.942 miles de euros al 31 de diciembre de 2015).

14.2. Inversiones Inmobiliarias

No existe saldo al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 en este epigrafe.

14.3. Deterioro del vailor

La Entidad tiene registradas pérdidas por deterioro al 31 de diciembre de 2016 por un importe de 376 miles de
euros (376 miles de euros en 2015). Durante el ejercicio 2016 se han registrado pérdidas por saneamientos por
importe de 2 miles de euros (14 miles de euros en 2015) (véase Nota 46).

15. Activos intanglbles

La Caja no tiene saldos significativos de activos intangibles. En este capitulo se recoge principalmente el coste de

adquisicion pendiente de amortizar de los programas informaticos.

Todos los activos intangibles presentan vida util definida y ninguno de ellos se ha generado internamente.

No se han producido movimientos significativos en este epigrafe durants los ejercicios 2016 y 2015.

Al 31 de diciembre de 2016 el importe amortizado con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias ha ascendido a
25 miles de euros (24 miles de euros en el ejercicio 2015). La amortizacién de los programas informaticos se

calcula considerando una vida Gtil méxima de tres afios (Nota 43).

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015 no existe ningun activo intangible deteriorado.

16. Otros activos
La composicién de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2016 y2015es
la siguiente:
Miles de Euros
31.12.2016 | 31.12.2015
Activos netos en planes de pensiones 23 63
Periodificaciones 1.035 830
Operaciones en camino 497 230
Otros conceptos 4.786 980
6.341 ---2.103

12D. 5 034
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En el epigrafe de "Periodificaciones” el principal importe se corresponde con los saldos por comisiones de agentes
colaboradores.

Por otra parte, dentro del epigrafe de “Otros conceptos” se recoge, principalmente, el importe de cuentas de medios
de pago. El incremento de dicho epigrafe con respecto a 2015 se debe a la venta de unas acciones de Telef6nica
el dia 30 de diciembre de 2016 por importe de 4.300 miles de suros pendientes de su liguidaciéon a fecha de cierre
del ejercicio, la cual se ha producido el 3 de enero de 2017.

17. Paslivos financieros a coste amortizado
17.1. Depdsitos - Bancos centrales y Entidades de crédito

La composicién de los saldos de este epigrafe de los balances de situacién ai 31 de diciembre de 2016 y 2015,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones, se indica a continuacién:

Miles de Euros
31.12.2016 | 31.12.2015

A la vista:

Otras cuentas 2 2
A plazo o con preavise:

Cuentas a plazo 284.141 251.643
Ajustes por valoracién 291 560

284.434 | 252.205

Dentro del epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado — Dep6sitos — Bancos Centrales” se registra el importe
de los depésitos tomados del Banco Central Europeo a través del Banco de Espafia por importe de 207.000 miles
de euros {Nota 27). En el ejercicio 2015 la Caja disponia de depésitos tomados del Banco Central Europeo por
importe de 186.000 miles de euros a través del Banco Cooperativo Espafiol.

Adicionalmente, en dicho epigrafe se encuentra registrado un importe de 74.289 miles de euros tomados del
Instituto de Crédito Oficial (ICQ) (62.810 miles de euros ai 31 de diciembre de 2015).

Por Ultimo, durante el ejercicio 2016 hay vigentes imposiciones a plazo fijo con otras entidades de crédito por
importe de 2.852 miles de euros (2.833 miles de euros en 2015).

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos clasificados en este epigrafe al 31 de diciembre de 2016 era
del -0,2% (0,744% al 31 de diciembre de 2015).

En la Nota 25 se presenta determinada informacion sobre el valor razonable de los pasivos financieros incluidos
en esta categoria. En las Notas 27 y 28 se presenta determinada informacién sobre el riesgo de liquidez v de
mercado de los pasivos financieros incluidos en esta categoria, respectivamente.

17.2. Depésitos - Clientela

La composicién del saldo de este capltulo de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
atendiendo a su naturaleza, se indica a continuacion:

Miles de Euros
31.12.2016 | 31.12.2015

Por naturaleza -

Depésitos a Ia vista 502.683 417.955
Depositos a plazo 483.082 497.452

985.765 915.407
Ajustes por valoracion 1.396 1.324

987.161 916.731 |
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La partida de ajustes por valoracién recoge al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, fundamentalmente, los intereses
devengados.

El fipo de interés medio de los depésitos de la clientela durante el ejercicio 2016 ha sido de 0,24% (0,72% en el
ejercicio 2015).

Asimismo, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el epigrafe de “Depésitos - clienteta — Depdsitos a plazo” incluye
5.547 y 4.530 miles de euros, respectivamente, que corresponden basicamente a la contrapartida de las
titulizaciones posteriores a 1 de enero de 2004, de las cuales no se ha transferido de forma significativa el riesgo
¥ que, por lo tanto, no se han dado de baja del activo del balance (véase Nota 9 y 31.4). Este imporie se¢ presenta
neto de los bonos emitidos por los fondos de titulizacién y que han sido adquiridos per la Caja, que a 31 de
diciembre de 2016 ascienden a 106.908 miles de euros (119.533 miles de euros al 31 de diciembre de 201 5).

En la Nota 25 se presenta determinada informacién sobre el valor razonable de los pasivos financieros incluidos
en esta categoria. En las Notas 27 y 28 se presenta determinada informacién sobre el riesgo de liquidez y de
mercado de los pasivos financieros incluidos en esta categoria, respectivamente.

17.3. Otros pasivos financieros

La composicién del saldo de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diclembre de 2016 y2015es la

siguiente:
Miles de Euros
31.12.2016 | 31.12,2015

Por naturaleza-
Obligaciones a pagar 1.148 1.366
Fianzas recibidas 76 94
Camaras de compensacin 5.500 3.890
Cuentas de recaudacion 6.753 2.756
Periodificacién por garantias financieras 1.895 1.343
Otros 72 72

15.444 9.521

Dentro de la partida “Obligaciones a pagar” se encuentra recogido el importe de 1.013 miles de euros (1.165 miles
de euros al 31 de diciembre de 2015) correspondiente a la derrama extraordinaria del Fondo de Garantia de
Depésitos en relacion con el acuerdo de la Comisién Gestora del Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades
de Credito (FGD) de 30 de julio de 2012 por el que se acordé la realizacién de una derrama extraordinaria entre
las entidades adscritas al mismo (Nota 1.9).

18. Provisiones - Compromisos v garantias concedidos

A continuacion se muestra el movimiento de este epigrafe en los ejercicios 2016 y 2015:

Miles de

Euros
Saldos al 1 de enero de 2015 6.046
Dotacién con cargo a resultados (Nota 44) (1.152)
Provisiones utilizadas 84
Saldos al 1 de enero de 2016 4.978
Dotacién con carge a resultades (Nota 44) 2.825
Provisiones utilizadas y otros movimientos (171)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 7.632
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Al 31 de diciembre de 2016 los principales saldos de las provisiones incluidas en este apartado incluyen fondos
para garantias financieras que establece el Anejo 1X de la Circular 4/2016, que sustituye al Anejo X de la Circular
42004, por importe de 3.669 miles de euros (3.678 miles de euros a 31 de diciembre de 2015) y los fondos para
impuestos por importe de 1.148 miles de euros (1.300 miles de euros a 31 de diciembre de 2015).

Con fecha 9 de mayo de 2013, el Tribunal Supremo dictd Sentencia declarando nulas las clausulas suelo incluidas
en las operaciones de préstamos hipotecarios suscritos con consumidores, obligando a las entidades a eliminar
las mismas, cesar en su utilizacion de forma no transparente y devolver a los consumidores las cantidades
indebidamente cobradas desde la fecha de publicacion de la mencionada Sentencia (9 de mayo de 2013). Con
fecha 21 de diciembre de 20186 el Tribunal de Justicia de la Unién Europea (TJUE) dicta Sentencia no respaldando
la retroactividad hasta 9 de mayo de 2013 y pronunciéndose de manera favorable a |a retroactividad total.

En relacién al posible Impacto de la Sentencia dictada por el Tribunal de Justicia de la Unién Europea, la Entidad
mantiene provisionado un importe que asciende a 2.261 miles de euros en concepto de devolucién del importe
asociado a las clausulas suelo.

19. Otros pasivos

La composici6n de los saldos de este eplgrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es

el siguiente:
Miles de Euros
31.12.2016 | 31.12.2015
Periodificaciones 2.468 4116
Operaciones en camino 325 240
Otros conceptos 6.220 6.082
Fondo de la Obra Social 966 1.564

9979 | 12.002

El importe registrado dentro de “Otros conceptos” recoge la valoracién por importe de 2.502 miles de euros {4.197
miles de euros a 31 de diciembre de 2015} de la contrapartida del Swap de titulizacion de préstamos, el cual se
encuentra registrado en el epigrafe “Cartera de negociacion — Derivados de negociacién® (véase Nota 6.3).

Por ofra parte, dentro de la partida de “Ctras Pericdificaciones” se recogen los siguientes conceptos:

Miles de Euros
31.12,2016 | 31.12,2015

Derrama Extraordinaria Fondo de Garantia de Depositos - 590
(RD-Ley 6/2013)
Aportacion ordinaria al Fondo de Garantia de Depdsitos
(véase Nota 1.9) 1.207 1.188
Periodificaciones de personal - 715
Otras periodificaciones 1.261 1.623

2.468 4.116

20. Fondos proplos

La Norma vigésima primera de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia establece en el epigrafe E que las
aportaciones a las cooperativas para las que exista obligacion de remuneracién se trataran como pasivos
financieros, excepto si la cooperativa tiene un derecho incondicional a rehusar su reembolso o existen
prohibiciones, legales o estatutarias, para realizar éste.

La Disposicién Transitoria primera de la mencionada Circular establecia que las cooperativas de crédito aplicarian
lo dispuesto en el epigrafe E de la norma vigésima primero antes del 31 de diciembre de 2006.
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El capital o fondo de dotacion de la Entidad tiene una duracién indefinida y su importe es variable, quedando fijado
como minimo en cuatro millones ochocientos nueve mil eurcs, integramente suscrito y desembolsado. La
aportacion minima se establece en 60,11 euros, exigiéndose la total suscripcion y desembolso de un titulo de
aportacién, excepto cuando se trate de una persona juridica su aportacién obligatoria sera de cinco titulos.

El capital o fondo de dotacién de la Entidad estd constituido por aportaciones de los socios cuyo reembolso puede
ser rehusado por el Consejo Rector. Por esta razén la totalidad del capital o fondo de dotacién se reconoce como
patrimonio neto, no existiendo ninguna cantidad considerada capital con naturaleza de pasivo financiero.

Los intereses de aportaciones al capital se encuentran registrados integramente como menor valor del patrimonio
neto.

21. resultado global acumulado
Elementos que pueden reclasificarse en resultados ~ Activos financieros disponibles para la venta

Este epigrafe del balance de situacién recoge el importe neto de aguellas variaciones del valor razonable de los
activos clasificados como disponibles para la venta que, conforme a lo dispuesto en la Nota 2.9.3, deben
clasificarse como parte integrante del patrimonio neto; variaciones que se regisiran en las cuentas de pérdidas y
ganancias cuando tiene lugar la venta de los activos en los que tienen su origen o cuando se praduce el deterioro
de estos activos.

Otro resultado global acumulado a patrimonio neto por estos conceptos, netos del efecto impositivo, ha ascendido
a {101) miles de euros a 31 de diciembre de 2016 (291 miles de euros al 31 de diciembre de 2015) (véanse Notas
8y2.15).

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la procedencia del importe de otro resultado global acumulado por activos
financieros disponibles para la venta es la siguiente:

Miles de Euros
31.12.2016 | 31.12.2015
Valores representativos de deuda (2.606) (2.478)
Instrumentos de patrimonio 2.505 2.769
(101) 201

Elementos que no se reclasificaran en resultados

El importe de los ajustes por valoracién de planes por prestacién definida asciende a 7 miles de euros al 31 de
diciembre de 2016 (44 miles de euros a 31 de diciembre de 2015) (Nota 2.14.1).

22. Capital
El movimiento en la cifra de capital durante los gjercicios 2016 y 2015 ha sido el siguiente:
Miles de
Euros
Saldo al 1 de enero de 2015 70.612
Aumentos por nuevas emisiones 3.000
Aumentos por suscripciones 962
Cancelaciones de aportaciones (861)
Traspaso a capital con naturaleza de pasivo financiero -
Saldo al 1 de enero de 2016 73.713
Aumentos por nuevas emisiones 3.000
Aumentos por suscripciones 2919
Cancelaciones de aportaciones {(2.805)
Traspaso a capital con naturaleza de pasivo financiero -
Saldoe al 31 de diciembre de 2016 76.827

& ‘
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E! capital minimo de la Caja, integramente suscrito y desembolsado, queda fijado con fecha 16 de Junio de 1996
en 4.809 miles de euros.

Las aportaciones al Capital estan representadas por 1.278.102 titulos nominativos totaimente desembolsados de
60,11 euros de valor nominal cada uno.

Durante el ejercicio 2016 se ha producido una ampliacién de capital por importe de 3.000 miles de euros por
acuerdo del Consejo Rector de fecha 21 de junio de 2016. Al 31 de diciembre de 2016 se encuentra totaimente
desembolsada. Durante el ejercicio 2015 se produjo una ampliacién de capital por el mismo importe.

En e! ejercicio 2016 las aportaciones de capital han devengado un interés anual del 1,5% (2% para el ejercicio
2015).

23. Reservas de revalorlzacién y olras reservas

En el estado total de cambios en el patrimonio neto, que forma parte integrante del Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto de la Caja de los ejercicios 2016 y 2015 se presenta el detalle de las variaciones habidas en este
epligrafe del patrimonio neto durante dichos ejercicios.

Miles de Euros
31.12.2016 | 31.12.2015
Por naturaleza-
Reservas Obligatorias 37.548 35.131
Reservas voluntarias 5.682 5.164
Reservas de revalorizacion 2.015 2.045
Reservas primera aplicacion Circular 42004 {804) (833)

44.441 41.507

Reservas obligatorias

La Caja esta obligada a constituir un fondo de reserva destinado a la consolidacién, desarrollo y garantia de ta
Cooperativa. A partir de la promulgacién de la Ley 20/1990, de 19 de diciembre, sobre régimen fiscal de las
Cooperativas de Crédito, dicho fondo debe ser dotado anualmente mediante la aplicacion del 20%, como minimo,
de los excedentes netos del ejercicio después de los intereses de Aportaciones. Los Estatutos de la Caja
establecen una aplicacién minima a dicho fondo de reserva del 70%.

Reservas de revalorizacién Circular 4/2004

Estas reservas se generaron en la primera aplicacion de la Circular 4/2004 (1 de Enero de 2004) como
consecuencia de que la Caja se acogi¢ a lo establecido por la Disposicion Transitoria primera en el parrafo sexto,
que permite la revalorizacién de inmuebles. Estas reservas se van cancelando al mismo ritmo que la amortizacion
de ia parte revalorizada de los inmuebles acogidos a esta Disposicion.

Reservas revalorizacidn

Con motivo de la actualizacién de balances, se originé en el ejercicio 2013 una reserva de revaiorizacion, que
supuso una reclasificacion de la ya existente del ejercicio 2004, generada en la primera aplicacion de la Circular
42004,

24. Situacion fiscal

24.1.Ejercicios sujetos a inspeccién fiscal

Segun establece la legislacion vigente, los impuesios no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido
el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2016, Caja Rural de Teruel, Scciedad Cooperativa
de Crédito tiene abiertos a inspeccidn por las autoridades fiscales los impuestos principales presentados que le
son aplicables durante fos cuatro Gltimos ejercicios.
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Con fecha 14 de mayo de 2010, la Entidad recibi6 notificacion de comunicacién de inicio de actuaciones de
comprobacion e investigacin por parte de la Delegacion Especial de Aragodn de la Agencia Tributaria en relacién
con el Impuesto sobre Sociedades e Impuesto sobre el Valor Afiadido commespondientes a los ejercicios 2005, 2006
¥ 2007. Con fecha 24 de marzo de 2011 se firmaron por parte de Caja Rural de Teruel las Actas de Inspeccion de
Haclenda del Estado, por la que se finalizaron las actuaciones inspectoras iniciadas a la Entidad el 14 de mayo de
2010, concretandose en Acta de Disconformidad, correspondiente al Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios
2005 a 2007 ambos inclusive, con sefialamiento de deuda tributaria, y Acta de Conformidad correspendiente al
IVA de los ejercicios 2006 y 2007, sin deuda tributaria alguna.

Sobre las mismas se interpusieron ante el TEAC los correspondientes recursos y con fecha 5 de junio de 2014 se
comunico el fallo desestimando los recursos interpuestos, Con fecha 21 de octubre de 2014 la Entidad procedié al
pago de la cuantia, junto con la sancién y sus intereses e intereses de demora por importe de 1.181 miles de suros.

No obstante, la Entidad recurrié nuevamente la Resolucidn del TEAC e interpuso recurso contencioso
administrativo ante la Audiencia Nacional con fecha 27 de noviembre de 2014. A fecha de las presentes cuentas
anuales, todavia no se ha puesto de manifiesto ta resolucién de este Tribunal. Por todo ello, la Entidad ha
considerado mantener contabilizado un activo fiscal al igual que al cierre del ejercicio 2015, en base a la normativa
vigente, por dicho importe, 1.148 miles de euros, que mantendra en su balance de situacién hasta que exista una
resolucién al respecto. Del mismo modo, ha considerado mantener dentro del eplgrafe “Provisiones — Cuestiones
procesales y litigios por impuestos pendientes” del batance de situacién al 31 de diciembre de 2016 un importe de
1.148 miles de suros (1.300 miles de euros a 31 de diciembre de 201 5) (véase Nota 18),

Los Administradores de la Entidad consideran, en base al asesoramiento fiscal recibido, que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aun en caso de que surgieran
discrepancias en la interpretacion de la normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los
eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas
anuales adjuntas.

24.2, Conciliacién de los resultados contable y fiscal

A continuacion se presenta un desglose del saldo del capitulo “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta de pérdidas
y ganancias de los ejercicios 2016 y 2015:

Miles de Euros
2016 2015
Gasto Impuesto sobre Sociedades del gjercicio (135) 500
Ajuste en el gasto de Impuesto sobre Sociedades de ejercicios anteriores - -
{Total gasto Impuesto sobre Sociedades {135) 500

)5

—
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A continuacién se presenta una conciliacién entre el gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
contabilizado en la cuenta de resultados de los ejercicios 2016 y 2015 y el resultado antes de impuestos de dichos
ejercicios multiplicado por el tipo impositivo vigente en el mismo aplicable en Espaiia:

Miles de Euros
2016 2015
Ganancias o pérdidas antes de impuestos 992 4.851
Impuesto sobre beneficios 168 1.156
Efecto de las diferencias permanentes:
Intereses de aportaciones al capital (280) (354)
50% Dotacién obligatoria al Fondo de Reserva obligatorio - (302)

Otros - -
Deducciones y bonificaciones de la cuota con origen en:

Doble imposicién sobre dividendos . -
Ajustes (revalorizacién ley 16712 y ajustes ejercicios anteriores) (23) -
Gasto/(ingreso) del ejercicio por el impuesto sobre beneficios

registrade con contrapartida en la cuenta de resultados (135) 500
Variacién de impuestos diferidos (deudores u acreedores):
Pérdidas por deterioro (101) (227)
Comisiones 3) 3)
Dotaciones para fondos de pensiones 3 6
Revalorizacién de activos tangibles 6 6
Otras provisiones 682 153
Fondo fluctuaci6én de valores (161) 264
Exceso de amortizaciones an (11)
Ajustes gjercicios anteriores 23 -
Cuota del Impuesto sobre Sociedades 303 688 |

Las diferencias permanentes en la base imponible se corresponden con intereses de aportaciones y el 50% de
lo aportado al Fondo de Reserva Obligatorio.

Las diferencias temporarias recogen fundamentalmente ios ajustes fiscales por la dotacién a {a cobertura colectiva
de compromisos por pensiones, a los fondos de insolvencias por riesgo de crédito no deducibles, la
reversion de la periodificacién de comisiones en primera aplicacién de la Circular 4/2004, la reversidn del
ajuste realizado en 2013 y 2014 en relacién con la limitacion del 70% de deducibilidad fiscal de los gastos por
amortizacién contabilizados, la reversion del ajuste realizado en la Revalorizacién de Inmuebles efectuados por la
primera aplicacién de la Circular 472004, el deterioro no deducible de las entidades participadas, inmovilizado y
deuda.

Las deducciones en la cuota provienen de deducciones por doble imposicién, donativos e [+D+.

La Entidad ha registrado la totalidad de los activos fiscales diferidos dado que el Consejo Rector ha considerado
que su realizacién futura cumple con los requisitos de probabilidad previstos en la normativa fiscal y contable.

El Rea! Decreto Ley 14/2013 de 29 de noviembre de 2013 modificé el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades (RDL 4/2004) en los siguientes aspectos:

- Con efecto para los periodos impositivos que se inicien a partir del 1 de enero de 2011, las dotaciones por
deterioro de los créditos u otros activos derivadas de las posibles insolvencias de los deudores no vinculados
con el sujeto pasivo asi como los correspondientes a dotaciones o aportaciones a sistemas de previsién social
y, en su caso, prejubilacion, que hayan generado activos por impuesto diferido, se integraran en la base imponible
de acuerdo con lo establecido en la Ley de Impuesto sobre Sociedades, con el limite de la base imposible previa
a su integracién y a la compensacion de bases imponibles negativas. Para los periodos impositivos iniciados a
partir del 1 de enero de 2014, tal y como establece la Ley 27/2014, de 27 de noviembre de 2014, del Impuesto
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sobre Sociedades, el limite establecido para la integracién de la base imponible previa a su integracién y a la
compensacion de bases imponibles negativas sera del 25% ya que el importe neto de la cifra de negocios es al
mencs de 60 millones de euros. Las cantidades no integradas en un periodo impositivo serdn objeto de
integracién en los periodos impositivos siguientes.

= Respecto a la conversién de activos por impuesto diferido en crédito exigible frente a la Administracion tributaria
debe sefialarse que cuando tengan su origen en dotaciones por deterioro de los créditos u otros activos derivadas
de las posibles insolvencias de los deudores no vinculados con el contribuyente, no adeudados con entidades
de derecho publico y cuya deducibilidad no se produzca por tener una antighedad superior a 6 meses, asl como
los derivados de dotaciones o aportaciones a sistemas de prevision social Y, en su caso, prejubilacién, se
convertiran en crédito exigible frente a la Administracién tributaria cuando, el sujeto pasivo registre pérdidas
contables (limitandose al porcentaje que representen dichas pérdidas respecto al capital y reservas) o que la
entidad sea objeto de liquidacién o insolvencia judicialmente declarada. La conversion se producira en el
momento de la presentacién de la autoliquidacién del Impuesto sobre Sociedades y €l sujeto pasivo podra optar
por su abono, por su compensacién con otras deudas de naturaleza tributaria o por su canje por valores de deuda
pubiica,

Con posterioridad, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades ha previsto que los activos
fiscales mencionados podrén canjearse por valores de Deuda Publica, una vez transcurrido el plazo de 18 afios v,
ademas, conforme a la nueva redaccién de la Ley 20/1990, de 19 de diciembre, sobre Régimen Fiscal de las
Cooperativas, aprobada por la mencionada Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades,
debe entenderse que los limites para integrar en la base imponible los indicados activos por impuestos diferidos,
deberan entenderse referidos a la cuota integra positiva sin tener en cuenta su integracién ni la compensacion de
cuotas negativas.

En opinién de la Direccitn de la Entidad, asi como de sus asesores fiscales, el importe inicialmente estimado de
impuestos anticipados a los que resultaria aplicable la normativa mencionada incorporada por el mencionado Real
Decreto-Ley 14/2013 y que consta en el articulo 19.13 y Disposicién Adicional Vigésimo Segunda del texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo; posteriormente en el articulo 11.12 y 130 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades; asl como en la Ley 20/1990, de 19 de diciembre, sobre Régimen Fiscal de las Cooperativas y;
considerando que todavia no ha sido publicado el correspondiente desarrolio reglamentario, se estima que
asciende a 11.691 miles de euros.

Como consecuencia de la modificacién introducida por la Ley 27/2014 en la Ley 20/1990, los ajustes derivados de
no deducibilidad de la provisién de insolvencias y @ la cobertura colectiva de compromisos por pensiones, se
integran en las cooperativas de crédito en la Cuota integra (v no en la base imponible) con una limitacién en su
integracién y compensacién. E| detalle de los impuestos anticipados con limitacion en su integracién y
compensacion es el siguiente:

OD. 5.034

Importe revertido Impuesto anticipado
Afio de generacidn | Importe a revertir pT.ndle%te de
2014 2015 2016 |, 2piicacion por
insuficiencia de cuota
2014 3.447 (65) (65) - -
2015 3.244 - - - -
2016 3.384 - - - -

Con fecha 3 de diciembre de 2016, se ha publicado el Real Decrete de Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que
se adoptan medidas en el 4mbito fributario dirigidas a ta consolidacién de las finanzas publicas y otras medidas
urgentes en materia social. La Entidad ha llevado a cabo un andlisis del impacto de la reforma fiscal y de los dos
principales aspectos que le afectan:

= Reversién fiscal en el ejercicio 2016 y siguientes, con un minimo del 20% anual, de deterioros de cartera que,

por ser anteriores a 2013, hubieran sido considerados fiscalmente deducibles. La Entidad ha registrado 74
miles de euros por este impacto dentro del epigrafe “Fondo de fluctuaciones”,
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»  No deducibilidad de las pérdidas realizadas por transmision de participaciones iguales o superiores al 5%, a
excepcion de aquellos casos en gue se produzca disolucion o liquidacion de la participada. La Entidad no ha
registrado importe alguno por este concepto ya que tiene previsto la liquidacion ordenada de todas su cartera
de participaciones.

24.3. Impuestos repercutidos en el patrimonio neto
Independientemente de los impuestos sobre beneficios repercutidos en la cuenta de pérdidas y ganancias, en los

ejercicios 2016 y 2015 la Caja ha repercutido en su patrimonio neto los siguientes importes en concepto deingreso
{gasto) por Impuesto sobre Sociedades por los siguientes conceptos:

Miles de Furos !
2016 2015
Por variacion de valor de titulos disponibles para la venta 156 1.581
156 1.581

24.4.Impuestos diferidos

Al amparo de la normativa fiscal vigente en Espafia, en los ejercicios 2016 y 2015 han surgido determinadas
diferencias temporarias que deben ser tenidas en cuenta al tiempo de cuantificar el correspondiente gasto del
impuesto sobre beneficios. Los origenes de los impuestos diferidos registrados en el balance de situacion al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 son los siguientes:

Miles de Euros

Impuestos diferidos deudores con origen en: 2016 2015
Impuestos anticipados por diferencias de imputacion temporal
De ingresos y gastos a efectos contables y fiscales:
Pérdidas por deterioro de inversiones crediticias 11.344 11.445
Dotaciones para fondos de pensiones 112 109
Fondo Fluctuacién de Valores 572 734
Comisiones Financieras 19 22
Amortizaciones 80 91
Otras provisiones 1.247 565
Con efecto en resultados 13.374 12.966
Minusvalfas no realizadas por titulos disponibles para la venta B69 826
Con efecto en patrimonio neto 869 826
Total impuestos diferidos dendores 14,243 13.792

Miles de Euros

Impuestos diferidos acreedores con origen en; 2016 2015
Revalorizacion activo material 360 366
Planes de pensiones 2 15
Plusvalias no realizadas por titulos disponibles para la venta 1.073 1,186

1435 1.567
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24.5. Provisiones para impuestos

Existe una provisién para contingencias fiscales dentro del epigrafe “Provisiones” por importe de 1.148 miles de
euros (1.300 miles de euros al 31 de diciembre de 2015) (véase Nota 18). Se trata de! importe correspondiente
con la cuantia, junto con la sancién y sus intereses e intereses de demora por la inspeccién fiscal que durante
2010 fue abierta a la Entidad, que fue pagada a lo largo del ejercicio 2014 y cuyas actas fueron firmadas en
disconformidad por la Entidad (véase Nota 24.1). La Entidad recurri6 el fallo del Tribunal a pesar del pago realizado,
y. a fecha de las presentes cuentas anuales, todavia no se ha puesto de manifiesto la resolucion de este Tribunal.
Por todo ello, la Entidad ha considerado mantener contabilizado en el epigrafe “Activos por impuestos corrientes”
en el balance a 31 de diciembre de 20186, al igual que al cierre del gjercicio 2015, un activo fiscal por dicho importe,
1.148 miles de euros, que mantendra hasta que exista una resolucién al respecto. Del mismo modo, ha considerado
mantener dentro del epigrafe “Provisiones — Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes” del balance
de situacién al 31 de diciembre de 2016 el mismo importe, 1.148 miles de euros (véase Nota 18}. En opinién del
Consejo Rector, las provisiones constituidas seran suficientes para afrontar los pasivos derivados de este hecho.

25. Valor razonable
25.1. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

En los cuadros se presenta el valor razonable de los instrumentos financieros de la Caja al 31 de diciembre de
2016 y 2015 desglosado por clases de activos y pasivos financieros ¥ en los siguientes niveles:

. NIVEL 1: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha determinado tomando su cotizacién en
mercados activos, sin realizar ninguna modificacién sobre dichos activos.

= NIVEL 2: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado en base a precios cotizados en
mercados organizados para instrumentos similares o mediante la utilizacién de otras técnicas de valoracién
en las que todos los inputs significativos estan basados en datos de mercado observables directa o
indirectamente.

= NIVEL 3: Instrumentos cuyo valor razonable se ha estimado mediante Ia utilizacion de técnicas de valoracién
en las que algun input significativo no estd basado en datos de mercado observables.

A efectos de lo dispuesto en los parrafos anteriores, se considera que un input es significativo cuando es importante
en la determinacién del valor razonable en su conjunto.
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Al 31 de diciombre de 2016:

Activos financieros:

Miles de Euros

Activos financieros
mantenidos para
negociar

Activos financieros
disponibles para la
venta

Préstamos y partidas a
cobrar

Inversiones
mantenidas hasta ei
vencimiento

Valoren
libros

Valor
razonable

Valor en
libros

Valor
razonable

Valor en
libros

Valor
razonable

Valor en

libros

Valor

Nivel 1;
Entidades de crédito

Clientela
Valores representativos
de deuda
Instrumentos de capital

Derivados
Nivel 2:

Entidades de crédito

Clientela

Valores representativos
de denda

Instrumentos de capital
Derivados

Nivel 3:

Entidades de crédito

Clientela

Valores representativos
de denda

Instrumentos de capital
Derivados

Préstamos y anticipos

Préstamos y anticipos

Inversién a vencimiento

Préstamos y anticipos

Préstamos y anticipos

Préstamos y anticipos

Préstamos y anticipos

294,715 294.715

12.678 12.678

17.172 17.172

9.834

890.097 890.097

9834 |

2547

2.547

325965 325.068

899.931 899.931

90.061 86.991

58



Sociedad Cooperativa de Crédito
Inscrita en el Registro del Banco de Espana

Num. Identif, Fiscal F-44/002756.

Pl Carlos Castel, 14 » TERUEL

Pasivos financieros:

Miles de Euros
Pasivos financieros . . Derivados —
mantenidos para Pasw?es ﬁnalrlt?;rdos a contabilidad de
negociar COSte amo o coberturas
Valor en Valor Valoren Valoren Valor Valor en
libros razonable libros libros razonable libros

Nivel 1:
Depésitos - Bancos centrales - - 207.000 207.000 - -
Depositos - Entidades de crédito - - - - - -
Depébsitos - Clientela - - - - - -
Derivados - - - - - -
Otros pasivos financieros - - - - - -
Nivel 2:
Depasitos - Bancos centrales - - - - - -
Depésitos - Entidades de crédito - - 77434 77.434 - -
Depésitos - Clientela - - 987.161 987.161 - -
Derivados 69 69 - - 3.135 3.135
Otros pasivos financieros - - 15.444 15.444 - -
Nivel 3:
Depésitos - Bancos centrales - - - - - -
Depésitos ~ Entidades de crédito - - - - - -
Depésitos - Clientela - - - - - -
Derivados - - - - - -
Otros pasivos financieros - - - - - -

69 69 | 1.287.039 | 1.287.039 3.135 3.135
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Al 31 de diclembre de 2015:

Activos financieros:

Miles de Euros

Activos financieros
mantcnidos para
negociar

Activos financieros

disponibles para la
yventa

Préstamos y partidas a
cobrar

Derivados —
contabilidad de
coberturas

Valor en
libros

Valor
razonable

Valor en
libros

Valor

razonable

Valor

Valor en
i razenable

libros

Valor

Valor en
H razonable

libros

Nivel 1;

Préstamos y anticipos —
Entidades de crédito
Préstamos y anticipos —
Clientela

Valores representativos

de deuda

Instrumentos de capital
Inversion a vencimiento
Derivados

Nivel 2:

Préstamos y antcipos
Entidades de crédito
Préstamos y anticipos
Clientela

Valores representativos

de deuda

Instrumentos de capital
Derivados

Nivel 3:

Préstamos y anticipos —
Entidades de crédito
Préstamos y anticipos —
Clientela

Valores representativos

de deuda

Instrumentos de capital
Derivados

257233 257.233

8.380 8.380

19.663 19.663

10.897 10.897

879.721 379.721

4217 4,217

290.588 290.588

890.618 890.618

17 17
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Pasivos financieros:

Miles de Euros
Pasivos financieros Pasivos financieros a Derivados -
mantenidos para a3 ane contabitidad de
. coste amortizado
negociar coberturas

Valor en Valor Valor en Valor Valor en Valor
Iibros razonable libros razonable libros razonable

Nivel 1:
Depésitos - Entidades de crédito - - - - - -
Depésitos - Clientela - - - - - -
Débitos representados por valores negociables - - - - - -
Derivados - - - - - -
Otros pasivos financieros - - - - - -
Nivel 2:
Depésitos - Entidades de crédito - - 252.205 252.205 - -
Depésitos - Clientela - - | 916731 | 916,731 - -
Débitos representados por valores negociables - - - - - -
Detivados 52 52 193 193
Otros pasivos financieros - - 9.521 9.521 - -
Nivel 3:
Depésitos - Entidades de crédito - - - - - -
Depésitos - Clientela - - - - - R
Débitos representados por valores negociables - - - - - -
Derivados - . - - - -
Otros pasivos financieros - - - - - -

52 52 | 1.178.457 | 1.178.457 193 193

En relacién con ia forma en la que se ha estimado el valor razonable de los activos ¥ pasivos financieros de la
Entidad, cabe sefalar [o siguiente:

. El valor razonable de los activos y pasivos financieros cotizados en mercados secundarics activos se ha
estimado como referencia a sus respectivas cotizaciones en la fecha de los estados financieros.

. Para los derivades OTC no cotizados en mercados organizados activos y para valores representativos de
deuda no cotizados, su valor razonable se ha estimado mediante la aplicacién de técnicas de valoracion de
general aceptacion, en las cuales se utilizan datos observados directamente del mercado.

»  Para los instrumentos de deuda a tipo de interés variable incluidos en la cartera de inversién crediticia, su
valor razonable se ha estimado por un importe igual a su valor en libros a la fecha de balance, al no existir
diferencias significativas entre este importe y dicho valor razonable.

*  Para los préstamos y créditos a tipo de interés fijo incluidos en la cartera ds inversidn crediticia, con plazos
residuales de vencimiento inferior a 1 afio, su valor razonable se ha estimado por un importe igual a su valor
en libros, por no existir diferencias significativas entre dichos valores.

. Para los préstamos y créditos a tipo de interés fijo con plazos de vencimientos residuales superiores a 1 afio,
los Administradores han estimado que la variacién en su valor razonable, como consecuencia exclusiva de
los cambios en tipos de interés de mercado, diferiria poco de los importes registrados en el balance.

En refacién con el importe registrado en fa cuenta de resultados del ejercicio 2016 debido a variaciones en el valor
razonable de instrumentos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias,
cabe destacar que la totalidad de esta variacién procede de instrumentos cotizados en mercados activos tanto en
el ejercicio 2016 como en el 2015.
— _
L]f
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El valor en libros de las i

estimado fiablemente es residual en relacion con &l

2015, Se trata de inversiones gque no cotizan en un mercado activo, ademas, el ran
razonable es significativo y ias probabilidades de diversas estimaciones dentro del rango no pueden ser
macisn del valor razonable. Adicionalmente, no se han producido

la determinacién de dicho valor razonable. En ningln caso

razonablemente evaluadas y usadas en la esfi
fransacciones recientes que sirvan de referencia para

nversiones en instrumentos de capital no cotizados cuyo valor razonable no puede ser

activo total de la Caja tanto en el ejercicio 2016 como en el
go de estimaciones de su valor

el valor en libros es superior al patrimonio atribuible a la participacién de la Entidad.

25.2. Valor razonabie de los activos tangibles

A continuacién se detalla e! valor razonable de los
2015, atendiendo a las categorias en las que se encuentran clasificados éstos,

activos tangibles de ta Entidad al 31 de diciembre de 2016y
junto con sus valores en libros:

i_ Miles de Euros
2016 2015
Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable

Inmovilizado material de uso propio 13.310 13.310 13.238 13.238
! Inmov_lhzado material cedido en arrendamiento 518 518 535 535 |
| operativo
i 13.828 13.828 13.773 13.773

En relacién con el valor razonable de los inmuebles de uso propio se estima que su valor razonable (valor en uso)
no difiere de su valor en libros.

De acuerdo con las estimaciones del Consejo Rector no se estima que se deba registrar ningin deterioro.

26. Exposlci6n al riesgo de crédito asoclado a los instrumentos financieros

26.1.Objetivos, politicas y procesos de gestién del riesgo de crédito

El riesgo de crédito representalas pérdidas que sufrirfa la Entidad en el caso de gque un cliente o alguna contraparte

incumpliesen sus obligaciones contractuales de p

tradicionales de las entidades (préstamos, créditos, garantias financieras prestadas.,

ago. Este riesgo es inherente a los productos bancarios

activos financieros (cartera de renta fija, derivados...).

El riesgo de crédito afectatanto aa
su coste amortizado, como a activos que en dichos
Independientemente del criterio contable por el que los activos financieros de la Entidad se han re

estados financieros, la

crédito.

Las politicas, métodos y procedi
aprobadas por el Consejo Rector
funciones el valar por el adecuado cump
de la Entidad, asegurando gue éstos son

regular.

etc.), asl como a otro tipo de

clivos financieros, que en los estados financieros aparecen contabilizados por
estados se registran por su valor razonabie.
gistrado en estos

Caja aplica sobre ellos las mismas politicas y procedimientos de control del riesgo de

mientos de la Entidad relacionados con el control del riesgo de crédito son
de la Caja. El departamento de auditorfa interna de la Caja tiene entre sus
limiento de las politicas, métodos y procedimientos de control de riesgos
adecuados, se implantan de manera efectiva y son revisados de manera

La Caja dispone de politicas y de procedimientos que limitan la concentracién dai riesgo de crédito por contrapartes
individualmente consideradas, asi como de grupos de empresas.

Las actividades de control del riesgo de crédito e
Entidad y por el Comité de Auditorfa y Riesgos. Ei

aplicacién de los limites de concentracion de Tiesgos

del seguimiento de los principales para
en la morosidad. El Comité de Riesgos, por otro lado, tiene como principal cometido la sancion de operaciones y

seguimiento de las mismas. Adicionalmente, es responsable de poner en practica las politicas, métodos y

n la Caja son desempefadas por el Comité de Riesges de la
Comité Auditoria y Riesgos, es responsable del control y de la

de la Caja. los cuales son aprobados por el Consejo Rector,

metros de inversién crediticia de la Entidad, centrandose fundamentalmente
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procedimientos de control del riesgo de crédito aprobadas por el Consejo Rector. Para ello realiza |as labores de
control del riesgo de contraparte, estableciendo, entre otros, los parametros de calidad crediticia a asignar a las
operaciones realizadas por la Entidad, asi como las necesidades de cobertura del riesgo de crédito, en
concordancia con las politicas internas de la Caja y con la normativa aplicable.

En el marco de la adaptacién al acuerdo de capital de Basilea (Basilea I}, a nivel sectorial (Caja Rural con sistemas
informaticos compartidos) y con apoyo de una consultora especialista en riesgos, se acometid un proyecto que
tuvo por objeto el desarrollo de modelos intemnos de calificacién crediticia (rating y scoring) y sistemas de
rentabilidad ajustada a riesgo (RAROC y Pricing). De este modo, a fecha actual se dispone de los siguientes
modelos de calificacion:

*  Modelo de rating: para entidades financieras, grandes empresas (empresas con cifra de facturacién superior
a 50 millones de suros) y PYMES (empresas con cifra de facturacicn entre 1 y 50 millones de euros). Los dos
primeros modelos (entidades financieras y grandes empresas) son modelos de réplica basados en redes
neuronales y el modelo de PYMES, un modelo de regresién logistica construido sobre la base de la
metodologfa de incumplimientos.

®*  Modelo de scoring (scoring de admisién): la segmentacién de las exposiciones a estos efectes es Ia
siguiente:

1. Microempresas (empresas con cifra neta de facturacién inferior a 1 millén de euros): un 0nico modelo
de regresion logistica que incorpora el producto entre sus variables (no hay modelos diferenciados por
producto).

2. Particulares: en este caso se dispone de modelos (también de regresion logfstica) diferenciados para
hipotecas, tarjetas y consumo (englobando este (iltimo el resto de productos no comprendidos en los
dos primeros: préstamos no hipotecarios, créditos, avales y descubiertos, basicamente).

La construccién de estos modelos se realizé respetando lo establecido por Basilea Il para los métodos avanzados
(IRB), con la excepcién del tratamiento de las cperaciones denegadas o rechazadas (sobre las que la informacién
disponible fue limitada) y el carécter sectorial de los modelos desarrollados (modelo comn a todas las cajas). En
&l momento actual la Caja se encuentra inmersa en el mantenimiento de estos modelos, cuyos indices de poder
predictivo son elevados en general. La utilizacién de estos modelos es consultiva, utilizdndose como una
herramienta de apoyo en la sancién, pero no vinculante.

El riesgo de crédito maximo al que esté expuesta la Entidad se mide, para los activos financieros valorados a su
coste amortizado, por el efectivo desembolsado no amortizado. Para los activos financieros que tienen la forma de
instrumentos de deuda se mide madiante el clculo de su valor razonable. En ias Notas 8 y 9 s& ofrece informacién
sobre el riesgo de crédito méximo al que estd expuesta la Entidad. Hay que indicar que, dado que en la informacién
ofrecida en estas Notas sobre el riesgo de crédito al que se encuentra expuesto la Caja no se estan considerando
la existencia de garantfas recibidas, los derivados de crédito contratados para la cobertura de este riesgo y otras
coberturas similares, estos datos difieren de los analisis de la exposicién al riesgo de crédito que la Caja realiza de
manera interna.

La Caja clasifica de manera interna los activos financieros sujetos a riesgo de créditc en funcién de las
caracteristicas de las operaciones, considerando, entre otros factores, las contrapartes con las que se han
contratado las operaciones y las garantias que presente la operacién. De acuerdo con lo dispuesto en la nomativa
aplicable, a efectos de la medicién del riesgo de crédito y de su cobertura desde una perspectiva contable no se
considera que los activos financieros en forma de instrumentos de capital propiedad de la Caja estén sujetos a
oste riesgo.

El Comité de Riesgos lleva un control permanente de los niveies de concentracion de riesgos, de la evolucién de
las tasas de morosidad y de las distintas alertas definidas que permiten monitorizar en todo momento la evolucién
del riesgo de crédito. En caso de desviaciones entre la evolucién prevista de cualquiera de estos pardmetros y los
datos reales, estas son analizadas en busqueda de las causas de las mismas. Una vez conocidas, estas son
analizadas por |a unidad de control quien eleva los informes correspondientes a los organos de gestién de la Caja
para que sean adoptadas las medidas cotrectoras oportunas, que pueden ir desde la definicién o correccion de los
mecanismos de control definidos que puedan haber actuado de forma no satisfactoria, hasta la modificacion de las
politicas y limites acordados por la Caja. En particular, se analizan de manera exhaustiva todas aquellas
operaciones que, por diversos motivos, puedan haber resultado en mora o fallidas, de cara a determinar la eficacia
de las coberturas establecidas por la Entidad de cara a adoptar, en su caso, las medidas necesarias que permitan
mejorar las politicas de aceptaci6n y los mecanismos de andlisis del riesgo ito de ia Caja.

I
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26.2.Nivel miximo de exposicién al riesgo de crédito

E! cuadro siguiente muestra al nivel mé&ximo de exposicion af riesgo de crédito asumido por la Caja & 31 de
diciembre de 2016 y a 31 de diciembre de 2015 para cada clase de instrumentos financieros, sin deducir del mismo
las garantias reales ni otras mejoras crediticias recibidas para asegurar el cumplimiento de los deudores:

Al 31 de diciembre de 2016:

Miles de Euros

Saldos de activo
Activos financieros
designados a valor
razonable con cambios
en resultados
Activos Activos
financieros financieros Derivados —
mantenidos disponibles | Cartera de |Préstamos y | contabilidad
Clases de para Otros parala | inversional | partidasa de Cuentas de
instrumentos negociar activos venta | vencimiento |  cobrar coberturas orden Total
Préstamos y
anticipos —
Entidades de Crédito - - - - 9.834 - - 9.834
Valores negociables - -] 295215 90.061 - - - | 385.276
Préstamos v '
anticipos — i
Clientela - - - - 890.097 - -1 890.097
Total instrumentos
de deuda - - 295,215 90.061 899.931 - - | 1.285.207
Avales - - - - - - 54.899 54.899
Otras garantfas
concedidas - - - - - - 36.009 36.009
Total garantias
concedidas - - - - - - 90.908 90.908
Derivados 2.547 - - - - - 2.547
Comprotnisos
contingemnies - - - - - - 116.555 116.553
Total otras
exposiciones 2.547 - - - - - 116.555 119.102
NIVEL MAXIMO
DE EXPOSICION
AL RIESGO DE
CREDITO 2.547 -| 295215 90.061 899,931 - 207.463 | 1.495.217
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Al 31 de diciembre de 2015:

Miles de Euros
Saldos de activo
Activos financieros
designados a valor
razonable con cambios en
resultados Activos
Activos financieros Derivados —
financieros disponibles | Cartera de |Préstamos y | contabilidad
Clases de mantenidos Otros parala |inversiénal | partidasa de Cuentas de
instrumentos para negociar | activos venta vencimiento cobrar coberturas orden Total
Préstamos y
anticipos —
Entidades de
Crédito - - - - 10.897 - - 10.897
Valores -
| negociables - -1 262.545 - - - | 262.545
Préstamos y -
anticipos —
Clientela - - - 879.721 - - 879.721
Total instrumentos -
de deuda - - 262.545 890.618 - - | 1.153.163
Avales - - - - - - 60.157 60.157
Otras garantias -
concedidas - - - - - 48.093 48.093
Total garantias -
concedidas - - - - - 108.250 108.250
Derivados 4,217 - - - - 17 - 4.234
Compromisos -
contingentes - - - - - 102.894 102.8%4
Total otras -
exposiciones 4.217 - - - 17 102.894 107.128
NIVEL MAXIMO
DE EXPOSICION
AL RIESGO DE
CREDITO 4.217 - 262.545 - 890.618 17 211.144 | 1.368.541

En relacién con la informacion mostrada en los cuadros anteriores, hay que sefialar que:

Los datos relatives a “Instrumentos de deuda” de los cuadros anteriores registrados en el activo del balance
de situacién se muestran por su valor en librog, netos de las pérdidas por deterioro registradas sobre los
mismos, sin incluir el resto de ajustes por valoracién (periodificaciones de intereses, comisiones de apertura
y similares pendientes de periodificar, stc.) en la columna de *Saldos de activo™.

La partida de “Compromisos contingentes” recoge el importe de los saldos disponibles sin condicién alguna
por parte de los deudores, como tarjetas y cuentas de crédito, y los saldos disponibles pero con condicidn,
como avales y disponibles con garantias hipotecarias, certificados,...

Los riesgos contingentes se presentan registrados por el importe mé&ximo garantizado por la Caja. Con
caracter general, se estima que la mayoria de estos saldos llegardn a su vencimiento sin suponer una
necesidad real de financiacién por parte de la Entidad. Dichos saldos se presentan netos de las provisiones
constituidas para la cobertura del riesgo de crédito asociadas a los mismos.

La informacién sobre oftras exposiciones al riesgo de crédito, tales como el riesgo de contraparte
correspondiente a la contratacién de instrumentos financieros derivados se presenta por su valor en libros.




26.3. Garantlas reales recibidas y otras mejoras crediticlas

La Caja utiliza como un instrumento fundamental en la gestién del riesgo de crédito el buscar que los activos
financieros adquiridos o contratados por la Caja cuenten con garantias reales y ofra serie de mejoras crediticias
adicionales a la propia garantia personal del deudor. Las politicas de andlisis y seleccién de riesgo de la Caja
definen, en funcién de las distintas caracteristicas de las operaciones, tales como finalidad del riesgo, contraparte,
plazo, consumo de recursos propios, etc. las garantias reales o mejoras crediticias de las que deberan disponer
las mismas, de manera adiclonal a la propia garantfa real del deudor, para proceder a su contratacién.

La valoracién de las garantias reales se realiza en funcion de la naturaleza de la garantia real recibida. Con carécter
general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se vaioran por su valor de tasacion, realizada por
entidades independientes de acuerdo con las normas estabiecidas por Banco de Espafia para ello en el momento
de la contratacién. En el caso de que existan evidencias de pérdidas de valor de estas garantias o en aguellos
casos en los que se produzca algin deterioro de la solvencia del deudor que pueda hacer pensar que se pueda
tener que hacer uso de estas garantfas, se actualiza esta valoracion de acuerdo con estos mismos criterios. Las
valoraciones de bienes inmuebles se actualizan con la periodicidad y metodologia establecida en las politicas
crediticias de la Caja. Las garantias reales en forma de valores cotizados en mercados activos se valoran por su
valor de cotizacién, ajustado en un porcentaje para cubrirse de posibles variaciones en dicho valor de mercado
que pudiese perjudicar la cobertura del riesgo; los avales y garantias reales similares se miden por el importe
garantizado en dichas operaciones; los derivados de crédito y operaciones similares utilizados como cobertura del
riesgo de crédito se valoran, a efectos de determinar la cobertura alcanzada, por su valor nomina! que equivale al
riesgo cubierto; por su parte, las garantias en forma de depésitos pignorades, se valoran por el valor de dichos
depésitos, y en caso de que estén denominados por moneda extranjera, convertidos al tipo de cambio en cada
fecha de valoracién.

A continuacién se presenta el detalle de ia cartera crediticia garantizada con las garantias reales y otras mejoras
crediticias de las que dispone la Caja, a 31 de diciembre de 2016 y a 31 de diciembre de 2015:

Al 31 de diciembre de 2016:

Miles de Euros
Garantizados ; I Avalados
por Otras por Avalados
Garantia depdsitos garant{as entidades por otras
inmobiliaria | dinerarios reales financieras | entidades Total
Préstamos y anticipos -1 435789 5.113 17.686 - 6.185|  464.764
Clientela
Total instrumentos | 435 7g9 5113|  17.686 - 6.185|  464.764
de deuda
Avales 263 559 135 - 252 1.209
Total garantias 263 559 135 | - 252] 1209
concedidas i
Total importe cubierto 436.043 5.672 17.821| - 6.437 465.973
Al 31 de diciembre de 2015:
Miles de Euros
Garantizados Avalados
por Otras por Avalados
Garantia depdsitos garantias | entidades por otras
inmobiliaria | dinerarios reales financieras | entidades Total
Préstamos y anticipos -| 470 375 5211 9.994 - 7.556|  493.036
Clientela
Total instrumentos 474 575 5211 9.994 - 7556  493.036
de deuda
Avales 123 659 - - 426 1.208
Total riesgos 123 659 - - 426 1208
contingentes
Total importe cubierto 470.398 5.870 9.994 - 7.982 494.244
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Calidad crediticla de los activos financieros

26.4.1 Andlisis de la exposicién al riesgo de crédito atendiendo a calificaciones crediticias

A continuacién se presenta el nivel de exposicion méxima al riesgo de crédito clasificado en funcién de las
calificaciones intemas utilizadas por fa Caja al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Al 31 de diciembre de 2016:

Miles de Euros
Rating | Rating | Rating | Rating | Rating Rating | Rating | Rating | Operaciones
8 7 6 5 4 3 2 1 sin calificar Total
Préstamos y anticipos — - - - - - - - - 9.834 9.834
Entidades de Crédito
Valores negociables - - 3 B - B B B 385.276 385.276
Préstamos y anticipos -
Clientela 580 | 14.264 [ 15.263 | 20.985 | 22.044 | 15.943 | 66.882 | 138.047 595.182 890.097
Total Instrumentos de
deuda| g0 [ 14.264 | 15.263 | 20.985 | 22.044 | 15.943 | 66.869 | 136.947 990.202|  1.285.207
Avales - 174 ) 2324 6.161| 2.878| 2.786) 2539 4.888 33.349 54.899
Otras garantfas
concedidas - - - - - - - - 36.009 36.009
Total garantias
concedidas - 174 | 2.324] 6.161| 2.878| 2.786| 2.539| 4.688 89.358 90.908
Derivados - - - - - - - - 2.547 2.547
Compromisos
contingentes - - - - - - - - 116.555 116.555
Total otras exposiciones - . - - - - - - 119.102 119.102
Total 580 | 14.438 | 17.587 | 27.146 | 24.922 { 18.729 | 69.428 | 143.635 1.178.752 1.495.217
Al 31 de diciembre de 2015:
Miles de Euros
Rating | Rating | Rating | Rating | Rating | Rating | Rating Rating | Operaciones
8 7 (] 5 4 3 2 1 sin calificar Total
Préstamos y anticipos —
Entidades de Crédito - - - - - - - - 10.897 10.897
Valores negociables - - - - - - - - 262.545 262.545
Préstamos y anticipos -
Clisntela 586 | 4.433 | 30.166 | 18.801 | 51.595 | 81.839 | 26.091 | 84.305 581.805 879.721
Total Instrumentos de
deuda 586 4.433 (30.166 | 18.801 | 51.595 | 81.839 | 26.091 | 84.305 855.347 1.153.163
Avales 523 200 | 9232| 7.224| 2836 1.042| 2.107| 2.426 34.477 60.157
Otras garantfas
concedidas - - - - - - - - 48.083 48.093
Total garantias
concedidas 523 290 | 9.232| 7.224| 2.836] 1.042| 2.107| 2.42% 82.570 108.250
Derivados - . . . - . - . 4.234 4.234
Compromisos
contingentes - - - - - - - - 102.894 102.894
Total otras exposiciones - - - . - - - . 107.128 107.128
Total 1.108 | 4.724 | 39.398 | 26.025 | 54.431 | 82.881 | 28.198 | 86.731 1.045.045 1.368.541
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En relacién con la informacién mostrada en las tablas antericres, a continuacién se muestra la definicién de cada
una de categorias de rating mostradas:

Rating interno | Definicién
Rating 8 . : ‘Calidad‘ 6p'fimf1 i Alta calidad : : :
| Calidad satisfactoria que disminuird con un cambio de circunstancia
Rating 7 p : p .But?na-c?lidad : : :
Calidad satisfactoria que disminuira con un cambio de circunstancia
Rating 6 Calidad satisfactoria que disminuird con un cambio de circunstancia
Moderada seguridad: mayor exposicion frente a factores adversos
Rating 5 Calidad satisfactoria que disminuird con un cambio de circunstancia
Moderada seguridad: mayor exposicién frente a factores adversos
Rating 4 Moderada seguridad: mayor exposicion frente a factores adversos
‘ Seguridad reducida, mayor vulnerabilidad
Rating 3 i Moderada seguridad: mayor exposicion frente a factores adversos
i Seguridad reducida, mayor vulnerabilidad
Rating 2 , Moderada seguridad: mayor exposicién frente a factores adversos
1 Seguridad reducida, mayor vulnerabilidad
Seguridad reducida, mayor vulnerabilidad
Rating 1 Vulnerabilidad identificada, retraso en pagos o pocas posibilidades de
pagos

26.4.2 Clasificacién de la exposicién al riesgo de crédito por contrapartes

A continuacién se presenta el nivel de exposicién méxima al riesgo de crédito clasificado en funcién de las
contrapartes de las operaciones al 31 de diciembre de 2016 y 2015 de aquellas exposiciones al riesgo de crédito.

Al 31 de diciembre de 2016:

Miles de Euros
Otros Otros
Administraciones | Entidades sectores | sectores no
Piblicas financieras | residentes | residentes Total

Préstamos y  anticipos —

Entidades de Crédito - 9,834 - - 9.834

Valores negociables 358.491 986 14.205 11.594 385.276

Préstamos y anticipos — Clientela 17.127 - | s7.041 1929 |  890.097
Total instrumentos

de deuda 375.618 10.820 885.246 13.523 | 1.285.207

Avales 876 - 54.023 - 54.899

Otras garantias concedidas - 36.009 - - 36.009
Total garantias

concedidas 876 36.009 54.023 - 90.908

Derivados - 2.547 - - 2.547

Compromisos contingentes 8.356 - 108.199 - 116.555
Total otras

exposiciones 8.356 2.547 108.199 - 119.102

Total 384.850 49376 | 1.047.468 13.523 | 1.495.217
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Al 31 de diciembre de 2015:

Miles de Euros
Otros Otros
Administraciones | Entidades sectores | sectores no
Pablicas financieras | residentes | residentes Total

Préstamos y  anticipos -

Entidades de Crédiio - 10.897 - - 10.897

Valores negociables 239.933 3.110 14.826 4.676 | 262.545

Préstamos y anticipos — Clientela 19.316 - | 850814 591 | 879721
Total instrumentos

de deuda 259.249 14.007 874.640 5.267 | 1.153.163

Avales 1.550 - 58.607 - 60.157

Otras garantias concedidas - 48.093 - - 48.093
Total garantias

concedidas 1.550 48.093 58.607 - 108.250

Derivados - 4.234 - - 4.234

Compromisos contingentes 1.237 - 101.604 53 102.894
Total otras

exposiciones 1.237 4.234 101.604 53 107.128

Total 262.036 66.334 | 1.034.851 5320 | 1.368.541

26.4.3 Informaci6n sobre tasas histéricas de impagos

A continuacién se presenta, para cada clase de activos financieros, su informacién sobre tasas histéricas de
impagos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 de cada una de las clases de instrumentos financieros en los que la
Caja asume riesgo de crédito y que a dichas fechas no se encontraban deteriorados:

Miles de Euros
2016 2015
Préstamos y anticipos — Clientela 5,71% 3,60%
Total instrumentos de deuda 5,71% 3,60%
Avales financieros 0,58% 0,55%
Total garantias concedidas 0,58% 0,55%

La informacitn anterior se ha elaborado en base a la media de los titimos dos ejercicios.
26.5 Activos flnancieros renegociados durante el ejercicio
Tal y como indica la Circular 6/2012, de 28 de septiembre, de Banco de Espafia, y en aras a mantener en todo

momento lo mas saneada posible la cartera de riesgos crediticios de la Entidad Dominante, se realizan acciones
de seguimiento de los riesgos basadas en el principio de prevencion y soportadas sobre los siguientes pilares:

¢ Detecci6n
e  QObtencién de informacion
*  Apdlisis

¢ Adopcién de medidas

¢  Proceso de reestructuracién . N
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A) Deteccion de dificultades

Los responsables comerciales y de riesgos han de estar atentos a la evolucion de la situacién econémico-financiera
y al cumplimiento de pago de los acreditados, con objeto de realizar un seguimiento puntual de los riesgos
asumidos.

Para ello realizan un control permanente de los riesgos contrafdes. vigilando la utilizacion, evolucion y
comportamiento de los productos contratados por los clientes y prestando especial atencién a los incumplimientos
de pago en los respectivos vencimientos de cuotas de amortizacion, liguidaciones de intereses, pagos de
comisiones por servicios, domiciliaciones de pago, etc.

Cuando se producen incumplimientos de pago, los gestores y responsables comerciales realizan una accién
inmediata con el cliente, la cual tiene como objetivo tanto el cobro de la deuda como obtener informacion sobre la
situacién actuat del cliente para detectar cualquier sintoma de deterioro que aconseje adoptar cualquier otra
medida, en cuyo caso lo ponen en conocimiento del &rea de Riesgos.

Se presta una especial atencion a Ya vigilancia del valor de los titulos pignorados en garantia de operaciones de
riesgo, solicitando de inmediato la reposicion de garantias en caso de disminucitn del valor de la prenda por debajo
de los Iimites fijados en los contratos. Cuando se requiere la reposicién de valores se hace con un margen de
cobertura suficiente para prevenir nuevos descensos.

Las entregas de fondos en las promociones inmobiliarias se someten al control de las certificaciones de obra,
debidamente visadas por el Colegio de Arquitectos, siendo preceptiva la valoracion intermedia de obra ejecutada
por tasadores independientes cuando la gjecucién de la misma llega al 65%, y extremando la precaucién para no
entregar fondos por encima del valor de la obra certificada. La reserva final de obra se entrega proporcionaimente
y en el momento de las respectivas subrogaciones de compradores.

Cuando se detectan indicios de deterioro en la calidad crediticia del cliente que puedan poner en riesgo el normal
cumplimiento de pago y cancelacion de los riesgos contraides, o bien puedan presentarse incidencias en el cobro
de las deudas pendientes, se procede a realizar un estudio de su situacién, recabando la informacion necesaria.

En la dateccion de dificultades en las promociones inmobiliarias en curso o con los promotores se da maxima
prioridad a fa finalizacién de la obra. siempre con objeto de tener como garantia un producto terminado listo para
su venta. Asimismo se favorece la venta de las viviendas terminadas y subrogacion de los compradores en el
riesgo, slempre valorando la capacidad de pago y, en su caso, la solvencia de los compradores.

B) Obtenci6n de informacion

La informacién requerida depende de la gravedad de la incidencia detectada. asi como de las caracteristicas,
especificidades y tipologla del cliente y de la operacién en cuestién. Con caracter general se debe obtener y revisar
la siguiente informacién con el mayor grado de actualizacién posible:

» Consultas a las bases de datos de incumplimiento de pago.

+ Consultas registrales de bienes inmuebles.

¢ Consulta de la CIRBE.

¢ Contratos de las operaciones de riesgo.

« Documentacion actualizada y acreditativa de la capacidad de generacién de recursos recurrentes con los que
la contraparte deba atender sus obligaciones financieras.

o Situacion de los pagos pendientes y previsiones para hacer frente a los vencidos y los de préximo vencimiento,
tanto comerciales como financieros.

« En el caso de empresas, adicionalmente se requerira:
o Ultimas cuentas anuales, auditadas en su caso y consolidadas si se trata de un grupo obligado a ello.
¢ Informacion de la evolucidn econdmico-financiera interanual.
o Relacién del accionariado.

o Declaraciones de impuestos.
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o Plan anual de tesoreria.

» Cualquier otra informacién que el 4rea de Riesgos considere necesaria, atendiendo a la tipologia del clients,
de la operacién y el sector en el que opere.

C) Anélisis de Ia situacion

A continuacién se debe analizar la documentacién e informacion recabada para realizar un diagnéstico de Iz
situacién y de la problematica del cliente, determinando si se trata de problemas coyunturales o de caracter
estructural que requieran, en el caso de personas juridicas, la adopcion de medidas de reestructuracién profunda
e importantes cambios internos para garantizar su continuidad.

En particular, en el caso de personas juridicas se debe analizar si el problema radica en la estructura y gestién
interna o si, por el contrario, es estrictamente de indole financiera. En este Oltimo caso se debe considerar la cuota
de la Entidad en el conjunto de financiacién bancaria ds Ia contraparte y la capacidad de influir tanto en Is solucién
del problema como en las decisiones que adopte el eventual “pocl” bancario.

Asimismo se debe analizar |a situacion econémico-financiera de! dliente para determinar las posibilidades de hacer
frente a todos sus compromisos de pago, prestando especial interés a la normal cancelacidn de sus operaciones
con la Entidad. Adicionalmente se ha de analizar la viabilidad futura del cliente para determinar sus posibilidades
de pervivencia, de superacién de las dificultadss detectadas y recuperaci6n futura de los riesgos asumidos.

Con objeto de analizar la ejecutividad de los contratos ¥ prevenir o poner de manifiesto situaciones que puedan
perjudicar su ejecucién y, en su caso, la posible oposicion, se han de estudiar junto con Asesoria Juridica los
contratos en que se encuentren instrumentadas las operaciones de la Entidad, revisando plazos y formas de
liquidacién, amortizacién y cancelacién; condiciones y posibilidades de resolucién anticipada; cumplimiento de
condiciones y pactos de la Entidad.

Del mismo modo se han de analizar las garantlas que eventualmente refuercen la operacion, procediendo a su
comprobacién (mediante la verificacién de su cormecta inscripcién en el caso de hipotecas Y su real existencia,
depésito y limitacion de disposicién en el caso de prendas, con andlisis de las responsabilidades del depositario
€n su caso) y actualizacion (ofras cargas, arrendatarios, etc.). En este sentido, se debe prestar especial atencion
a los siguientes aspectos:

« Valor actual de los bienes en garantia.

* Posibilidades, plazo y eficacia de su ejecucion.

¢ Posibilidades y plazos de realizacién de los bienes en caso de ejecucion,

» Posibilidades de merma de valor en el periodo de ejecucion y realizacién.

= Costes de finalizacién, reparacitn, conservacién, mantenimiento, depésito, stc.

* Recursos y medios necesarios para la gestién de los activos adjudicados.
D) Adopcién de medidas

Detectada y analizada la situacién del prestatario y de los riesgos con &| asumidos, se han de tomar las decisiones
que comresponda para evitar que riesgos en situacién normmal pasen a situacién irregular y para regularizar la
situacion de los riesgos vencidos e impagados. Los principios basicos que rigen estas actuaciones son:

¢ No enmascarar ni encubrir situaciones de incumplimiento reales o potenciales.

* No mantener ni perpetuar situaciones de inviabilidad de los clientes ni de los riesgos concretos.

* Maximizar el cobro de las cuotas vencidas e impagadas.

* Agilizar al maximo las actuaciones orientadas al recobro y en su caso el procedimiento ejecutivo cuando no se
aprecien mejores alternativas.

» Facilitar, en la medida de lo posible y sin por ello penalizar la recuperacién de los riesgos contraidos, |
continuidad y viabilidad de las empresas y clientes en general.
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Las posibles decisiones a adoptar son las siguientes:

Establecimiento de periodos de carencia: cuando se considere quees la mejor solucién para la vigbilidad de la
operacién se podrén establecer perfodos de carencia, aplazamientos o suspensiones temporales de cuotas de
amortizacién, reanudando los calendarios de amortizacion tras la superacion de las dificultades. No obstante
se dara prioridad sobre esta opcién a la refinanciacién y ampliacién del plazo de amertizacién con chjeto de
reducir parcialmente el riesgo en el periodo que se hubiera considerado de carencia. Serd recomendable
establecer mecanismos para interrumpir el periodo de carencla cuando se haya reestablecido la situacién
financiera del cliente.

Refinanciacién: se permitird alargar los plazos de amortizacion si se estiman posibilidades de continuidad en
la generacién de recursos de la contraparte y de esta forma se consigue una mejor adaptacién a su
disponibilidad de fondos, fogrando una amortizacién y cancelacion més comoda de los riesgos por el cliente.
En estos casos serd deseable tratar de conseguir una reduccion parcial del riesgo a cambio de las mejores
facilidades de pago. Se evitar, en la medida de lo posible, aceptar quitas en los procesos iniciales de
refinanciacion, siendo preferible establecer cuotas de amortizacion de importe mas elevado al final de la
operacion. Sera muy aconsejable y se daréa preferencia a negociar mecanismos de cancelacién anticipada o
de reduccion de los plazos de amortizacion cuando se generen recursos adicionales o extraordinarios a los
inicialmente previstos por el cliente o bien cuando se hayan superado las dificultades y reestabiecido la
situacion financiera de! prestatario.

Reestructuracién: modificacién de la estructura y de la relacién de operaciones asumidas con el cliente,
sustituyéndolas por operaciones mas adecuadas y acordes a las circunstancias del cliente, de su actividad y
posibitidades de cancelacién.

Sustitucién de riesgos: cuando sea posible se daré preferencia a la sustitucion de riesgos a largo plazo por
operaciones de financiacién a mas corto plazo y autoliquidables, tales como descuento comercial, financiacion
de exportaciones, factoring, etc. Incluso se permitiré la asuncion de nuevos riesgos de caracter auteliquidable
para cancelar operaciones tanto vencidas como o en situacién nomal si con ello mejora la calidad de la cartera
de riesgos con el cliente o su diversificacion. Esta practica sera admisible inclusc aungue implique un aumento
de la cifra global de riesgo con & cliente.

Afianzamiento o, en su caso, reforzamiento de garantias: practica muy aconsejable para conceder nueva
financiacién y deseable en los casos de ampliacion de los plazos de devolucion de la deuda. especialmente
cuando se prevea un quebranto mayor que el derivado de los riesgos actuales. Se evitara formalizar nuevos
riesgos que requiera tomar garantias de dificil siecucion o que requieran recursos complementarios para su
adjudicacion, realizacién o gestidn. No se permitird el levantamiento de garantfas reales sobre operaciones
vigentes salvo cuando impliquen una reduccién total o parcial del riesgo garantizado.

Ejecucién: en los casos en los que se considere que no resuita viable la continuidad del cliente, se debera
acudir al procedimiento ejecutivo. Con carécter previo a ello, se advierte al prestatario de las potenciales
consecuencias, en téminos de coste por intereses moratorios u otros gastos, que supondria el mantenimiento
del impago. y de las posibilidades y consecuencias que tendria sobre sus intereses y bienes la potencial
gjecucion de |a deuda.

Saneamiento: en casos de imposibilidad de ejecucién o cuando no se encuentren posibilidades de recuperacion
de la deuda, se procederd directamente a considerar la operacion como faltida.

Como ya se ha sefialado, el estudio de las medidas a adoptar en cada caso requiere un andlisis en profundidad
de las garantias de las operaciones, pudiendo producirse las siguientes situaciones:

Cobertura suficiente: se ha de valorar si resulta facil, répida y eficaz la ejecucion, en cuyo caso se fratara de
negociar con el cliente la posibilidad de cancelacién de la deuda en situaci6n irregular con los bienes dados en
garantia, bien mediante la dacién en pago o bien mediante la venta a un tercero, En caso de falta de acuerdo
se considerara la posibilidad de ejecucidn.

Cobertura insuficiente: cuando e! valor de las garantias aportadas no alcanza el valor de la deuda se debe
valorar el quebranto esperado, optando por aquellas medidas que maximicen el importe y posibilidades de
recuperacién. Se evitaran en todo caso acciones que perjudiquen las garantias actuales y su ejecucion.

Ejecucion dificultosa: en los casos en los que se prevean dificultades de ejecucion o un dilatado periodo de
tiempo para elio, se procedera a la negociacién con el cliente, buscanda soluciones tales como el reforzamiento
de garant(as, la refinanciacién o la reestructuracién de la deuda.
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Con carécter adicional a lo establecido anteriormente, Ia adopcitn de medidas (tales como el establecimiento de
periodos de carencia, la refinanciacién, la reestructuracion o la sustitucién de riesgos) tendentes a adaptar los
riesgos contraidos a la situacién financiera de la contraparte sin medidas adicionales tales como reforzamientoc de
garantias eficaces y de facil ejecucion, exigiran el cumplimiento de los siguientes requisitos:

* Una experiencia minima de un afio con el prestatario, o en su defecto la realizacién de un estudio de viabilidad
del cliente.

* Una experiencia de cumplimientos de Ia ¢ontraparte durante al menos un afio 0, en su defecto, la existencia de
un importe de amertizacion del principal prestado que sea equivalente.

* No haber sido la deuda (actual o pasada) contraida con el prestatario objeto de renegociacién méas de dos
veces en los dltimos tres afios.

* Laaportacioén de fondos (capital en el caso de empresas) por la contraparte, de modo que exista un compromise
firme por parte de ésta para cumplir el plan de accién establecido.

Tras el andlisis de la situacion y de las diferentes alternativas se entraré en un proceso de negociacién con el
cliente y, en su caso, el resto de entidades de crédito afectadas para finalmente aprobar las operaciones de riesgo
con las que se vaya a continuar financiando al cliente.

E) Proceso de reestructuracion
Objetivos

El objetivo del proceso de reestructuracion es lograr un acuerdo satisfactorio para las partes, permitiendo al cliente
cancelar las deudas asumidas con la Entidad y cumplir con el resto de sus compromisos, asi como facilitar la
continuidad de su negacio. Para lograrlo se puede llegar a requerir no sélo una resstructuracién financiera, sino
también una reestructuracion cperativa y estratégica de su negocio que asegure su viabilidad.

El analisis estratégico del negocio, cuando fa situacién lo aconseje, podra requerir la contratacién de algiin experto
independiente que supervise el proceso de reestructuracion operativa Y que colabore en el plan de viabilidad
tendente a permitir la continuidad de la actividad de! cliente en el corto y medio plazo.

La adopcion de las medidas de reestructuracién de la deuda requiere analizar:

» Plan de negocio adaptado a la nueva situacién, gue contemple recortes en los costes y que sea realista en
cuanto a expectativas de ventas e ingresos.

» Presupuesto de tesorerfa que contemple los flujos que realmente genera el negocio, la determinacion de ias
necesidades operativas de fondos, las necesidades complementarias e imprescindibles de inversién adicional
y el servicio a la deuda.

* Establecimiento de objetivos y un plan de accién concreto para lograr su cumplimiento.

* Determinar la estructura financiera mas adecuada en funcién de la situacion y caracteristicas del cliente y su
plan de negocio, de forma que se pueda afrontar su pian de viabilidad y garantizar |z generacién de los flujos
futuros.

Fase de negociacién

Con el objetivo de nomalizar la situacisn del cliente y lograr la mayor recuperacion posible de la deuda, es probable
que, teniendo en cuenta las consideraciones menciohadas previamente ("Adopcién de medidas”), sea necesario
realizar algunas concesiones que alivien la situacién financiera del cliente. De esta forma, el alargamiento de plazos
y cualquier otra medida que se adopte se ha de encaminar 2 adecuar la operacion a la generacion de flujos
previstos en el futuro y a facilitar la continuidad del negocio.

Es indispensable la implicacién y compromiso de los socios con la empresa y con las entidades financieras, no
86lo desde el punto de vista financiero, sino también en lo relativo a la gestion, control, etc. Para que el proceso
de reestructuracitn tenga éxito debe llegarse a un acuerdo entre todas las partes implicadas, esto es, proveedores,
gestores, entidades financieras, accionistas y gestores, debiendo estos (ltimos mostrar y garantizar su voluntad y
apoyo para mantener la empresa en funcionamiento.
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Aprobacién

Analizada la situacién y alcanzado un acuerdo con el cliente (y en su caso, con los otros bancos prestamistas), se
debe emitir un informe por el 4rea de Riesgos, sometiendo |a aprobacién de la operacién a la Comisién de Riesgos
de la Entidad con los mismos criterios y delegacién de facuitades establecidos para la aprobacién de nuevas
operaciones e infornandose adicionalmente al 6rgano o comisién de grado superior de los acuerdos y medidas
adoptadas en todos los procesos de reestructuracion.

En todo caso se debe contar con la colaboracién activa de los responsables comerciales y de Asesoria Juridica,
la cual, cuando sea necesario, emitird un dictamen y opinién profesional de las implicaciones, situacién de los
contratos y garantias. etc.

Instrumentacién

Si al final se alcanza el acusrdo para la reestructuracion, su instrumentacién puede realizarse a fravés de una
novacion del contrato original en cuyas clausulas se realizaran determinadas modificaciones (Waiver) o acudiendo
a técnicas juridicas mas complejas, como una amplia modificacién del contrato o incluso la formalizacién de uno
nuevo,

Este tipo de operaciones entrafian un mayor riesgo, por lo gue la politica de precios debera adaptarse a la nuava
situacion y recoger el correspondiente incremento de la prima de riesge.

En el caso de que no se alcance un acuerdo final y el proceso de reestructuracién no se complete, se iniciaran
acciones concretas con la colaboracién de Asesorfa Juridica.

De conformidad con el Anejo IX de la Circular 4/2016, se adjuntan los saldos vigentes a 31 de diciembre de 2016
de refinanciaciones y reestructuraciones:

VIGILANCIA ESPECIAL

Sin Garantia Real | Con Garantia Real Cobe

o Importe | \rs Importe | especifica

N° op. Bruto W’ op- Bruto P
Administraciones Pablicas - - - - -
Resto de personas juridicas y empresarios 19 4812 105 24.804 1.150
individuaies ’ : ’
Del que: financiacion a la construccién y ) : 11 8.430 472
promocion inmobiliaria )
Resto de personas fisicas 13 81 40 3.264 124
Total 32 4,893 145 38.068 1.274

DUDOSC
Sin Garant{a Real Con Garantia Real Cob
Importe - Importe | egnecifica

N° op. Bruto " op. Bruto *pe
Administraciones Piblicas - - - - -
Resto de personas juridicas y empresarios 40 21737 87 53.194 24.675
individuales ) ' ’
Del que: financiacién a la construccion y 1 241 13 17.647 5349
promocién inmobiliaria ) )
Resto de personas fisicas 16 403 12 1.672 1.177
Total 56 22,140 99 54.866 25.852
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TOTAL
Sin Garantia Real Con Garantia Real Cobertura
Importe Importe | especifica
N° op. Bruto N° op. Bruto
Administraciones Piblicas - - - - -
Resto de personas juridicas y empresarios 59 26.549 192 87.998 25.825
individuales ) ’ )
Del que: financiacién a la construccion y 1 241 24 26.077 5871
promocidn inmobiliaria ) '
Resto de personas fisicas 29 484 52 4.936 1.301
Total 88 27.033 244 92.934 27.126

Préstamo responsable

Con objeto de garantizar el adecuado nivel de proteccién de los clientes, personas fisicas, de entidades de crédito,
el actual marco legal (Ley 2/2011, de 4 de marzo, de Economia Sostenible y Orden EHA/2899/2011, de 28 de
octubre, de fransparencia y proteccion del cliente de servicios bancarios) obliga a todas las entidades a establecer
politicas, métodos y procedimientos que aseguren el correcto estudio y concesién de las operaciones de crédito,
El nuevo concepto de “préstamo responsable” establece la necesidad de llevar a cabo una adecuada evaluacion
de la solvencia de los clientes y de fomentar aquelias practicas dirigidas a garantizar la concesion responsable de
las operaciones.

Para ello, la Entidad ha detallado las politicas, métodos y procedimientos de estudio y concesién de préstamos o
créditos responsables, seg(in lo exigido en el Anejo 6 de la Circular 5/201 2, de 27 de junio, del Banco de Espafia,
& entidades de crédito y proveedores de servicios de pago, sobre fransparencia de los servicios bancarios y
responsabilidad en la concesién de préstamos. Las pollticas, métodos Yy procedimientos adoptados por la Entidad
cumplen asimismo con las exigencias de la Circular 3/2014, de 30 de julio, del Banco de Espafia, a las entidades
de crédito y sociedades de servicios de tasacién homologados, por la que se establecen medidas para fomentar
la independencia de la actividad de tasacion.

La Politica de Inversitn Crediticia de la Entidad, aprobada por el Consejo Rector con facha 27 de diciembre de
20186, establece los criterios marco en la concesion y seguimiento de operaciones de crédito, que da plenaments
cumplimiento a lo establecido en las mencionadas Circulares 5/2012 y 3/2014 del Banco de Espafia,
Concretamente, establece los siguientes procedimientos de concesién para garantizar que se establezcan los
mecanismos o técnicas de evaluacién que pemitan realizar un analisis adecuado de las operaciones solicitadas
por los Socios y, por lo tanto, proceder a la concesion responsable de préstamos y créditos:

= La solicitud una serie de informacién basica que permita realizar un estudio adecuado de la solvencia del Socio
y garantizar la existencia de una adecuada relacién entre los ingresos y las cargas asumidas por el Socio.

- Un proceso de comprobacién y verificacion de la informacion facilitada por parte del Socio.

= Un adecuado e independiente proceso de valoracién de las garantias inmobiliarias, con el objetivo de verificar
que no haya defectos, limitaciones de dominio o cualquier eventualidad que pudiera perjudicar, posteriormente,

al desarrollo de la operacién crediticia. ’

L2
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26.6. Activos vencidos ylo deteriorados
26.6.1 Activos deterlorados por riesgo de crédito

A continuacién se presenta un detalle de los activos de la Caja deteriorados al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
atendiendo al mé&todo empleado para estimar sus pérdidas por deteriore:

Miles de Euros
31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015
Activos Activos Activos Activos
financieros financieros financieros financieros
cuyo deterioro | cuyo deterioro cuyo deterioro | cuyo deterioro
se calcula por | se calcula por Activos se caleula por | se calcula por Activos
estimacién estimacion deteriorad estimacion estimacion deteri
e e . . eriorados | ., .. . . . eteriorados
individualizada colectiva totales individualizada colectiva totales
Valores
Egociablw - - - - - -
Préstamos ¥y
anticipos -
Clientela 57.646 134.209 191.855 58.661 111.328 169.989
Total
instrumentos
de deuda 57.646 134.209 191.855 58.661 111.328 169.989
Avales 1.107 2.648 3.755 2413 3.030 5.443
Otras
garantias
concedidas - - - - - -
Total
garantias
concedidas 1.107 2.648 3.755 2.413 3.030 5.443
Total 58.753 136.857 195.610 61.074 114.358 175.432

A efectos de la informacién incluida en los cuadros anteriores, indicar que no se incluyen en ellos activos financieros
clasificados en la categorfa de a valor razonable con cambios en resultados que pudiesen estar deteriorados por
raz6n de su riesgo de crédito, ya que al valorarse estos activos por su valor razonable, cualquier pérdida por
deterioro que hubiesen podido sufrir se registra como un ajuste de dicho valor razonable en los estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2016 la Caja tiene clasificado como active en vigilancia especial un importe de 77.943 miles
de euros (64.073 miles de euros al 31 de diciembre de 2015). El deterioro relacionado con este activo asciende a
3,267 miles de euros al 31 de diciembre de 2016 (12.357 miles de euros al 31 de diciembre de 201 5). En pasivos
contingentes el importe clasificado como vigilancia especial a 31 de diciembre de 2016 es de 5.432 miles de euros
(3.092 miles de euros en el ejercicio 2015) con una cobertura de 418 miles de euros {357 miles de euros en el
ejercicio 2015).

A continuacién se presenta el detalle a 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, clasificado por clase
de activos financieros deteriorados, sin considerar el riesgo normal en vigilancia espedial.
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31 de diciembre de 2016:
Miles de Euros
Valor en
libros (sin Valor razonable de las garantias recibidas
incluir Otras
pérdidas por | Pérdidas por | Garantias garantias Otras
deterioro) deterioro | hipotecarias reales garantias Total
Valores negociables 5.973 2.888 - - - -
Préstamos y anticipos —| o) s 74.980 80.338 4 1.569 81.912
Clientela
Total instrumentos de | ) o) 77.868 80.338 4 1.569 81.912
deuda y de capital
Avales 3.755 2.811 - 62 - 62
Total garantias 3.755 2811 - 62 - 62
concedidas
Total 201.583 $0.679 80.338 66 1.569 81.974
31 de diciembre de 2015:
Miles de Euros
Valor en
libros (sin Valor razonable de las garantias recibidas
incluir Otras
pérdidas por | Pérdidas por | Garantias garantias Oftras
deterioro) deterioro | hipotecarias reales _garantias Total
Valores negociables 8.473 3.871 - - - -
Préstamos y anticipos — | | 0 59 80.549 95.456 810 227 96.493
Clientela
Total instrumentos de | ¢ o) 84.420 95.456 810 227 96.493
deuda y de capital
Avales 5.443 3.321 - 62 - 62
Total garantias
concedidas 5443 3.321 - 62 - 62
Total 183.905 87.741 95,456 872 227 96.555
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28.6.2 Movimiento de las pérdidas por deterioro

A continuacién se presenta el movimiento habido en fas pérdidas por deterioro contabilizadas por la Caja durante
los ejercicios 2016 y 2015, clasificado por clases de activos financieros:

Ejercicio 2016:
Miles de Euros
Dotacién Saldos
neta con aplicados Saldo al 31 de
Saldoal 1 de | cargo/(abono) a durante Diciembre de
enero de 2016 resultados Ejercicio 2016
Préstamos y anticipos - Clientela 92.969 19.932 (31.626) 81.275
(Nota 9)
Instrumentos de capital
{especifica) y Participaciones 3871 643 (1.626) 2.888
{(Notas 8 y 13)
‘(‘):)ras garantias concedidas (Nota 3321 162 (672) 2811
Valores representativos de deuda
(Nota 8) - 126 ‘ - 126
Total 100.161 20.863 i (33.924) 87.100
Ejercicio 2015:
Miles de Euros
Dotacidén Saldos
neta con aplicados Saldo al 31 de
Saldo al 1 de | cargo/(abono) a durante Diciembre de
enero de 2015 resultados Ejercicio 2015
Préstamos y anticipos - Clientela 101.884 21.164 (30.079) 92.969
Nota 9)
Instrumentos de capital
(especifica) y  Participaciones 2,993 1.611 (733) 3.871
(Notas 8y 13)
::t)ras garantias concedidas (Nota 5.100 (1.152) (627 3321
Total 109.977 21.623 (31.439) 100.161

El detalle de la provision especifica y genérica de “Préstamos y partidas a cobrar — Préstamos y anticipos -
Clientela” a 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

Miles de Euros
31.12.2016
Provision especifica riesgo dudoso 74.980
Provisién genérica riesgo normal vigilancia especial 3.267
Provision genérica riesgo normal 3.028
Provisién total 81.275
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26.6.3 Activos financleros vencidos y no deteriorados

A continuacion se presenta el detalle de los activos financieros vencidos ¥ no considerados deteriorados por la
Caja a 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, clasificados por clases de instrumentos financieros,
en funcién del plazo transcurrido desde su vencimianto y por tipo de garantia:

31 de diciembre de 2016:
Miles de Euros
Hasta 3 meses
Total
Activos Oftras
vencidos no Cuota Garantias garantias Otras
deteriorados | Vencida | hipotecarias rcales garantfas Total
Préstamos y anticipos - 23.886 1.365 11.288 68 322 11.678
Clientela
Totaliinstsumentos 23.886 1.365 11.288 68 322 11.678
de deuda
Avales 218 1 5 - - 5
Total garantias
concedidas 218 1 5 ) ) B
Total 24.104 1.366 11.293 68 322 11.683
31 de diciembre de 2015:
Miles de Eurcs
Hasta 3 meses
Total
Activos Otras
vencidos no Cuota Garantias garantias Otras
deteriorados | Vencida | hipotecarias reales garantias Total
Préstamos y anticipos - 60.384 2.286 30221 1.484 2.226 33.931
Clientela
Total instrumentos 60.384 2.286 30.221 1.484 2226 33.931
de denda
Avales 269 1 - - 1 1
Total garantias
concedidas a8 1 " - 1 1
Total 60.653 2.287 30.221 1.484 2.227 33932

79




26.6.4 Activos financleros deterlorados y dados de baja del activo

A continuacién se muestra el movimiento producido en los ejercicios 2016 y 2015 de los activos financieros
deteriorados de la Caja que no se encuentran registrados en el balance por considerarse remota su recuperacion,
aunque la Caja no haya interrumpido las acciones para conseguir la recuperacion de los importes adsudados:

Miles de
Euros
Saldo de activos financieros para los cuales se considera remota su recuperacion 80.152
al 31 de diciembre de 2014
Adiciones- 24.810
Saldos considerados de remota recuperacién en el gjercicio 24.810
Otras causas -
Recuperaciones- (9.458)
Saldos recuperados en el gjercicio por refinanciaciones o reestructuracion de operaciones -
Por cobro en efectivo sin refinanciacién adicional (Nota 45) (599)
Por adjudicacion de activos (8.859)
Bajas definitivas de operaciones- “n
Por condonaciones de deuda “n
Por prescripeion de derechos de cobro -
Por otras causas -
Saldo de activos financieros para los cuales se considera remota su recuperacién 95457
al 31 de diciembre de 2015
Adiciones- 32.909
Saldos considerados de remota recuperacién en el gjercicio 32.909
Otras causas
Recuperaciones- {2.408)
Saldos recuperados en ¢l ejercicio por refinanciaciones o reestructuracion de operaciones (110)
Por cobro en efectivo sin refinanciacion adicional (854)
Por adjudicacién de activos (1.444)
| Bajas definitivas de operaciones- -
Por condonaciones de deuda -
| Por prescripcion de derechos de cobro -
Por otras causas -
Saldo de activos financieros para los cuales se considera remota su recuperacién 125.958
al 31 de diciembre de 2016

26.6.5 Otra informacitn

El importe de los ingresos financieros devengados y no cobrados de activos financieros que, de acuerdo con los
criterios explicados en la Nota 2.9 se han considerado como deteriorados, registrados en los estados financieros
al 31 de diciembre de 2016 y 2015 asciende a 7.671 y 8.528 miles de euros, respectivaments, correspondientes
en su totalidad a crédito a ia clientela.
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26.7 Informacién sobre exposicién a los sectores de promocién inmobiltaria y construccién

El cuadro siguiente muestra los datos acumulados de |a financiacién concedida por la Entidad al 31 de diciembre

de 2016 y 2015 destinada a la financiacién de actividades de

correspondientes coberturas realizadas a dicha fecha por riesgo de crédito:

construccion y promocion inmobiliaria y sus

Miles de Euros
Exceso sobre el Valor de
Importe Bruto la Garantia Coberturas especificas
31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015
Crédito 73.930 88.307 29.596 36.040 11.602 24933
Del que dudoso 39.324 45.829 15.560 18.344 10.583 20.788
Del que normal en vigilancia
especial 11.322 14415 4.091 3.839 1.019 4.145
Activos Fallidos 25.801 21.539 - -

Por su parte, en el cuadro si
promecién inmobiliaria afl 31

Entidad:
Miles de Euros
Activos adquiridos,
adjudicados y recibidos en
Crédito pago de deudas (*)
31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015
Sin garantia hipotecaria 5.509 13.039 - -
Con garantia hipotecaria 68.421 75.268 15.294 20.714
Edificios terminados 36.706 41.962 14.411 19.868
Vivienda 30.600 36.718 12.354 18.940
Resto de edificios terminados 6.106 5.244 2.057 928
Edificios en construccién 22,625 23.451 2 -
Vivienda 20.453 21.279 2 -
Resto de edificios terminados 2.172 2172 - -
Suelo 9.090 9.855 881 846
Terrenos urbanizados 9.090 9.855 881 846
Resto de suelo - - - -

{*) Se incluyen los actives adjudicados, adquiridos,

empresas de construccion y promocion inmobiliaria.

guiente se presenta ef desglose de la financiacién destinada a la construccion y
de diciembre de 2016 y 2015 correspondiente a operaciones regisiradas por la

comprados o intercambiados por deuda procedentes de préstamos a

En la gestién del riesgo asociado a la promocién inmobiliaria, a pesar de no suponer un peso elevado dentro de la
cartera de la Entidad, se estan siguiendo unas politicas muy definidas tendentes a minimizar las exposiciones y a
su vez a facilitar la continuidad de las empresas en general.

Estas politicas indicadas podemos englobarlas en tres grandes grupos. Por un lado aquellas acciones cuyo
cometido principal es la finalizacién de la obra en ejecucién, tendentes a que |as empresas promotoras tengan
activos para venta y poder darles salida al mercado rapidamente. Por ofro lado, adicionalmente a las acciones
tendentes a la finalizacion de las obras en ejecucién, se estd acometiendo un plan de reestructuracion del riesgo
del sector, basado en renegociaciones individuales, soportado en incrementos de garantias y aumento de
rentabilidad en las operaciones. Por esta via la Entidad trata de financiar correctamente aquellos activos cuya
salida al mercado s mds lenta, y en algunos casos mas problematica. Y por dltimo, al objeto de minimizar la
exposicidn del sector se ha fijlado una politica de contencién en la concesién de nuevo riesgo inmobiliario, siendo
muy rigurosos en la concesidn de nuevas operaciones.
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Paralelamente se lleva a cabo un seguimiento en las promociones en curso y terminadas, verificando
peribdicamente los grados de ejecucién de las obras en curso, tanto por personal intemo como externo, y
controlando el grado de ventas en cada una de las promociones.

Adicionalmente en aquellos casos en los que se percibe algun problema en la correcta finalizacién de Ia promocisn
inmobiliaria, casos en los que la promocién se encuentra terminada y existen activos sin vender, se inicia una
politica activa encaminada a intensificar su venta. En primer lugar acompanando al promotor en la gestion de venta
de los activos, y en segundo lugar, si es necesario, mediante la sjecucion de los activos, bien mediante reclamacién
y adjudicacién judicial, bien a través de otras figuras como la dacion en pago de deuda.

26.8 Crédito a los hogares para adquislclon de vivienda.

A continuacién se presenta el desglose del crédito con garantia hipotecaria a los hogares para adquisicién de
vivienda al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Miles de Euros
Importe Bruto Del que dudoso Coberturas especificas
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Crédito para adquisicion
de vivienda 258.569 217.730 5.756 4.420 1416 1.402
Sin garantfa hipotecaria 6.836 6.315 183 34 178 8
Con garantia hipotecaria 251.733 211415 5.573 4386 1.238 1.394

Adicionalmente, para el créditc para adquisicion de vivienda con garantia hipotecaria se informa sobre ia
distribucién del mismo en funcién det LTV (loan to value):

Al 31 de diciembre de 2016:

Miles de Euros
Rangos de LTV (*) LTV Medio
<40% | 40% - 60% 60% -80% 80% -100% | >100% | dela Cartcra
Importe bruto 25.716 46.819 80.134 41.543| 57.520 83%
Del que activos dudosos 158 492 788 389 3.023 108%
{*} Se considera el LTV utiiizando para ello el riesgo vigente sobre la Ultima tasacién disponible
Al 31 de diciembre de 2015:
Miles de Euros
Rangos de LTV (%) LTV Medie
S40% | 40% - 60% 60% -80% 80% -100% | >100% | de la Cartera
Importe bruto 17.172 39.607 80.283 35.026] 39.327 80%
Del que activos dudosos 136 496 683 654 2417 112%

(*} Se considera el LTV utilizando para ello el riesgo vigente sobre la tltima tasacion disponible
26.9 Ajuste a la valoraclén por riesgo de crédito

El “Credit Valuation Adjustment’ (CVA) es un ajuste a la valoracion de los derivados OTGC {Over The Counter)
consecuencia del riesgo asociado & la exposicion crediticia que se asume con cada contrapartida. El célculo de
CVA se realiza teniendo en cuenta la exposicién potencial con cada contrapartida en cada plazo futuro, siendo el
CVA para una determinada contrapartida igual a la suma del CVA para la totalidad de los plazos. Los ajustes a
realizar se calculah mediante la esfimacion de la exposicién (‘Exposure at Default), la probabilidad de
incumplimiento (“Probability of Default’) y la severidad {"Loss Given Default’), para todos los productos derivados
sobre cualquier subyacente. a nivel de entidad legal con laque la Entidad mantenga exposicion.
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El “Debit Valuation Adjustment’ (DVA) es un ajuste a la valoracién similar al CVA, pero en este case nace como
consecuencia del riesgo propio de la Entidad que asumen sus contrapartidas en los derivados OTC.

La Entidad ha analizado el ajuste del valor tanto del CVA como del DVA al 31 de diciembrs de 2016 y 2015 ya que
ha estimado que no implica impacto alguno en las presentes cuentas anuales.

27. Exposicién al riesgo de liguidez

27.1. Objetivos, politicas y procesos de gesti6n del riesgo de liquidez

El'riesgo de liquidez se define como el riesgo de que la entidad tenga dificultades para cumplir con las obligaciones
asociadas a sus pasivos financieros. El riesgo de liquidez representa, por tanto, el riesgo consistente en que no
disponga de liquidez suficiente para hacer frante, en la fecha de vencimiento, a sus obligaciones de pago con
terceros.

Los objetivos de gestion del riesgo de liquidez, junto con las politicas asociadas a la gestion del mismo son
aprobados por el Consejo Rector de la Caja a nivel estratégico, correspondiendo la responsabilidad en cuanto a
su implantacién, ejecucién y monitorizacion operativa al Comité de Direccion de la misma.

La Direccién de la Caja gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad ¥y a los instrumentos financieros del
mismo para asegurar que dispondrs en todo momento de la suficiente liquidez para cumplir con sus compromisos
de pago asociados a la cancelacién de sus pasivos, en sus respectivas fechas de vencimiento, sin comprometer
la capacidad de la Entidad para responder con rapidez ante oportunidades estratégicas de mercado.

El objetivo fundamental seguido por la Caja en relacién con el riesgo de liquidez consiste en disponer en todo
momento de los instrumentos y procesos que permitan a la Entidad atender sus compromisos de pago
puntualmente, de manera que se disponga de los instrumentos que permitan mantener niveles de liquidez
suficientes para atender sus pagos sin comprometer de manera significativa los resultados de la Entidad y
mantener los mecanismos que, ante diversas eventualidades le permita cumplir con sus compromisos de pago.

En la gestién del riesgo de liquidez de la Entidad juega un importante papel el analisis del balance por vencimientos,
al que se incorporan, mediante el usc de herramientas informéticas, necesidades futuras de liquidez y de
financiacion basadas en las expectativas de desarrollo y crecimiento futuro de la Entidad. Este andlisis se realiza
en diversos escenarios que permiten conocer las necesidades de financiacion de la Entidad en distintos escenarios
de crecimiento, morosidad, etc. y permiten conocer y proyectar los pagos y cobros futuros que estima debera
realizar en el corto y medio piazo. A efectos de estos analisis se toman en consideracién los vencimientos
esperados de los distintos activos y pasivos financieros. En determinadas ocasiones, cuando no existen
vencimientos contractuales se determinan en base a la experiencia histérica de la Entidad que demuestra que
existen determinados instrumentos financieros, como pueden ser las cuentas corrientes y las libretas de ahorro,
Gue muestran un comportamiento (en el caso de las cuentas corrientes de dlientes, son pasivos a la vista)
tradicional de estabilidad y de permanencia a largo plazo en el balance.

Con carécter general y tradicional, la Entidad dispone de diversas formas de captacion de liquidez, entre las que
se encuentran la captacién de depdsitos de dlientes, la disponibilidad de diversas lineas de tesoreria ante
organismos oficiales, la captacién de liquidez a través del mercado interbancario y la titulizacién de derechos de
credito, lo que posibilita la obtencién de liquidez, ya sea a través de la colocacion en los mercados mayoristas de
los valores emitidos, o mediante su pignoracién ante el Banco Central Europeo para que sirvan de colateral en la
contratacion de las operaciones de financiacién que periédicamente dispone este organismo.

Durante 2016 se ha generado la liquidez necesaria para atender todos los compromisos de pago sin alterar
objetivos estratégicos y operativos de inversion y crecimiento. Entre estas decisiones, se detallan algunos de los
actuales mecanismos de obtencitn de liquidez;

- La Asamblea del 2015, con vigencia durante los siguientes 3 afios, acordd autorizar ampliaciones de capital
por unimporte de hasta 36 millones de euros, de los que en junio de 2016 se aprobé la ampliacién de 3 millones
de euros, mismo importe que la ampliacién realizada en diciembre de 2015 {ambas ampliaciones se encuentran
totalmente desembolsadas a 31 de diciembre de 2016). —_—
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- La extraordinaria situacion de los mercados financieros intermnacionales en los que se ha cortado radicalmente
la posibilidad de acceso a financiacion ha supueste que dentro del seno del Grupo Cooperativo se hayan
firmado unos acuerdos adicionales que permitan a las cajas rurales obtener liquidez, casi siempre a corto plazo,
de acuerdo a unos requisitos, entre otros estd el recurso a la linea de los Acuerdos de Tesoreria. Al igual que
en 2015, al 31 de diciembre de 2016 no se habia dispuesto, con un limite de 115.045 miles de euros.

- Durante estos afios se ha utilizado el recurso al crédito del Banco Central Europeo, en operaciones de politica
monetaria a través de Banco de Espafia. La financiacién se obtiene utilizando los bonos de alto rating como
garantia pignoraticia. Al 31 de diciembre de 2016 se ha amortizado lo dispuesto al 31 de diciembre de 2015
por importe de 186 millones de euros, acudiendo a las nuevas lineas denominadas TLTRO - Il por importe 207
millones de euros al 31 de diciembre de 2016 con vencimiento en el ejercicio 2020.

Los Administradores de la Entidad, dentro de sus politicas de gestién del riesgo. tienen la posibilidad de utilizar las
mencionadas medidas. Asimismo, los Administradores consideran que las medidas anteriores ofrecen un marco
de actuacién adecuado para que las operaciones se puedan desarroliar normalmente durante el ejercicio 2017 sin
que se ponga de manifiesto ningun problema de liquidez o de rentabilidad para la Entidad.

27.2. Andlisis del GAP de liquidez

Tal y como se ha indicado en la Nota 27.1, la gestién que la Caja realiza de la liquidez tiene en consideracion,
como un elemento fundamental, el andlisis de los vencimientos de sus distintos activos y pasivos financieros

tomando, los vencimientos esperados de algunos activos y pasivos financieros, en vez de su vencimiento
contractual.

La Caja sigue esta metodologia de andlisis ya que, a lo largo de los afios, se ha demostrado gue este andlisis se
sjusta de una manera més veraz a la realidad de cémo se producen los flujos de entrada y salida de liquidez para
la Caja.

En los cuadros siguientes se muestran de manera comparada los activos y pasivos financieros de la Caja
clasificados por plazos de vencimientos esperados de los mismos, al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

31 de diciembre de 2016:

Miles de Euros
Entre tres
Entre cero | Entreuno y | Entre dos y | meses yun | Entreunoy | Mas de
yunmes | dosmeses | tres meses afio cinco aflos | cinco afios Total
PASIVOS
FINANCIEROS
Depésitos — Entidades de ,
crédito 1.812 1.052 2.852 15.432 246.986 16.300 284.434
Depésitos — Clientela 159.678 40.054 53.435 272.511 461.483 - 987.161
' Total 161.490 41.106 56.287 287.943 : 708.469 16.300 | 1.271.595
ACTIVOS '
FINANCIEROS
Préstamos y anticipos —
Entidades de crédito 8.209 - 263 3 595 764 9.834
Préstamos y anticipos 43.578 17.951 15130 | 103.182 | 302.640 | 407616 | 890.097
Clientela
Xeﬂg;es Tepresentativos de | s4ss2 . 986 | 13.186 | 286522 | 385276
Total 51.787 102.533 15.393 104.171 316.421 694.902 | 1.285.207
GAP de liquidez (109.703) 61.427 (40.894) | (183.772) | (392.048) 678.602 13.612
GAP Acumulado (109.703) (48.276) (89.170) | (272.942) | (664.990) 13.612
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31 de diciembre de 2015:

Miles de Euros
Entre tres
Entre cero | Entre uno y | Entre dos Y| mesesyun | Entreunoy | Miasde
yunmes | dosmeses | tres meses afio cinco afios | cinco afios Total

PASIVOS
FINANCIEROS
Depositos - Entidades de
Crédito 3.425 1.398 2.687 13.374 218.498 12.823 252.205
Depdsitos - Clientela 149.003 42.653 55.943 264.136 398.165 6.831 916.731

Total 152.428 44.051 58.630 277.510 616.663 19.654 | 1.168.936
ACTIVOS
FINANCIEROS
Préstamos y anticipos—
Entidades de Crédito 10.865 16 - 16 - - 10.897
Préstamos y anticipos- 34943 | 15950 | 15180 | 96.545 | 242811 | 474283 | s79.701
Clientela
Xcﬂga“’s fepresentativos de 1.200 2.193 1.497 1.058 | 147.784 | 108.813 | 262.545

Total 47.008 18.159 16.686 97.619 390.595 583.096 | 1.153.163

GAP de liguidez {105.420) (25.892) (41.944) | (179.891) | (226.068) 563.442 (15.773)
GAP Acumulado (105.420) | (131.312) | (173.256) (353.147) | (579.215) (15.773)

Las fechas de vencimiento de los cuadros anteriores se han estimado, para los activos y pasivos con fechas de
vencimiento contractual, atendiendo a éstas, mientras que para los activos financieros sin fecha de vencimiento
contractual o para los que existiesen evidencias de una fecha realizacién distinta de ésta, en base a la mejor
estimacion sobre su fecha de realizacion.

En relacion con la informacion contenida en los cuadros anteriores, sefialar que:

= Los pasivos financieros se han clasificado tomando la primera fecha de vencimiento en la que la contraparte
puede requerir su pago.

®  Los pasivos financieros con pagos escalonados se han clasificado considerando la fecha de vencimiento
residual remanente a la fecha de los estados financieros de cada uno de los pagos.

Para aquellos pasivos financieros cuyo importe no esté fijado contractualmente a la fecha de balance, por ejemplo,
porque depende de la evolucién de un determinado indice, ef plazo de vencimiento remanente que se ha
considerado a efectos de su clasificacién en los cuadros anteriores se ha determinado considerando las
condiciones que existian al 31 de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente

En los cuadros anteriores, deben considerarse que proyectan los vencimientos de las aperaciones en funcion de
su plazo contractual y residual, sin considerar ninguna hipétesis de renovacién de los activos y/o pasivos. En una
entidad financiera hay que considerar en el andlisis de estos cuadros, que las cuentas a la vista de la clientela
tienen un alto grado de estabilidad. En este sentido, gran parte de los pasivos son estables, otros tienen una alta
probabilidad de renovarse, y por otro lado existen garantias disponibles con el Banco Central Europeo y capacidad
de generar nueves depdsitos instrumentalizados medisnte fa titulizacién de activos y la emisién de cédulas
hipotecarias y/o temitoriales. Adicionalmente, Ia Caja dispone de activos liquidos disponibles que permiten obtener
liquidez de forma inmediata.
AN
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27.3 Informacién sobre necesidades y fuentes estables de financiaclén de la Entidad

Por su parte, a continuacion se presenta determinada informacién relativa a las necesidades y a las fuentes de
financiacidn estables de la Entidad al 31 de diciembre de 2016 y 2015, de acuerdo a los modelos requeridos para

ello por Banco de Espafia:

Miles de Euros Miles de Euros
2016 2015 2016 2015
Préstamos y anticipos - clientela 890.097 879.721
Crédito a entidades del grupo y Clientes completamente cubiertos 787451 603.873
relacionadas ) | | por el FGD
Préstamos titulizados 106.908 119.533 | | Clientes no completamente
Fondos especificos 81.275 92.969 | | cubiertos por el FGD 199740 312.858
Activos adjudicados 41.498 41.423
Total Crédito a la Clientela 1.119.778 1.133.646
Participaciones 1.950 1.910] | Total Depésitos de la Clientela 987.161 916.731
Titulizaciones vendidas a terceros 106.908 119.533
Otra financiacién con vencimiento 263.289 231.321
residual mayor a un afio
Financiacién Mayorista a largo 370.197 350.854
plazo
Patrimonio Neto 122,301 119.906
Necesidades de financiacion .
estables 1121728 | 1135556 | |Fuentes definanciacién estables | ; 479 659 | 1.387.491

28, Exposiclén al rlesgo de mercado asoclado a instrumentos financieros

28.1.

Exposicién al riesgo do Interés

28.1.1 ObJetivos, politicas y procesos de gestion del riesgo de interés

El riesgo de tipo de interés es el riesgo al que esté sometida ia Caja asociado a sus instrumentos financieros y que
tiene su origen en las variaciones en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés asociado a los instrumentos financieros de la Caja afecta directamente a la actividad
de las entidades de dos maneras:

- Por una parte, a través del efecto que las variaciones de los tipos
y ganancias consolidada por el hecho de que puedan existir en su activo y pas

de interés tienen en la cuenta de pérdidas
ivo determinados instrumentos

financieros los cuales devengan tipos de interés fijos o revisables en el tiempo, de manera que las variaciones
en dichos tipos de interés afecten de manera no simétrica a los intereses devengados por uno y ofros
instrumentos ("GAP de tipo de interés”). En el caso de las operaciones con tipo de interés variable, el riesgo
al que esta sometido la Caja se produce en los perfodos de recélculo de los tipos de interés.

Por ofra parte, la Caja incurre en riesgo de mercado de tipo de interés como consecuencia de mantener,
fundamentalmente, titulos de renta fija incluidos en la cartera de disponibles para la venta al valor razonable
de los avales los cuales su valor razonable varia como consecuencia de las variaciones de dichos tipos de
interés de mercado, de manera que afectan al patrimonio y & los resultados de la Caja.

Los objetivos en materia de gestion del riesgo de tipo de interés son aprobados a nivel estratégico por el Consejo
Rector de la Caja y desarrollados por el Director General.
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Los objetivos de la Caja relacionados con este riesgo van encaminados a mantener un GAP de riesgo de interés
en términos netos en un nivel minimo, de manera que correcciones en las curvas de tipos de interés de mercado
no afecten de una manera significativa, directamente, a la actividad y a los resultados de la Caja, manteniendo el
equilibrio en tode caso con unos niveles optimos de rentabilidad.

El andlisis, medicién y control del riesgo de tipo de interés asumido por la Caja es un servicio contratado con Banco
Cooperativo Espariol, quien posee las herramientas adecuadas y suministra la informacién obtenida de los célculos
efectuados. Para ello, se utilizan técnicas de medicién de sensibilidad y andlisis de escenarios, estableciéndose
los limites adecuados para evitar la exposicion a niveles de riesgos que pudiesen afectar de manera importante al
mismo. Estos procedimientos y técnicas de andlisis son revisados con la frecuencia necesaria para asegurar su
correcto funcionamiento. Ademas, todas aquellas operaciones individualmente significativas para la Caja se
analizan tanto de manera individual como de manera conjunta con el resto de operaciones de la Caja, para
asegurar el control de los riesgos de tipo de interés, junto con ofros riesgos de mercado, a los que esta expuesta
la Caja por su emisién o adquisicion,

28.1.2 Andllsis de sensibllidad al rlesgo de interés

La informacién que se presenta en este apartado sobre sensibilidad al riesgo de interés de la cuenta de pérdidas
¥ ganancias se ha elaborado de acuerdo con los siguientes métodos e hipétesis:

u La validez de los andlisis que se presentan a continuacién deben entenderse en el contexto de la situacion
que viven actualmente los mercados financieros nacionales e internacionales.

*  Eneste sentido, si bien la normativa en vigor requiere que estos andlisis se realicen en funcién de los cambios
que se consideran razonablemente posibles en cada variable de riesgo, la situacién en la que se encuentran
los mercados financieros nacionales e internacionales, hace dificil asignar probabilidades a las distintas
evoluciones de las variables de mercado, entre la que se encuentra el riesgo de interés, de manera que se
pueda determinar que unas sean razonablemente posibles frente a otras. Por ello, el andlisis que se presenta
a continuacién se ha realizado considerando dos escenarios estandar: 1) el de una bajada del fipo de interés
de mercado que afecta de manera mas significativa a la actividad de la Caja (EURIBOR) de 100 puntos
basicos con respecto al existente al 31 de diciembre de 2016 (esta evolucion estaria en la linea de la evolucion
mostrada por este indice en los dltmos meses); 2} y el de una subida de 100 de este mismo indice con
respecto al existente a dicha fecha.

*  El andlisis indicado en el parrafo anterior se ha realizado considerando la evolucién del EURIBOR a los
distintos plazos para los que tiene impacto para la Caja y manteniendo constantes otras variables que afectan
al resultado y al patrimonio de la Caja.

= El andlisis anteriormente indicado se ha realizado con el horizante temporal de un afio.

" La informacién correspondiente al ejercicio 2015 se presenta a efectos exclusivamente comparativos, bajo
los mismos supuestos antes indicades y considerando el valor de las distintas variables al 31 de diciembre
de 2016.

Bajo la aplicacién de los métodos e hipétesis que se han indicado en los parrafos anteriores, a continuacién se

muestra &l impacto estimado que un incremento ¥ de una disminucién de 100 puntos basicos en el Euribor a los

distintos plazos, con respecto al dato existente al 31 de diciembre de 2016 y de 2015:

Andlisis de sensibilidad al 31 de diciembre de 2016:

Miles de Euros
Efecto en la cuenta de
resultados

Margen de interés
Incremento de 100 puntos basicos del Euribor 1.579
Disminucion de 100 puntos bésicos del Euribor (1.292)
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Anélisis de sensibilidad al 31 de diciembre de 2015:

Miles de Euros

Efecto en la cuenta de
resultados

Margen de interés
Incremento de 100 puntos bésicos del Euribor 1.211
Disminucién de 100 puntos basicos del Euribor (65)

Los resultados mostrados en el parrafo anterior se han calculado considerando que el movimiento de tipos de
interés se traslada de forma sabita y paralela a la curva de tipos vigente en el momento del estudio.

28.2. Exposiclén al riesgo de precio de instrumentos de capltal
28.2.1 Objetivos, politicas y procesos de gesti6n del riesgo de precio de los instrumentos de capital

A efectos de la informacién que se prasenta en los pérrafos siguientes, seo entiende por “riesgo de precio de los
instrumentos de capital” asociado a los instrumentos de capital mantenidos por la Cala el riesgo de mercado que
surge como consecuencia de cambios en sus precios de mercado, distintos de los que se originen por i riesgo de
cambio de la moneda extranjera y de! riesgo de tipo de interés que se han explicado en las Notas anteriores, bien
por factores especificos del propio instrumento o de su emisor o por factores que afecten a todos los instrumentos
similares negociados en el mercado.

En este sentido, se entiende por riesgo de mercado de los instrumentos financieros, el riesgo de que el valor
razonable o los flujos de efectivo de un instrumento financiero fiuctten por variaciones en los precios de mercado.

De manera mas concreta, la Caja esté sujeta a otros riesgos de precio asociados a las posiciones de renta variable
cotizada clasificadas en las carteras de Negociacion y Disponible para la venta. El mantenimiento de estas
posiciones estén sujetas a riesgos de mercado asotiados al propio emisor de las acciones, su sector de actividad,
el mercado en el cotizan, el pals del emisor, etc.

Los objetivos estratégicos de la Caja en relacion con estos riesgos son autorizados por el Consejo Rector de la
Caja. Las politicas encaminadas a la consecucién de estos objetivos son ejercidas por el Director General. La
aplicacién de las politicas y procedimientos operativos encaminados al cumplimiento de dichas politicas son
llevadas a cabo, de manera coordinada por la unidad de Mercado de Capitales y su cumplimiento es verificado y
comunicado por Auditoria Interna.

La Caja dispone de herramientas informaticas que pemiten verificar que se cumplen los limites y politicas
establecidos por la direccién de la Caja.

Con caracter general y considerando los objetivos estratégicos de la Caja y su actividad principal. el objetivo
perseguido por la Caja en relacién con este riesgo consiste en limitar su exposicién a estos riesgos estableciendo
limites calculados come un porcentaje de los activos totales medios.

28.2.2 Anélisis de sensibilldad al riesgo de precio de los instrumentos de capital

La informacién que se presenta en este apartado sobre sensibilidad al riesgo de precio de los instrumentos de
capital de a cuenta de pérdidas y ganancias se ha elaborado de acuerdo con los siguientes métodos e hipStesis:

«  La validez de los andlisis que se presentan a continuacién deben entenderse en el contexto de la situacion
que viven actualmente los mercados financieros nacionales e internacionales.

«  En este sentido, si bien la normativa en vigor requiere que estos analisis se realicen en funcién de los cambios
que se consideran razonablemente posibles en cada variable de riesgo, la situacion en la que se encuentran
los mercados financieros nacicnales e internacionales, hace dificil asignar probabilidades a las distintas
evoluciones de las variables de mercado, entre la que se encuentra el riesgo de precio de los instrumentos
de capital propiedad de a Caja cotizados en mercados organizados, de manera que se pueda determinar
que unas sean razonablemente posibles frente a otras.
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. El andlisis se ha realizado, exclusivamente para los instrumentos de capital cotizados (los mas relevantes de
la Caja sujetos a este riesgo) y exclusivamente, para aquellos clasificados en las carteras de a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias y para los incluidos en la cartera de disponibles para [a venta, ya que
e considera que son aquellos que suponen un impacto directo e inmediato en la cuenta de resultados y en
el patrimonio neto como consecuencia de variaciones en los precios de mercado, No se han considerado en
estos andlisis, por tanto, el efecto que estas variaciones en el precio de mercado podrian tener sobre las
participaciones de la Caja, ni el que fuesen indicador de algin posible deterioro de activos de la cartera de
activos clasificados como disponibles para la venta.

Andlisis de sensibilidad al 31 de diciembre de 2016:

Estructura de limites aprobada

Limite Valor real
Porcentaje | Valor absoluto | Porcentaje | Valor absoluto
Sobre Recursos
Propios(*) 3% 3.713 1,36% 1.686

(*) Recursos Propios dic. 2016: 123.777 miles de euros

28.3. Otros riesgos de mercado

La Caja no mantiene posiciones en moneda extranjera de caracter especulativo. Asimismo, la Caja no mantiene
posiciones abiertas de carécter no especulativo de importes significativos en moneda extranjera.

28.4. Riesgo operacional

El riesgo de operaciones es el riesgo de gue puedan producirse pérdidas por deficiencias o fallos de los procesos
internos, errores humanos, mal funcionamiento de los sistemas, sucesos extemnos o fraudes; incluye, entre otros,
el riesgo en tecnologfas de la informacién y el riesgo legal, pero excluye el riesgo estratégico y el de reputacién.

La Caja dispone de diferentes sistemas de control y seguimiento de estos tipos de riesgo, entre ellos las
actuaciones que lleva a cabo el departamento de Auditorfa Interna. Por ofra parte, la Caja tiene contratadas
diferentes pdlizas de seguro que cubren los riesgos derivados de su actividad o la de sus empieados, en su caso;
estos seguros reducen considerablemente el riesgo de operaciones de las dreas afectadas.

29. Concentracién de riesgos

Se define el riesgo de concentracion como aquel que puede afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias de Ia Caja
¥ & su patrimonioc como consecuencia de mantener instrumentos financieros que tengan caracteristicas similares
¥ que puedan verse afectados de manera similar por cambios econémicos o de ofro tipo.

La Caja tiene fijadas politicas que tienen como objetivo fundamental limitar el grado de concentracién a
determinados riesgos, que se fijan de manera coordinada con otras politicas de gestién de riesgos y en el marco
del plan estratégico de la Entidad. La medida de las concentraciones de riesgo y los limites a los mismos se
establecen considerando los distintos riesgos a los que estd sujeto atendiendo a la naturaleza y clasificacion de
los distintos instrumentos financieros de la Caja y atendiendo a distintos niveles {entidad, Grupo, sector, pais, efc.).
Los limites de carédcter general establecidos por la Caja para conceder operaciones de riesgo a un cliente o grupo
de clientes son definidos y propuestos por la Comisién de Riesgos, y aprobados por el Consejo Rector. Con
cardcter particular, para cliente, grupo de cliente o sector econémico, se establecen limites especificos en funcitn
de la estimacion que, en cada momento, se realice de la solvencia econdmica de los titulares o sectores
econdmicos.

30. Fondo de educacion Y promocién

El Fondo de Educacién y Promocién es una provisién o dotacion que tiene como finalidad la formacién y educacién
de los socios y trabajadores de la Caja en los principios y valores cooperativos, o en materias especificas de su
actividad societaria o laboral, la promocitn de las relaciones de intercooperacion y de integracién cooperativas, la
promocion cultural, profesional y asistencial del entorno local o de la comunidad en general, asi como la mejora de
la calidad de vida y del desarrollo comunitario y las accicnes de proteccién medicambiental.
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La gestion del Fondo de Educscién y Promocion es desarrollada por el Departamento de Secretarfa. Los
presupuestos relativos a la utilizacién del Fondo son aprobados directamente por el Consejo Rector, al igual que
las utilizaciones.

Del presupuesto del Fondo de Educacion y Promocién, un 8% se destina a fines cooperativistas, un 17% a cultura
y formacién, un 10% a deporte, un 5% a donativos y el 60% restante se destina a otras actuaciones que el Consejo
Rector autorice previamente.

Los gastos de mantenimiento del Fondo durante el ejercicio 2016 se han materializado en ia concesién de ayudas
con los limites expuestos en el parrafo anterior.

La Caja no mantiene inversién en activos tangibles destinado a Fondo de Educacion y Promocion.

De acuerdo con los criterios de presentacion establecidos por la Circutar 4/2004 dsl Banco de Espafia, 1as cuentas
relacionadas con el Fonde de Educacion y Promocién de la Entidad estan distribuidas en distintos capitulos del
balance de situacién adjunto al 31 de diciembre 2016 y 2015. El detalle de dichas cuentas se muestra a
continuacién:

Miles de Euros
31.12.2016 31.12.2015

ACTIVO - Aplicacién Fondo de

Educacién y Promocidén:
Depdésitos en Entidades de Crédito 1.054 1.136

Otras cuentas 1.054 1.136

PASIVO - Fondo de Educacidn y

promecién:

Otros Pasivos 966 1.564
Gasto comprometido en el gjercicio 1 518
Importe comprometido para inversiones 1.047 465
Impottes no comprometidos 518 1.120

Menos:

Gastos de mantenimiento (600) (539)

Con fecha 9 de marzo de 2016, la Asambiea General acordé que la parte correspondiente a reservas de libre
disposicion establecida en ¢l reparto del resultado de 2015, fuera integramente para el Fondo de Educacion y
Promocién con un importe de 518 miles de euros (560 miles de euros en el reparto del resultado del gjercicio 2014).

31. Otra informaclén significativa

31.1. Garantias concedidas

Se entienden por garantias financieras aquellos importes que la Caja debera pagar por cuenta de terceros en el
caso de no hacerlo quienes originalmente se encuentran obligados al pago, en respuesta a los compromisos
asumidos por ésta en el curso de su actividad habituai.
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Seguidamente se muestra el detalle al 31 d

la Entidad en relacién con las mismas:

e diciembre de 2016 y 2015, atendiendo al riesgo méximo asumido por

Miles de Euros
31.12.2016 | 31.12.2015
Avales financieros 46.608 46.037
Avales técnicos 8.062 11.490
Otros avales 230 2,630
Riesgo tesoreria 36.008 48.093
Total 90.908 108.250

En la Nota 26 se muestra el riesgo de crédito méximo asumido por la Caja en relacién con estos instrumentos al
31 de diciembre de 2016 y 2015, asi como otra informacién relativa al riesgo de crédito en el que incurre la Caja

en relacién con los mismos.

Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice ninguna obligacién de
Pago para la Entidad, por lo que el salde conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como una
necesidad futura real de financiacién o liquidez a conceder a tercaros por la Caja.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en los capitulos “Ingresos por comisiones” e
“Ingresos por intereses” de las cuentas de pérdidas y ganancias del ejercicio 2016 y 2015 y se calculan aplicando
el tipo estabiecido en el contrato del que traen causa sobre el importe nominal de la garantia.

Las provisiones registradas para la cobertura de estas
criterios similares a los aplicados para el célculo
amortizado, se han registrado en el epigrafe

situacién (véase Nota 18).

31.2. Compromisos contingentes concedidos

garantfas prestadas, las cuales se han calculado aplicando
del deterioro de activos financieros valorados a su coste
“Provisiones — Compromisos y garantias concedidos” del balance de

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los limites de contratos de financiacién concedidos y los importes dispuestos

de dichos contratos de financiacion para los cuales Ia Caja habia asumido al

gln compromiso de crédito supsrior

al importe registrado en el activo del balance de situacién a dichas fechas eran los siguientes:

Miles de Euros
31.12.2016 | 31.12.2015
Administraciones Pablicas 8.356 1.237
Otros sectores residentes 105.567 98.756
Otros sectores no residentes 64 53
Cémara centralizada 2.568 2.848
Total 116.555 102.894

31.3.Recursos de terceros gestionados ylo comerclalizados por la Caja y depositaria de valores

El detalle de los recursos fuera de balance gestionados y/o comercializados por la Caja al 31 de diciembre de 201 6
¥ 2015 se indica a continuacion;

Miles de Euros
31.12.2016 | 31.12.2015
Depésito de valores 71.707 62.542
Fondos de inversién 129.163 131.122
Productos de seguros de vida y ahorro 44.021 39.864
Fondos de pensiones 39.529 37.701
Otros 798 845
Total 285.218 272.074
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Los ingresos por comisiones de servicios de inversién han ascendido a 3.945 miles de euros en & ejercicio 2016
(4.374 miles de euros en el 2016).

31.4. Titulizaclén de activos

La Caja ha realizado diversas operaciones de titulizacién de activos, mediante las cuales ha procedido a ceder a
diversos fondos de titulizacién préstamos y créditos de su cartera, en los que, de acuerdc con las condiciones
acordadas para |a transferencia de estos activos, se conservan riesgos y ventajas sustanciales de dichos activos
(basicamente riesgo de crédito de las operaciones transferidas). A continuacion se muestra un detalie de los saidos
registrados en los balances de situacion al 31 de diciembre de 2016 y 2015 relacionados con estas operaciones:

Miles de Euros
31.12.2016 | 31,12.2015
Actives transferidos antes del 1 de enero de 2004
Activos transferidos a Rural Hipotecario V, Fonde de Titulizacién 1.146 1385
en el ejercicio 2003 : )
1.146 1385

Activos transferidos después del 1 de enero de 2004
Activos transferidos a RGRAL HIPOTECARIO VI 2.150 2.442
Activos transferides a RURAL HIPOTECARIO VII 1.174 1.320
Activos transferidos a RURAL HIPOTECARIO VIII 3.577 4,032
Activos transferidos a RURAL HIPOTECARIO IX 6.526 7.380
Activos transferidos a RURAL HIFOT. GLOBAL 31.946 4 486
Activos transferidos a RURALPYME 2 FTPYME - 199
Activos transferidos a RURAL HIPOTECARIO X 11.158 12.490
Activos transferidos a RURAL HIPOTECARIO X1 14.336 16.103
Activos transferidos a RURAL HIPOTECARIO XII 12.535 14.339
Activos transferidos a RURAL HIPOTECARIO XVI 34.749 38.421
Activos transferidos a RURAL HIPOTECARIO XVII 16.757 18.321

106.908 119.533

De acuerdo con la Disposicion Transitoria primera de la Gircular 4/2004 del Banco de Espaia, los acfivos y pasivos
financieros por transacciones efectuadas antes del 1 da enero de 2004, diferente de instrumentos derivados, dados
de baja como consecuencia de las normas anteriores, no se reconoceran a menos que deban recogerse como
resuliado de una transaccién o acontecimiento posterior.

De esta cifra de 106.908 miles de euros, 78.532 miles de euros son activos con garantia hipotecaria al 31 de
diciembre de 2016 (92.168 miles de euros al 31 de diciembre de 2.015) y 28.376 miles de euros son activos con
garantia personal al 31 de diciembre de 2015 (27.365 miles de euros al 31 de diciembre de 2.015). Dentro de la
cifra de activos con garantia personal se incluyen tambien aquellos actives cuya garantia, aun siendo hipotecaria,
es insuficente.

Durante 2016 y 2015 no se ha constituido ningan nuevo fondo de titulizacién.

31.5. Reclasificacién de instrumentos financieros

La Caja no ha registrado reclasificaciones de instrumentos financieros durante los ejercicios 2016y 2015.

31.6. Arrendamientos operativos

El importe de los arrendamientos registrados como gasto en el ejercicio 2016 ha ascendido a 390 miles de euros
(392 miles de euros en el sjercicio 21 5). Por otra parte, e importe de los gastos de acondicionamiento e

inversiones en activos materiales realizados sobre los activos objeto de los contrates ha sido de 280 miles de euros
en el gjercicio 2016 y de 294 miles de euros en el ejercicio 2015.
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32. Ingresos por intereses

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mé&s significativos devengados por

la Entidad en los ejercicios 2016 y 2015:

Miles de Euros
2016 2015

Depésitos en entidades de crédito 6 126
Créditos 2 la clientela 26.918 32.256
Valores representativos de deuda 2.653 5.598
Activos dudosos 823 741
Rendimientos contratos de seguros vinculados a pensiones 10 10
Otros intereses 1.150 1.885

31.560 40.616

Asimismo, a continuacién se presenta un desglose de los importes registrados en el capitulo “Ingresos por
intereses” de las cusntas de pérdidas ¥ ganancias de los ejercicios 2016 y 2015, clasificados atendiendo a la
cartera de instrumentos financieros que los han originado:

Miles de Euros
2016 2015
Préstamos y partidas a cobrar — Préstamos y anticipos 28.897 35.008
Activos financieros disponibles para la venta 2.653 5.598
Contratos de seguros 10 10
31.560 40.616

33. Gastos por intereses

A continuacién se desglosa el origen de los gastos por intereses més significatives devengados por la Entidad en

los ejercicios 2016 y 2015:
Miles de Euros
2016 2015
Depositos de entidades de crédito 2.030 2.337
Depésitos de la clientela 5.178 9.181
Rectificacién de gastos por operaciones de cobertura (37 67
Coste por intereses de los Fondos de Pensiones 9 9
Gastos por intereses 7.180 11.594

Asimismo, a continuacién se presenta un desglose de los im

de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios
instrumentos financieros que los han originado:

portes registrados en el capitulo "Gastos por intereses”
2016 y 2015, clasificados atendiendo a Ia cartera de

Miles de Euros
2016 2015
Pasivos financieros a coste amaortizado 7.217 11.527
Rectificacién de costes con origen en coberturas contables 37 67
Gastos por intereses 7.180 | 11.594




34. Ingresos por dividendos

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2016 y 2015 es el

siguiente:
Miles de Euros
2016 2015
Otros instrumentos de capital 1.126 1.234
1.126 1.234

La totalidad de los rendimientos de capital cobrados durante los ejercicios 2016 y 2015 corresponden a Activos
financieros disponibles para la venta.

35. Ingresos por comisiones

A continuacién se presenta el importe del ingreso por comisiones devengadas en los ejercicios 2016 y 2015
clasificadas atendiendo a los principales conceptos por los que se han originado, asi como a los epigrafes de |as
cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios en los que se han contabilizado:

! Miles de Euros
2016 2015
Ingresos por intereses -
Comisiones 1.646 1.825
1.646 1.825
Ingresos por comisiones -
Por riesgos contingentes 846 935
Por compromisos contingentes 223 269
Por cambio de divisas y billetes de banco extranjeros 16 17
Por servicios de cobros y pagos 3.090 3.087
Por servicio de valores 227 309
Por comercializacién de productos financieros no bancarios 3.717 3.991
Otras comisiones 441 384
8.560 8.992
Otros ingresos de explotacién -
Comisiones de apertura 398 453
398 453

Dentro de otros ingresos de explotacion se recogen las comisiones de apertura que compensan los costes directos
relacionados con Ia formalizacién de las operaciones de crédito. Estas comisiones se pueden imputar directamente
a resultados sin necesidad de periodificarlas a lo largo de la vida de la operagion.

El importe de las ingresos por comisiones registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2016 con
origen en instrumentos financieros distintos de los clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, sin incluir aquellas comisiones que forman parte del célculo del tipo de interés efectivo, ha ascendido
a 7.491 miles de euros (7.788 miles de euros en el ejercicio 2015).
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36. _Gastos por comisiones

A continuacion se presenta el importe del gasto por comisiones devengadas en los ejercicios 2016 y 2015
clasificadas atendiendo a los principales conceptos por los que se han originado, asi como a los epigrafes de las
cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios en los que se han contabilizado:

Miles de Euros
2016 2015
Gastos por comisiones -
Comisiones cedidas a otras entidades 427 368
Comisiones pagadas por operaciones con valores 33 44
Otras comisiones 20 51
480 463

37. _Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios
2016 y 2015, en funcion las carteras de instrumentos financieros que los originan es el siguiente:

Miles de Euros

2016 2015

Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos y
pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios
en resultados, netas (Nota 8) 5.244 7.084
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros 1.490 1.227
mantenidos para negociar, netas (Nota 6)
Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de 2 (215)
coberturas, netas

6.736 8.096

El saldo del epigrafe “Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados
a valor razonable con cambios en resultados, netas® recoge el resultado positivo de la enajenacion de instrumentos
de deuda clasificados en la categoria de disponibles para la venta por importe de 3.930 miles de euros {3.475 miles
de euros a 31 de diciembre de 2015), de ofros instrumentos de capital por importe de 1.059 miles de euros (3.059
miles de euros a 31 de diciembre de 2015) ¥ de la recompra de bonos de titulizacion por importe de 255 miles de

euros (328 miles de euros a 31 de diciembre de 2015).

Dentro del epigrafe “Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas”
recoge principaimente los beneficios derivados de los swaps contratados asoclados a las titulizaciones que tiene
la Entidad con el fin de eliminar el riesgo de las fluctuaciones de los tipos de interés ¥ que asciende a 909 miles de
euros (1.149 miles de euros durante el ejercicio 201 5) asli como los beneficios de la enajenacién de instrumentos
de deuda clasificados en la categoria de mantenidos para negociar por importe de 584 miles de euros.

Tal y como muestra las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2016 y 2015, el beneficio de la Entidad
ha tenido una dependencia relevante en el resultado de operaciones financieras, no siendo estos ingresos estables

ni recurrentes.

D. 5034
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38. Diferencias de cambio

Et desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2015 y 2014 es el

siguiente:
Miles de Euros
2016 2015
Conversién a la moneda funcional de las partidas
monetarias en moneda extranjera 25 31
25 31

La totalidad del saldo ha sido originado por movimientos de divisa en caja, cheques y transferencias bancarias.

39 Otros ingresos de explotacién

El desglose del saldo de este capltulo de las cuentas de perdidas y ganancias de los sjercicios 2016 y 2015 es &l

siguiente:
Miles de Euros
2016 2015
Ingresos de otros arrendamientos operativos 509 384
Comisiones financieras compensadoras de costes directos 398 453
Otros productos recurrentes 18 16
Indemnizaciones de entidades aseguradoras 94 10
Otros productos no recurrentes 284 395
1.703 1.258

40, Otros gastos de explotacién

A continuacién se presenta el detalle de los principales conceptos incluidos en este epigrafe de la cuenta de
pérdidas y ganancias de los sjercicios 2016 y 2015 adjuntas:

Miles de Euros
2016 2015
Contribucién al Fondo de Garantia de Depdsitos (Notas 1.9 y 19) 1.204 1.188
Contribuci6n al Fondo Unico de Resolucidn (Nota 1.9) 71 273
Impuesto Depdsitos de Entidades de Crédito 279 266
Quebrantos diversos 405 188
Dotaci6n obligatoria a fondos de la obra social 1 518
1.960 2.433




Sociedad Cooperativa de Grédito
Inscrita en el Registro del Banco de Espafia

Num. Identif. Fiscal F-44/002756.

DE TERIEL

Pl Carlos Castel, 14 « TERUEL

41. Gastos de administracién - Gastos de personal

La compasicién del capitulo “Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias de ios ejercicios 2016 y
2015 es la siguiente:

Miles de Euros
2016 2015
Sueldos y gratificaciones al personal activo 6.867 7.379
Cuotas a la Seguridad Social 1.957 1.899
Dotaciones a planes de pensiones (Notas 2.14.1 y 41.1) 12 33
Indemnizaciones por despidos (Nota 2.14.3) - 49
Gastos de formacién 69 100
Otros gastos de personal 172 162
9.077 9.622

El nimero medio de empleados de la Entidad, distribuido por categorias profesionales, durante los sjercicios 2016
y 2015 es el siguiente:

Categorias 2016 2015
Grupo I 1 1
Grupo II
-Niveles 1a 6 61 64
-Niveles 7a 10 124 121
Grupo IIT 1 1
187 187

A fecha de cierre de los ejercicios, el nimero de trabajadores diferenciados por categorias profesionales Y sexos
ha sido el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2016:

Categoria Hombres Mujeres
Grupo I 1 -
Grupo I
-Niveles1 a6 52 8
- Niveles 7a 10 69 53
Grupo Il 1 -
Total 123 61
Al 31 de diciembre de 2015;
Categoria Hombres Mujeres
Grupo I 1 -
Grupo I
-Niveles 1a 6 53 9
- Niveles 7a 10 66 56
Grupo IT] 1 -
Total 121 65
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£l nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2016, con discapacidad mayor o igual del 33%,
desglosado por categorias, es el siguiente:

Categorias 2016
Personal técnico y mandos intermedios i
Personal administrativo 3
llT(.‘itill 4

41.1. Compromisos post-empleo

A continuacitn se detalian los distintos compromisos post-empleo tanto de prestacion definida como de aportacién
definida asumidos por la Caja:

Aportacién al Plan de Empleo por el sistema de aportacién definida

Las aportaciones realizadas por la Caja durante en ejercicio 2016 al fondo de pensiones externo en concepto de
planes de aportaci6n definida han ascendido a 12 miles de euros (33 miles de euros en 2015}, que se encuentran
contabilizados en e! capitulo “Gastos de personal” de las cuentas de perdidas y ganancias de dichos ejercicios.

Aportacion al Plan de Empieo por el sistema de prestacidn definida

Las aportaciones realizadas en el ejercicio se registran como un gasto en a cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, siguiendo el mismo método de contabilizacién que para los planes de aportacién definida.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el valor actual de los compromisos asumidos en materia de retribuciones post-
empleo por la Caja. asi como el valor razonable de los activos afectos al plan y destinados a la cobertura de los
mismos se muestran a continuacion.

Miles de Euros
2016 2015

Valores actuales de las obligaciones 523 488
Valor razonable de los activos afectos al plan 546 551

E! valor actual de los compromisos ha sido determinado por actuarios cualificados, quienes han aplicado para
cuantificarlos los siguientes criterios:

Métode de calculo: “de la unidad de crédito proyectada®, que contempla cada afio de servicio como generador de
una unidad adicional de derecho a las prestaciones y valora cada unidad de forma separada.

Las hipbtesis financiero-actuariales més significativas utilizadas en la valoracién de las obligaciones han sido las
siguientes.

Fecha de valoracién: 31-12-2016 31-12-2015
Tablas de mortalldad: PERM/F 2000P PERM/F 2000P
Tablas de invalidez: No consideradas No consideradas
Tablas de rotaclén: No consideradas No consideradas
Tipo de actualizacién: 1,4% 1,8%

IPC 1,5% 1.5%
Incremento 2,5% 2.5%
salarios:
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Edad de Jubilacién: Primera edad a la que el empleado tenga derecho segln la actual normativa de Seguridad
Social. Sila edad te6rica de jubilacién segun lo anterior no da lugar al cobro de la prestacion, se considera aquella
en la que se alcance el derecho al cobro, con un maximo de 70 afios.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el valor razonable de los activos afectos a la cobertura de retribuciones post-
empleo se desglosaba de la siguients forma:

‘ Miles de Euros
Naturaleza de los Activos afectos a la Cobertura de Compromisos 2016 2015
Cobertura contratos de seguros 546 551

546 551

La totalidad de los compromisos post-empleo de la Caja se encuentran instrumentados mediante planes en
Espana.

41.2. Compromisos por prejubilaciones
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Entidad ro dispone de compromiso alguno en concepto de prejubilaciones.
41.3. Retribuciones en especle

El importe de las retribuciones en especie satisfechas en el ejercicio 2016 ha ascendido a 83 miles de euros {75
miles de euros en 2015), correspondientes casi en su totalidad a préstamos a tipo de interés infericres a los de
mercado y al uso de vehiculos, La concesién de deuda a empleados con condiciones favorables se encuentra
regulada por el Convenio Colectivo de la Entidad.

42. Gastos de administraclén - Otros gastos generales de administracién

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de perdidas y ganancias de los ejercicios 2016 y 2015 es el

siguiente:
Miles de Euros
2016 2015

De inmuebles, instalaciones y materijal 1.276 1.306
Informaética 1.403 1.190
Comunicaciones 393 400
Publicidad y propaganda 463 489
Gastos judiciales y de letrados 813 806
Informes técnicos 319 395
Servicio de vigilancia y traslado de fondos 196 226
Primas de seguro 176 174
Por érganos de gobierno y control 116 115
Gastos de representacion y desplazamiento del personal 210 203
Cuotas de asociaciones 66 75
Contribuciones e impuestos 327 240
Otros gastos 227 180

5.985 5.799

—

a9

oD, 5.034



Inciuido en el saldo de “Otros gastes de Administracion — Informes Técnicos™ se recogen los importes por
honorarios cargados relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros servicios prestados por el auditor
de |2 Entidad, Deloitte, S.L.. o por una empresa vinculada al auditor por control, propiedad comiin o gestion
durante el ejercicio 2016 y el ejercicio 2015 al Grupo, seguin el siguiente detalle {en miles de euros):

Servicios prestados por el
auditor de cuentas y por
empresas vinculadas
Descripcidn 2016 2015
Servicios de Auditoria 45 42
Otros servicios de Verificacién 10 10
Total Servicios Profesionales 55 52

43. Amortizacién

A continuacion se presenta el detalle por naturaieza del saldo registrado en este capftulo de ias cuentas de pérdidas
y ganancias de los ejercicios 2016 y 2015:

Miles de Euros
2016 2015
Amortizaci6n de Jos activos tangibles (Nota 14) 710 661
Amortizacién de los activos intangibles (Nota 15) 25 | 24
735 | 685

44. Provisiones o reversién de provisiones

A continuacion se presenta el detalis por naturaleza del saldo registrado en este capitulo de las cuentas de pérdidas
y ganancias de los ejercicios 2016 y 2015:

Miles de Euros
2016 2015
Dotacién (aplicacion) a las provisiones para riesgos contingentes 2.825 (1.152)

(Nota 18)

2.825 (1.152)

Dentro de este epigrafe se han registrado durante el ejercicio 2016, principalments:

- Dotaciones en concepto de clausulas suelo por importe de 2.261 miles de euros (Nota 18)

- Dotaciones en concepto de otros compromisos contingentes por importe de 161 miles de euros (Nota
26.6.2)
Dotaciones por otras cuestiones procesales por importe de 403 miles de euros.
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45. Detorioro del valor o reverslén del deterioro del valor de actlvos financieres no valorados a valor

razonahble con cambios en resultados.

A continuacién se presenta el detalle por categoria de instrumentos financieros al que corresponde la dotacién
neta del saldo registrado en este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2016 y 2015:

Miles de Euros
2016 2015
Activos financieros no valorados a valor razonable com
cambios en resultados:
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 26.6.2) 19.932 21.164
Otros instrumentos de capital (Nota 8) 608 328
Valores representativos de deuda (Nota 8) 126 -
20.666 21.492

46, Detorioro del valor o reversién del deterioro del valer de activos no financieros y de inversiones en
dependientes, negocios conjuntos v asociadas.

A continuacion se presenta el detalle por naturaleza del saldo registrado en este capitulo de les cuentas de pérdidas
y ganancias de los ejercicios 2016 y 2015:

Miles de Euros
2014 2015

Activos no financieros:
Avales dudosos - 123
Activos tangibles (Nota 14) 2 14
Deterioro ¢ reversidn (-) del valor de inversiones en
dependientes, negocios conjuntos y asociadas (Nota 13) 35 1.283

37 1.420

En 2016, el total del importe registrado en el epigrafe "Deterioro del valor o reversién del deterioro del valor de
activos na financieros - Activos tangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias se corresponde con saneamientos.

47. Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros Y participaciones, netas

Durante el ejercicio 2016 se ha registrado una pérdida no material de mil euros.

—_—
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48. Ganancias_o pérdidas procedentes de activ

49.

no_corrientes rupos _enalenables de elementos
clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades Interrumpidas.

A continuacidn se presenta el detalle por naturaleza del saldo registrado en este capftulo de las cuentas de pérdidas
y ganancias de los ejercicios 2016 y 2015:

Miles de Euros
2016 2015
Activos no corrientes y  grupos
enajenables de elementos clasificados
como mantenidos para la venta 150 (3.019)
Avales dudosos 78 -
228 (3.019)

E! principal importe de esta pariida incluye los resultados positivos obtenidos por la enajenacion de los activos no
corrientes en venta y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta que asciende
a 2.085 miles de euros (resultados negativos por importe de 110 miles de euros durante el ejercicio 2015) (véase
Nota 12). Dicho importe se compensa parcialmente con los gastos por dotaciones que ascienden 1.935 miles de
euros {2.909 miles de euros durante el sjercicio 2015).

Partes vinculadas

49.1. Informacioén en relaclén con situaciones de conflicto de Intereses por parte de ios Administradores

Al cierre del ejercicio 2016 ni los miembros del Consejo Rector de la Entidad Caja Rural de Teruel, $.C.C. ni las
personas vinculadas a los mismos segln se define en la Ley de Sociedades de Capital han comunicado a los
demas miembros del Consejo Rector situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el
interés de la Entidad.

49.2 Otras partes vinculadas

Ademas de la informacion presentada en la Nota 4 en relacion con los saldos y operaciones realizadas con los
miembros del Consejo Rector de la Caja y con la Alta Direccion, a continuacion se presentan los saldos registrados
en los balances de situacién al 31 de diciembre de 2016 y 2015 y en las cuentas de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2016 y 2015 que tienen su origen en operaciones con partes vinculadas distintas de las incluidas en la
Nota 4:

Miles de Euros
2016 2015
Empresas Empresas
asociadas v asociadas y
Negocios | Otraspartes | Negocios | Otras partes
Conjuntos | vinculadas | Conjuntos | vinculadas
ACTIVO:
Préstamos v Créditos 17.584 9.180 16.755 7.535
PASIVO:
Depésitos 579 2.741 508 3.266
PERDIDAS Y
Gastos-
Gastos por infereses - 3 35 23
Ingresos-
 Ingresos por intereses 268 305 308 397
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No existen obligaciones acumuladas devengadas en concepto de compromisos post-empleo de prestacion definida
de los antiguos miembros del personal de Alta Direccién y del Consejo de Administracién de Ia Caja.

50. Servicio de atencién al cliente
2. oervicio de atencion al cliente

Durante el ejercicio 2016, la Caja ha dado cumplimiento a lo establecido en Ia Orden ECO/734/2004, de 11 de
marzo, sobre los departamentos y servicios de atencién al cliente y el defensor del cliente de las entidades
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CAJA RURAL DE TERUEL, i
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Informe de Gestion del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2016

ENTORNO ECONOMICO

Se cumpliran pronto diez afios desde el inicio da la gran crisis econSmica mundial. la més profunda de los
Glitimos ochenta y cinco afios. Muchas variables macroeconémicas han mejorado y persisten an algunas
secuelas sin solucionar o que generan alto malestar.

Lievamos catorcs trimestres de crecimiento econémico del PIB y seguimos creando empleos al ritmo de
2015, si bien, se ha crecido en empleo de menor calidad del que se destruy6 al inicio de la crisis. Han
crecido el consumo, el turismo Y las exportaciones. Siguié cayendo la prima de riesgo, los tipos de interés
de ia financiacién pablica y privada y se ha reducido el déficit ptiblico, aumentando el nivel de deuda publica.
Se estdn creando nuevas empresas y auténomos. han crecido los beneficios de grandes y medianas
empresas y el crédito ha vuelto a la economia con mas intensidad.

Ha sido positivo para el pals un sactor pancario més saneado, la politica de tipos de interés y la compra de
deuda dei BCE.

Como dato negativo, aungus la tasa de paro ha bajado, estamos aln lejos de la tasa de paro de 2007. La
situacién politica en 2016 no fue la mejor para consolidar el crecimiento v la corrupcion. la economia
sumergida y el fraude fiscal siguen siando losas que impiden que la mejora econdmica llegue a todos los
bolsillos.

Persiste la crisis de principios y valores, un paro joven insoportable y unas desiguaidades sociales mayores
que en 2007, mas empieos precarios y muchos empleos de larga duracion.

Debemos trabajar més y mejor, remunerando mejor a los empleados en ja medida en que las cuentas de
resultados lo permitan, ser mas productivos, eficaces, eficientes y felices como Unica formula de crear aun
més emplec y asegurar las pensiones publicas a futuro, asl como el resto de pilares del estado de bienestar
(educacién, sanidad, etc.).

Camo pals, debemos intentar situamos dentro de los diez mejores paises democraticos del mundo porque
ese es ol camino para tener empleo de calidad, un pafs de calidad y que progrese convirtiendo crecimiento
en desarrollo, acabando con ta crispacion generalizada en fodos los ambitos.

Persiste aun la morosidad muy alta en ¢! sistema bancario aungue con un porcentaje de dotacién alta.

La recuperacién econdmica esté en marcha si bien, los nubarrones no dejan de aparecer sobre todos las
ansias nacionalistas y popufistas y no seré del todo efactiva hasta que los beneficios del crecimiento lleguen
hasta el Gitimo ciudadano espafiol y empecemos a reducir la deuda publica y, a tener superavits fiscales.
Solo con paro por debajo del 10%, con sueldos mas elevados y con rigor fiscal y persecucion del fraude
consolidado, la competitividad y las exportaciones podremos decir que la recuperacién es para todos, ¥y no
solo para unas pocos. Asl alejaremos a jos que prometen objetivos imposibies y guimeras para incautos.

La banca Hleva va 8 afios de saneamiento de oficinas, emplecs y morosos habiendo destinado mas de
300.000 millones en el empefio.

Persiste una morosidad alta y un volumen de adjudicados insoportable, y va a seguir ese ajuste un par de
afios mas, con mayor ¢oncentracién bancaria y con riesgo de exclusion financiera de las personas y
empresas mas débiles y territorios como la provincia de Teruel.
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Ef entorno para ejercer la banca no es el més propicio, pues I confianza de los clientes ests bajo minimos
y la falta de respeto a lo firmado y pactado es Insoportable e insuficiente. Se han instalado mitos desde sl
desconocimiento sobre la banca en general, que son bastante inexactos sobre beneficios, cldusulas suelo,
daciones en pago y comisiones que se alsjan muchisimo de Ja verdad.

El volumen de exigencias de nuevas nomativas es altisima y el sector es el mas regulado del pais.
Adaptarse muy complicado.

Ademés, Teruel ha perdido poblacién y ha soportado un altisimo cierre de empresas, una poblacion de
136.000 personas es insuficiente Para poder defender el futuro da Ia entidad, maxime con pocas empresas
bien capitaiizadas, un envejecimiento poblacional Preocupante, y con unas cuotas de mercado dificilmente
superables, sobre todo en créditos.

Caja Rural de Teruel, Ia entidad dominante, ha ejercitado sy actividad en 2016, en este entorno bancario
tan complejo y una situacién de la provincia nada halagiefia, donde se ha perdido poblacién y se han

financiero.

A pesar, de todos esos condicionantes a la vez hemos podido presentar un margen bruto de 40 millones de
euros que hemos destinado 17 millones de euros a gastos de explotacion y 23,525 millones a saneamientos
por activos dafados y 1,127 millones de euros de beneficio neto frente a los 4,351 millones de beneficio
neto de 2015, 3,224 millones menos que obedecen a que hemos obtenide 4,642 millones menos de margen
financiero este afio ¥ una dotacién por cidusulas suelo excepcional este afio de 2,3 millones de euros.

En sl ejercicio 2015, destinamos a saneamientos 24,669 millones y este afio 25,385 millones, una cifra
similar, cumpliendo el objetivo de destinar estos afios los margenes a sanear |a morosidad, los adjudicados
y clausulas suelp,

Con este resultado, en los altimos afios hemos generado 230 millones de margen de explotacién, de los
cuales 204 millones han sido destinados a sanear morosidad ¥ 26 millones a beneficios.

Nuestro empefio seguira los préximos tres afios en rebajar una morosidad que este afio ha aumentado mas
de io previsto, con concursos de acreedores inesperados. Creemos que la morosidad ya ha tocado techo y
toda nuestra gestién ira destinada a rebajarla para mejorar |a relacién de morosidad/ dotacién, de 191/81 a
110/81, en tres afios, destinando Para eflo 11/15 millones a beneficios y 50/55 millones a saneamientos an
tres afios. Llegar hasta aqui con esta gran crisis ha sido o mas dificil y por suerts si somos capaces de
seguir generando 20/22 millones/ afio minimo, de margen de explotacion, podremos respirar con mas
tranquilidad. Desde luego, la morosidad, no nos satisface nada y es el Gnico dato insatisfactoric aunque
buena parte viene dada por deslealtades y fraudes de clientes, que antes nadie habria sospechado y han
sido demasiadas las pérdidas de ética de algunos clientes,

El balance ha pasado de 1.317 millones a 1.431 miliones, con un incremento del 8,66%. Las cifras de
créditos han side iguales a 2015 ¥ se ha producido un buen incremento en los depoésitos de clientes, de 917
millones a 987 millones, con un incremento del 7,63%. Los recursos de clientes, incluyendo capital, fondos,
pensiones, bolsa, etc., se han situado en 1.347 millones frente a 1.261 millones, un incremento del 6,82 %.
Los recursos propios han pasado de 110,294 miilones a 1 23,777 millones, con un incremento del 12,22 9,

Los ratios de solvencia han pasado del 11,07% en 2014, 11,53% en 2015 a 12,65% en 2018, frente al 8%
normativo y el 11,13% exigido por el regulador en 2016.

El superavit de recursos propios sobre APRS ha pasado de 28,966 millones en 2014 a 33,745 millones en
2015 2 45,498 millones este 201 6, computando los consumos al 8%.
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Hemos ganado un afio mas cuota de mercado, segun detalle:

- En numero de oficinas tenemos un 37,89% frente al 36,73% del afio 2015. En créditos tenemos el
38,75%, la misma cuota que en 2015 y en depositos, hemos pasado del 25,63% al 27,48%, casi un 2%
de ganancia. La cuota de negocio es del 33,12% de cuota media, 1/3 del negocio total de la provincia
de Teruel.

- La cifra de morosos mas adjudicados ha pasado de 211,412 millones a 233,353 millones, det 21 ,48% al
23,78% de la inversion crediticia, durante 20186.

- [l ratio de eficiencia se ha situado en el 39,40%, buen ratio siempre que esté por debajo del 50%.
- Los fondos de insolvencia, se sitian en el 41 46%. Nos gustaria estar por encima del 50%, con ¢laridad.

- El nmero de tarjetas de pago, ha pasado de 54.603 a 56.727. Mantenemos 50 cajeros automaticos y
en TPV's hemos pasado de 1.681 a 1,730 y 77 oficinas, sin varacion.

- Contamos con 184 empleados, frente a los 186 de 2015. La edad media son 40 afios y la antigliedad
media de 14 afios, como el aflo pasado.

- El ntimero de socios ha pasado de 20.983 a 21.800, 827 socios mas.

- E! volumen de negocio por empleado, ha pasado de 9,574 millones de eurcs, a 10,106 miliones de
euros, un 5,5% de incremento.

En esencia, muy satisfechos en el crecimiento de balance y el comportamiento de margenes, a pesar de
tipos cero, el crecimiento de los depdsitos y poco satisfechos con la morosidad que nos estd costando
embridaria, no obstante. un afto tan complicado como 2016 1o podemos dar por satisfactorio en base a las
circunstancias comentadas, incluidas las clausules suelo, tema en el que hemos obtenido la primera
sentencia del Tribunal Supremo en Espafia y gran cantidad de sentencias en primera justicia y en
audiencias provinciales.

Cabe destacar que, después de nueve afos de crisis, Caja Rural de Teruel, no ha sorteado nada mal el
calvario, pues frente a muchas entidades desaparecidas o ayudadas con fondos externos, que han saneado
contra reservas o vender activos muchas entidades. Caja Rural de Teruel lleva 25 ejercicios dando
beneficios y no ha tenido que sanear ni contra reservas ni otras operaciones que muchos han hecho, y eso
es satisfactorio.

Seguimos creciendo en clientes, en socios, en banca electrdnica, en medios de pago, en §eguros, en boisa
y lo méas complicado, tenemos una imagen de marca muy consolidada y 1a clientela y socios en Aragén nos
perciben cercanos, agiles, dtiles y valoran la alta calidad de servicio y de los empleados. Asl mismo, hemos
sido una de las primeras entidades espafolas que mas operaciones 1CO han hecho junto &l Santander.
BBVA, efc., y nuestra labor a través del FEP esta también muy valorada.

Como dijimos el afio pasado, salvo la morosidad, una caja para ensefiar y una gran satisfaccion el no haber
desahuciado a nadie.

APORTACIONES AL CAPITAL

El grupo a 31 de diciembre de 2016 no tenia participaciones propias en cartera. Durante el afio se ha llevado
a cabo una ampliacion de capital de 3 millones de euros.

RESPONSABILIDAD MEDIOAMBIENTAL

El grupo no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones Yy contingencias de naturaleza
medicambiental que pudieran ser significativas en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los
resultados de la misma.
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ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

El grupo desarrolla actividades de investigacién y desarrollo dentro del &mbito financiero a través de grupos
de trabajo constituidos a| amparo del grupo de Cajas Rurales,

HECHOS POSTERIORES

Entre el 1 de Enero de 2017 y la fecha de formulacién de estas Cuentas anuales, no se ha preducido ningun
acontecimiento significativo en el Grupo que requiers mencién especifica ni Que por consiguiente, tenga
efecto significativo en lag cuentas anuales,

EVOLUCION PREVISTA PARA EL EJERCICIO 2017

Es pravisible un afio con un contexto muy complicado: tipos bajos, morosidad alta, requerimientos mayores,
poca demanda de crédito solvente, etc,

En este entorno, hemos planificado para 3 afios un crecimiento de balance no ambicioso; 108 millones m4s
en 3 aftos, 75 millones de incremento de crédito, una rebaja de 80 millones de morosidad (40 este afio),
100 miliones de depositos en 3 afios (30 este ario). Los fondos propios de los 122,395 millones de 2016
Pasar a 125,578 en 2017, 129,271 en 20118 ¥ 133,672 millones en 2019, un incremento de 1 1 millones en

Trabajaremos duro coma siempre para evitar Ia desaparicion del cooperativismo de crédito en Espana,
defenderemos nuestro modelo que es el de la Asociacién de Cajas Rurales y aplicaremos la RSC que las
su ADN
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