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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEFPENDIENTE

A la Asamblea General de Caja Rural de Teruel, Sociedad Cooperativa de Crédito:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinldn

Hemos auditado las cuentas anuales de Caja Rural de Teruel, Sociedad Cooperativa de Crédito (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, |a cuenta de pérdidas y
ganancias. el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, |1as cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018, as(
coma de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacion
{que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinlén

Hemos llevada a cabo nuestra auditoria de conformidad con |la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro Informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de |as cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en |a citada normativa requladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Parralo de énfasls

Liamamos la atencidn respecto de lo indicado en la Nota 2.1.2 de la memoria adjunta, en la que se
menciona que al clerre del ejercicio 2018 y con motivo de las pérdidas incurridas en el ejercicio 2018
la Sociedad incumple los requerimientos de capital para el ejercicio 2019. Esta situacidn, junto con
ios nuevos requerimientos de capital comunicados por el Banco de Espafia (ver Nota 2.9) exigen, de
acuerda con la Circular 2/2016 del Banco de Espafia, la elaboracion de un plan de conservacion del
capital que restaure a la Sociedad a la situacion de cumplimiento, de forma gue se puedan dar
continuidad a las operaciones en el curso ordinario de los negocios. Este plan, remitido al Banco de
Espafia el 20 de mayo de 2019, contempla unas proyecciones financieras para el periodo 2019-2021
e incluye diversas medidas para la reduccién del perfil de riesgo de la Sociedad y la solicitud de apoyo
financiero al Sistema Institucional de Proteccion al que pertenece (ver nota 1.2) por importe de 25
millones de euros, apoyo financiero que ha sido aprobado por la Asamblea General de la AECR el 23
de mayo de 2019 (ver Nota 2.11).
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Como se explica en la Nota 2.11, una vez aceptadas por el Consejo Rector de la Socledad las
condiciones del apoyo financiero, a la fecha de este informe |a plena eficacia del mismo y por tanto |a
continuidad de las operaciones, estd condicionada a la recepcién de |a no oposicion, a la operacidn
planteada (apoyo financiero), del Banco Central Europeo y a la aprobacidén en la préxima Asamblea
de la Sociedad de determinadas modificaciones estatutarias y de la renovacién de los érganos de
gobierno. No obstante, los administradores consideran que estos eventos son aspectos y tramites
formales que no cuestionan la efectividad del apoyo financiero ni de las medidas adoptadas, y por
tanto la continuidad de las operaciones o la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.
Esta cuestidn no modifica nuestra gpinion,

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones gue, sequn nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

Estimacidn de las pérdidas por deterioro por riesgo de crédito de la cartera de préstamos y
anficipos a la ciientela

Descripcidn  La cartera de Préstamos y anticipos a la clientela de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2018 asciende a 872.181 miles de euros, con una provision por deterioro
asociada de 112,476 miles de euros (ver nota 10.3 de la memaoria adjunta). La
estimacidn de las pérdidas por deterioro por riesgo de crédito de |a cartera de
préstamos y anticipos al a clientela es una estimacion significativa y compleja.

El 1 de enero de 2018 entrd en vigor la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del
Banco de Espafia, cuya novedad principal supone pasar a un modelo de pérdida
esperada en relacidn con la estimacidn de las pérdidas por deterioro por riesgo de
crédito. Por este motivo, en la citada fecha, la Sociedad estimd los efectos de la
primera aplicacion de esta norma (ver nota 2.13 de la memaoria adjunia).

En la nota 3.7 de la memaoria adjunta se detallan los principies y criterios aplicados
por la Sociedad para la estimacidn de las mencionadas pérdidas por deterioro, que se
realiza de forma individual o colectivamente,

Los métodos de valoracidn utilizados para la estimacian de las pérdidas por deterioro
tienen un elevado componente de juicio, gue incorpora elementos tales como la
clasificacidn de las operaciones en funcidn de su riesgo, la identificacidn y
clasificacidn de las exposiciones deterioradas, el valor realizable de |as garantias
asociadas y, en el caso de las estimaciones realizadas de manera individualizada, la
evaluacidn de la capacidad de pago de los acreditados en funcidn de la evolucién
futura de sus negocios. En este contexto, la Sociedad utiliza, para el analisis
colectivo, el modelo de estimacion de pérdidas por deteriero por riesgo de crédito
establecido en la Circular 4/2017 del Banco de Espafia, sobre la base de la
experiencia y de la informacién que el Banco de Espafa tiene del sector, y
metodologias de cdlculo especificas para la estimacion de provisiones
Individualizadas.

Por todo ello, la estimacion de las pérdidas por deterioro por riesqgo de crédito de la
cartera de préstamos y anticipos a la clientela ha sido considerada como una cuestion
clave de nuestra auditorfa.
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Muesira
Respuesta

Muestro enfogue de auditoria ha incluido el andlisis y evaluacidn del entorno de
control interne ascciado a los procesos de estimacidn de pérdidas por deterioro por
riesgo de crédito, asl como la realizacion de pruebas de detalle, tanto para las
pérdidas por deterioro estimadas individualmente como para las determinadas de
forma colectiva,

En relacion con el analisis y evaluacidn del entorno de centrol interno nuestros
procedimientos se han centrado, entre otros, en:

La evaluacidn de la adecuacidn de las distintas politicas y procedimientos a los
requerimientos normativos aplicables.

La revisign de los procedimientos establecidos en el proceso de concesidn de
operaciones para evaluar |a cobrabilidad de Ios préstamos y anticipos en base a
la capacidad de pago e informacidn linanciera del deudor.

La revisidn de los procedimientos para el sequimiento periddico de los riesgos,
principalmente aguellos relacionados con |3 actualizacion de informacidn
financiera y revisidn periddica del expediente del deudor y con las alertas de
seguimiento establecidas por |a Sociedad para la identlficacidn de los activos en
vigilancia especial o deterioradoes.

La evaluacidn del disefio de las controles relevantes establecidos para la
gestidn y valoracidn de las garantias asociadas a las operaciones crediticias.

Adicionalmente, hemos realizado pruebas de detalle consistentes, ente otras, en:

Sobre la estimacidn de las pérdidas por deterioro determinadas de forma
individual, revisar una muestra de expedientes para evaluar su adecuada
clasificacion y las hipotesis utilizadas por |a Direccién para identificar y
cuant|ficar las pérdidas por deterioro, incluyendo la situacldn financiera del
deudaor, las previsiones sobre flujos de caja futuros y la valoracion de las
garantias.

Sobre |a estimacion de las pérdidas por deterioro determinadas de forma
colectiva, comprobar los métodos de cdlculo, |a segmentacién y correcta
clasificacidn de los préstamos, mediante la comprobacion, para una muestra de
operaciones, de clertos atributos incluidos en las bases de datos.

Recalcular la estimacidn de pérdidas por riesgo de crédito estimadas de forma
colectiva, replicando el modelo que considera los porcentajes de cobertura y
las tasas de descuento sobre el valor de las garantias establecidos en la
Circular 4/2017 de Banco de Espafia.

Recuperabliidad de los activos por impuestos diferidos

Descripecion

Al 31 de diciembre de 2018, el balance de la Sociedad incluye un saldo de 20.930
miles de euros de activos por impuestos diferidos, que la Socledad estima como
recuperables, de los que la recuperacién de 14.296 miles de euros estd garantizada a
traves de los mecanismos de monetizacion establecidos en el Real Decreto Ley
14/2013 y el articulo 130 de la Ley del Impuesto de Sociedades.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad ha elaborado unas proyecciones financieras para
evaluar la recuperacion de los activos por impuestos diferidos.

Identificamos esta cuestion como clave en nuestra auditoria dado gue la elaboracidn
de proyecciones financieras reguiere un alto componente de juicio, principalmente en
lo referente a la estimacidn de la evolucidn de los negocios, que afecta a la evaluacién
de la recuperabilidad de |los activos fiscales diferidos.
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Nuestra
Respuesta

Nuestros procedimienlos de auditor(a han incluldo, entre otros, los sigulentes:

Analizar la naluraleza de los activos por Impuestos diferidos, para evaluar que
cumplen con los requisitos establecidos en la normativa fiscal para ser
considerados monetizables,

Obtener las proyecciones linancieras elaboradas por |a Sociedad y aprobadas
por el Consejo Rector, y evaluar la razonabilidad de las hipdtesis utilizadas para
su elabaoracidn, a través de las siguientes comprobaciones:

Andlisis de 1a coherencia de los resultados reales con los proyectados en
ejercicios anteriores o con los datos actuales disponibles.

Revisar la razonabilidad de |as proyecciones futuras y su congruencia con
la experiencia historica, las perspectivas de mercado y con la informacidn
prospectiva utilizada en otras dreas estimativas, como, por ejemplo, la
estimacidn de las pérdidas por deterioro por riesgo de crédito, la
evaluacidn del uso del principio de empresa en funclonamiento v la
valoracién de activos inmabiliarios.

Evaluar si las cuentas anuales incluyen los desgloses requeridos por el marco
normativo de infarmacidn financlera aplicable a la Sociedad.

Sistemas autematizados de informacian financiera

Descripcion

Nuestra
Respuasta

La continuidad de los procesos de negocio de la Sociedad es altamente dependiente
de su infraestructura tecnoldgica, gue se encuentra externalizada en un proveedor
externo. Los derechos de acceso a los distintos sistemas se conceden a sus
empleados con el propdsito de permitir el desarrollo y el cumplimiento de sus
responsabilidades. Estos derechos de acceso son relevantes, pues estdn diseflados
para asegurar que los cambios en las aplicaciones son autorizados, monitorizados e
implementados de forma adecuada y constituyen controles clave para mitigar el
riesgo potencial de fraude o error como resultado de cambios en las aplicaciones.

En el contexto de nuestra auditoria, con la colaboracidn de nuestros especialistas
Infarmaticos, hemos evaluado los controles generales de los sistemas de informacidn
relevantes para la elaboracion de la informacidn financiera. A este respecto, nuestro
trabajo ha consistido, fundamentaimente, en probar controles generales de acceso a
los sistemas, gestidn de cambios y desarrollos de las aplicaciones, y seqguridad de las
mismas, asi como los controles de aplicacién establecidos en los procesos clave para
la informacidn financiera, incluyendo, la revisidn del Informe del auditor
independiente de la descripcidn de los controles, disefio y efectividad operativa en el
entorno de IT (ISAE 3402) correspondiente al ejercicio 2018 emitido por un experto
independiente, del que hemos obtenido confirmacidn de su formacidn, capacidad
técnica e independencia,

Otra informacian: Informe de gestién

La otra Informacldn comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2018, cuya
formulacidn es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales,
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Muestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
Socledad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilldad consiste
en evaluar e infarmar de si el contenido y presentacidn del informe de gestidn son conformes a la
normativa que resulta de aplicacidn. i, basdndonos en el trabajo que hemaos realizado, concluimos
que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, sequn o descrito en el parrafo anterior, la infermacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de |as cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacidn son conformes a la normativa gue resulta de aplicacian.

Responsabllidad de los administradores y de la Comisién Delegada de Auditoria en relacién con
las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular |as cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad en Espafia,
que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacidn de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o
error.

En la preparacidn de las cuentas anuales, los administradores son responsables de |a valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, sequn
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Comisién Delegada de Auditoria es responsable de la supervision de! proceso de elaboracion y
presentacidn de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con |la auditeria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de Incorreccidén material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Sequridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de |a actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente gue influyan en 1as decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn, El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mads elevado que en el caso de una incorreccidn material debida a error, ya que ef fraude
puede implicar colusién, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones
Intencionadamente arrdneas, o la elusion del control internao.

Dbtenemaos conocimiento del control interna relevante para la auditaria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con |a
finalidad de expresar una opinién sobre |a eficacia del control interne de la Sociedad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y |a razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores.

Concluimos sobre sl es adecuada la utilizacidn, por los administradores, del principio contable
te empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una Incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimes que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos |2 atencidn en nuestro inferme de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. 5in embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser |a causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamienta.

Evaluamos |la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si 1as cuentas anuales representan las transacciones y

hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel,

Naos comunicamos con la comision de auditoria de la Sociedad en relacién con, entre otras
cuestiones, el aicance y el momento de realizacldn de la auditorfa planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del centrol interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisidn de auditoria de |a Sociedad una declaracion de que hemos
cumplido los reguerimientos de &tica aplicables, Incluidos los de independencia, y nos hemas
comunicado con la misma para informar de aquelias cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de |as correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido abjeto de cemunicacidn a la comisidn de auditorfa de la Sociedad,
determinamos las gue han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicarmente la cuestidn.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

inferme adicional para la comisidn de auditoria

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro inferme adicional

para la comisidn de auditoria de 1a Sociedad de fecha 6 de junio de 2019.

Perloda de contrataclén

La Asamblea General Ordinaria celebrada el 25 de abril de 2017, nas nombrd como auditores por un

perfodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016,
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CAJA RURAL DE TERUEL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Balances a 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Expresado an miles de euros)
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Valores representativos de deuda amitidos -
Otros pasivos financieros -
Pro memoria; pasivos subordinados

boBo0 oW W

Pasivos financieros a coste amortizado 17 1382183 1.404.546
Depdsitos 1371938 1,385 500
Bancos canirales 205,266 206.103
Entidades de crédito 84 991 81.247
Clizntala 1.071.679 1.098.150
Valores represantativos de deuda emitidos . .
Oiros pasivos financieros 10.257 10,045
Pro memona pasivos subordinados . -
Derivados - contabilidad de coberturas 1 9 2.818

Cambios del valor razonable de los elementos cublertos de una cartera con

cobertura del riesgo de tipo de interds - -

Provisiones 18 3818 2.547
Pensiones y otras obligaciones de prestacionas definidas post-ampleo 83 -
Otras refribuciones a los empleados a largo plazo . .
Cuestiones procesales v litigios por impuesios pendientes

Compromisos y garantias concedidos 3.038 1635
Restantes provisiones Bea 812
Pasivos por impuesios 24 3.0mM 2122
Pasivos por mpuastos comantes 308 303
Pasivos por mpuestos diferidos 2762 1.819
Capital social resmbolsable a la vista - -
Otros pasivos 18 2733 5.608
De los cunles: fondo de ls obra social (zofo cajas do ahorros y cooperativas de erddia) 229 521

Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han clasificado
como mantenidos para la venta - i

TOTAL PASIVO 1.391.836 1.417.665

") Elbalance 3 31 de diciembre de 2017 se presenta, dnica y exclusivamants, a alectos comparativos, y difisre del incluido
en las cuentas anuakes de 2017, Véase Nota 2.2

Las notas 1 a 50 de la memorta adjunta, forman parte integrante ded balance al 31 de diciembre de 2018




CAJA RURAL DE TERUEL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO
Balances a 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en miles de euros)
Miles de euros
P, Lals] Notas 2018 2017 (%)
110.444 123.345
I
FDE:;T.I?'W o 22 B3O7TH 78432
Capital dessmbolsado BIOVS 76432

Capital no desembolsado exgido - -
Pro memoria capital na exigido .
Prima de emisiin .
Instrumentos de palrimonbo emitides distintos de| capital -
Componentes de patnmaonio neto de los instrumentos financieros compuesios -
Diros instrumentos de painmonio emitidos -
Otros slementos de patrimonic neto =
Ganancias acumuladas s

Reservas de revaiorzacion 23 1.956 1.985
Diras reservas 23 42 198 42 482
(+) Acciones propias - -
Resultado del ejsfcicio 4 (16.785) 4BE
(=) Dividendos a cuenta - -
Otro resultado global acumulada 21 962 (3.951)
Elemantos que no se reclasifican en resuftados 1.075 [2,799)
Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones
definidas (66 (5)

Activas no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado
como manlenidos para su venta = E
Partickipacion an oiros ingresas y gastos reconocidos de inversionas &n negocios
conjuntos y asociadas . o
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados & valor
razonable con cambios en otro resultade global 1.141 {2.794)
Ineficacia de las coberiuras d¢e valor razonable de los instrumentas de patrimonio
valorados a valor razonable con cambios en ofro resultado global . -
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valoredos a
valor razenabla con cambios en olro resullado global [slemento cubierto) . .
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a
valor razonable con cambios en ofro resultade global [instrumento de coberlura) . .
Cambios del valor razonabia de los pasives financieros a valor razonable con
cambies an resultados alribuibles a cambios en el riesgo de crédito : -
Elementos que pueden reclasficarse en rasullados {113} (1,152)
Cobertura de inversiones netas en negocios en &l extranjero (parte eficaz) . -
Conversidn de divisas - -
Derivados de cobertura. Reserva de coberura de flujos de efeclivo (parte aficaz) . "
Cambios del valor razonable de los instrumeantos de deuda valorades a valor
razonable con cambios en otro resullado global {113) (1.152)
Instrumentos ge coberura [alementos no designados] - .
Aclivas no comianies y grupos enajenables de elementos que se han clasficado
como mantenidos para su venta = <

TOTAL PATRIMONIO NETO 111406  119.394
TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO 1.603.242  1.537.059
FRO MEMORIA: EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE

Compromisos de préstamo concedidos 3.7 105.376 139.289
Garantias financieras concadidas att 40.052 35515
Oirps compromisos concedidos anr 67 424 31,832

() Elbalance a 31 de diciembre de 2017 se prasenta. dnica y exclusivamente. a efeclos comparatives, y difiere del incluido
&n las cuentas anuales de 2017. Veéase Nota 2.2

Las notas 1 a 50 de la memoria adjunta, forman parie integrante del balance al 31 de diciembre de 2018.




CAJA RURAL DE TERUEL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO
Cuenta de Pérdidas y Ganancias

correspondientes a los ejercicios anuales terminados a 31 de diclembre de 2018 y 2017

(Expresade en miles de euros)
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CAJA RURAL DE TERUEL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Estados de ingresos y gastos reconocidos
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Expresado en miles de ouros)

Miles de guros
2018 2017 ()
Resultado del ejercicio (16.785) 466
Otro resultado global 6488  (3.858)
Elementos que no se reclasificaran en resultados 3.876 (13)
Ganancias o (-} pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas (B1) n

Aciivas no corienles y grupos enajgnables de elemanios mantenidos para la venta
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados & valar razonable con

cambios &n olro resultado global 5623

Ganancias o (-) pardidas resultantes de la contabilidad de coberturas de instrumentos da

patrimonio valorades a valor razonable con cambios &n olro resullado global. Netas - -
Cambics de valor razonable de los ingtrumentos de patrimonio valorados a valor razonable
con cambios en olro resultado globel (elemento cubierto) . -

Camblos del valor razonable de los instrumentos de pairmonio valorados a valor razonabla
con cambios &n olfe resultade global {elemento de cobertura) . -
Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en

resullacos atribulbles a cambios en al rigsgo dé crédito . -
Impuesto sobre las gananclas relativo a los elementos qué no s& reclasificaran {1.666) 4
Elementos gue pueden reclasificarse en resultados 2.612 (3.845)

Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero [parte aficaz)
Ganancias o [-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimania neto .
Transferido a resullados =
Otras reclasificacionses
Conversin de divisas
Ganancias o [-) perdidas por cambio de divisas contabilzadas en el patrimonio nela
Transfarido a resultados
Ofras reclasificacionas
Caberiuras de fiujos de efective [parte eficaz]
Ganancias o (-] pérdidas de valer contabilizadas en e/ patrimonio neto
Transferido a resultados
Transferido al importe en fbros irickal de los elementos cublertos
Olras reclasificaciones
instrumentos de coberiura [elementos no designados)
Ganancias o {-) pémiidas de valor confablizadas en el patrimonio nefo
Transfendo a resuitados
Ofras mclasifcacionss
Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en olro resultado global (5.631)
Ganancias o {-) pérfidas de valor contabilizadas en el palrimonio nato 1.251 (1.974)
Transferido a resullados (4.457)
Olras reciasificaciones -
Activos no cofrianies y grupes enajenables de alemeantos mantenidos para la venta .
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en &l patrimonio nelo -
Transfarido a resullados -
Otras reclasificaciones >
Impuesto sobre las ganancias relative a los elementos que pueden reclasificarse en resultados (348) 1.786

O RS LA O [N TR T D N RN TR RN T I M ]

FoWwoor ®" O wowm o owo@ &4 @@ W
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s U |

Resultado global total del ejercicio 10.287  (3.392)

{(*}  Elestado de ingrasos y gastos reconocidos a 31 de diciembre de 2017 se presenta, dnica y exclusivaments, a efecios
comparativos, y difiere del incluido en las cuentas anuales de 2017 Véase Nota 2.2

Las notas 1 a 50 de la memaria adjunta, forman pare integrante del estado de camblos an el patrimonio nalo cormespondiente
&l ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018,
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CAJA RURAL DE TERUEL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITD

Estados de flujos de efectivo
correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en miles de euros)

Miles de euros
Nota AL 2017 (")

A} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 180.470 2400
Resultatlo del ejergicio (16.784) i
Alustes pars oblenor los fiujos de efectiva da las aclividades de explotacion 737 10.517

Amartizacion 630 &2
CHros ajustes 107 9,845
Aumentoidisminucion neto de los activos de explotaciin 202422 (112.917)
Activos financleros mantenidos fara REqociar 515 800
Arcthios financieras ng destnados a negociacdn valorados obigalsiaments & valar razonable
con cambios en resulfados {78} =
Actvos financenss designadas a valor razonable con cambios en fesultados = .
Activos financieros @ valor razonabie con cambios &n oto resultade globel 309 183 (12.822)
Activos financieros b coste amorizado (101970 (45 418)
Olras acivos de exploiacidn (& 226) 3,323
Aumento/disminucion noto de los pasivos de explotacion (25828 105857
Faskvos Mnancierns manlenidos pICE Regociar (13} [45)
Pasivos fnancieros dessgnatoes a valor rzonalbie con cambios en resUltados - -
Pasivos TNancieros & coste amonizacs (22 353} 111640
Otros pasvos de explolacidn (3,482} (5. 783)
Cobros/Pagos por Impuests sobie lad ganancias v (323

8] FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 1457 ERALE

Pagos {12.452) {aTe)
Actvos tangibles {12.128) Te)
Actreas vangibles {337 .
Invarsianes &n dependiantss. negocios conjuntos y asoclades - -
Oiras unigades e negocic - .
Ackves no comenies ¥ PG que se han clasificado como manienidos parn 1a venta - -
Inversiones mantenidas hasia al vencimiento - -
Otros pagos relacionados con actividades de inversion . L

Cobros 15.820 4.180
Activos tong|bles 12477 2
Activos intangibies . -
Inversiones en dependianias, Negocias coniunios ¥ asoosdas 5
Otins unidades dé negocio 4 .
ACINDS N0 comanles ¥ patvos que se han clashicado como mantemdes para & venta 3743 A988
Invainiones menbenidas hasta el wencimenic * .
Otros cobros relacionados con aclivigades de invarsion 2 i

€) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 4.268 454

Pagos {185) {1.121)
Divdendos {3B5) (1121
Pasvos suboidenados . .
Amarbzacidn de (nsirumenios de patimonio progeo = 1
Adgquisicion de instiumenics dé patrimanid prapio % o
Oiros pagos refacionados con acthidades de inanciacian . «

Cobros 4543 1.605
Pagvis subosdnades i E
Emissin de insiymenion de paiamonio propo 4643 1608
Enajenaciin de instrumentos de painmono propic 3 5
Diros cobros relaconadas con acthvidades de fnanciacon s =

0) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO =

E}) AUMENTO |DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES {A+B+C+D) 16T 245 6.795

F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODD sa958 4143

G) EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIDDO 218.823 50,938

PRO MEMORIA: COMPONENTES DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Elechvo 4580 4 935
Saldos aquivilenias af efectivo en bancos centrales 1 1
46 001

Cros activos fnancrercs 213842
Menos descuiNerios Bancanos reinfegrabies & fa vista -

) Ei ssaoo o8 fujos o8 efecive a 31 de dciambre 6@ 2017 se presents, @ece y exclusvamonlt, & efeclos companalivos. y Sifiers dal
inclulde &n las cusnias anuales de 3017, Véase Nata 2.2

Las notas 1 a 50 de la memoria adjunta, forman parte integrante del estado de flujos de efective col
anual terminado ol 31 de diciembre de 2018,




CAJA RURAL de TERUEL Sociedad Cooperativa de Crédito

CAIA RIMRAL Inscnita en ¢l Registro del Banco de Espafin con ¢l nlimero 3080, NIF: F44002756,
DE TERUEL Domicilio: Plaza de Carlos Casted, 14, 44001 Teruel

CAJA RURAL DE TERUEL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

1. INFORMACION GENERAL
141 Introduccién

Caja Rural de Teruel, Sociedad Cooperativa de Crédito (en adelante la "Caja” o la “Entidad”) es una
entidad sujeta a la normaliva y regulaciones de las entidades bancarias que operan en Espafia. Su
domicillo social se encuentra situado en Teruel Tanto en la “web” oficial de la Caja
(www.cajarural.com/teruel) como en su domicilio social, Plaza de Carlos Caslel, 14 de Teruel puede
consultarse informacion publica sobre la Caja.

La Caja es una entidad de derecho privado, sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades
bancarias operantes en Espafa. Para el desarrolio de su actividad dispone de 77 sucursales y
agencias distribuidas en las provincias de Teruel, Zaragoza, Tarragona y Castellén.

El objeto social de la Caja es servir las necesidades financieras de sus socios y de terceros,
mediante el ejercicio de las actividades propias de las entidades de crédito. El mencionado objeto se
cenlra principaimente en la prestacién de servicios financieros en el ambito de actuacion territorial de
la Caja.

La Caja se rige por las normas contenidas en la Ley 13/1989, de 26 de mayo, de Cooperativas de
Crédito, desarrollada por el Reglamento aprobado segin el Real Decreto 84/1993, de 26 de enero, y
demas disposiciones complementarias,

La Caja posee el litulo de "Caja Calificada” y esta integrada en el Fondo de Garantia de Depdsitos de
Cooperativas de Crédito creado por el Real Decreto-Ley 18/1982, de 24 de septiembre.

Al 31 de diciembre de 2018 la Caja era la cabecera de un grupo de entidades dependientes, que se
dedican a actividades diversas y que constituyen, junto con ella, el Grupo Caja Rural de Teruel. Con
fecha 30 de enero de 2019, la Caja ha comunicado al Banco de Espafa su decisién de dejar de
formular cuentas anuales consolidadas acogiéndose a la exencion dispuesta en el Titulo I, Capitulo
primero, Norma 3%, punto 3 b) de la Circular 4/2017 del Banco de Espafa, al entender que las
entidades dependientes no poseen un interés significativo, ni de manera individual ni en su conjunto,
para la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y los resultados del Grupo.

1.2 Sistema Institucional de Proteccion

Con fecha 29 de diciembre de 2017 las Cajas Rurales asociadas a la Asociacién Espanola de Caja
Rurales (en adelante, las Cajas), entre las que se encuentra Caja Rural de Teruel, Sociedad
Cooperativa de Crédilo, suscribieron con la mencionada Asociacién, el Banco Cooperativo Espafiol,
S.A. (en adelante, Banco Cooperalivo) y con Grucajrural Inversiones, S.L.. (en adelante, Grucajrural)
un Acuerdo Marco relativo al establecimiento, en el seno del Grupo Caja Rural, de un "Mecanismo
Institucional de Proteccion Cooperativo” (en adelante, MIP) y determinados pactos complementarios.
Estos acuerdos contemplaban, principalmente, los siguientes hitos:

Promover una evolucion del marco estatutario y convencional de la Asociacion con vistas a
su modernizacion y refuerzo, sustituyendo los actuales mecanismos de solidaridad por un
sistema institucional de proteccion (SIP) de los contemplados en el articulo 113.7 del
Reglamento (UE) n® 575/2013 (CRR), en los términos previstos en la Ley de Cooperativas de
Credito. Seran parte de este SIP, las 29 Cajas que a la fecha del Acuerdo Marco estan
asociadas a la Asociacion, el Banco Cooperativo y Grucajrural (en adela ntﬂg@mgm del
SIP),
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A los efectos previstos en (i) el articulo 113.7 del CRR y (ii) en la normativa reguladora de las
aportaciones al Fondo de Garantia de Depdsitos, es necesario que el Banco de Espafia
reconozca el MIP como SIP,

Constituir un fondo para cubrir las finalidades de apoyo financiero que puedan atenderse en
el seno del SIP y que se nulrira de aportaciones de los miembros del SIP. Este fondo sera
administrado y controlade por la Asociacion, ya sea directa o indirectamente a través de uno
o varios vehiculos.

En relacion a este fondo, con fecha 29 de diciembre de 2017, la Asociacion comunict a las
Cajas asociadas los importes de los compromisos de la aportacion ex—ante a realizar al
fondo en el ejercicio 2017. Esta primera aportacion, al tener que alcanzar el 0,5% de los
activos ponderados por riesgo (APRs) agregados de las Cajas asociadas a marzo de 2018,
podra ser objeto de ajuste en funcién de esos activos ponderados por riesgo agregados.

Agrupar las acciones que las Cajas tienen en Banco Cooperativo y en Rural Servicios
Generales (en adelante, RGA) en la sociedad Grucajrural, vehiculo constituido por la
Asociacion, como socio fundador, el 1 de diciembre de 2017. Esta agrupacion fue realizada
tras la adquisicién, por parle de las 29 Cajas, de las participaciones de Grucajrural que
ostentaba la Asociacion como socio fundador, y la posterior transmision a esta socledad,
como aportacion no dineraria, de las acciones que las 29 Cajas tenian en BCE y en RGA que
amplid su capital entregando a las Cajas aportantes participaciones sociales de nueva
emisién de Grucajrural,

Con fecha 29 de diciembre de 2017 tuvo lugar la Junta General de Socios de Grucajrural en
la que se acordd la mencionada ampliacion de capital mediante aportacidn no dineraria.

A la fecha de la firma del Acuerdo Marco, la mencionada aportacién no dineraria estaba
sujeta a la obtencion de la no oposicién de: (i) el Banco Central Europeo por lo que hace a
Banco Cooperativo y (ii) la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones (‘DGSFP")
por lo que hace a RGA. Ademas, en la medida en que Banco Cooperativo es titular del 100%
del capital social y derechos de volo en la sociedad gestora de instituciones de inversidn
colecliva Gescoperativo, S.G.11.C., S.A. ("Gescoperativo"'), serd necesario recabar la no
oposicion de la CNMV,

Mo obstante, antes de la firma del Acuerdo Marco, la Direccion de la Asociacion considerd
que, con independencia de |a necesidad de llevar a cabo el trdmite administrativo y teniendo
en cuenta, por un lado, las gestiones previas a la presentacidn de las solicitudes, y por otro,
la naturaleza de la operacion y el andlisis de idoneidad que corresponde hacer a los
supervisores, no se apreciaba existencia de ninguna razon para que la conclusion a alcanzar
no sea la “no oposicion”,

La participacién de la Entidad en el mencionado Acuerdo Marco fue objeto de aprobacién en el
Consejo Rector celebrado el 19 de diciembre de 2017,

En relacién con los hitos detaliados anteriormente, en los primeros meses de 2018 tuvieron lugar los
sigulentes acontecimientos:

El 1 de marzo de 2018 tuvo lugar la Asamblea General Extraordinaria de la Asoclacion Espafiolas de
Cajas Rurales en la que todas las Cajas asociadas, entre las que se encuentra la Entidad, han
aprobado la constitucian del MIP, aprobando para ello unos nuevos estatutos de la Asociacion, &l
Reglamento del MIP, el Régimen disciplinario del MIP, determinadas Notas Técnicas relacionadas
con la medicion de solvencia y liquidez de los miembros del MIP y la politica general de riesgos y un
nuevo acuerdo regulador de relaciones econdmicas en el seno del Grupo Caja Rural.

-“t

Con fecha 23 de marzo de 2018 se obtuvo por parte del Banco de Espana el mponb;:im'}qntu de MIP
como SIP a los efectos previstos en la normativa comentada anteriormente. > \
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En relacion con la no oposicién a la aportacién no dineraria de las acciones de Banco Cooperativo v
RGA a Grucajrural, se obtuvo confirmacion en las siguientes fechas:

- Banco Central Europeo el 23 de febrero de 2018
- DGSFP el 6 de marzo de 2018
= CNMV el 23 de febrero de 2018

Con fecha 1 de marzo de 2018 fueron elevados a plblico los documentos correspondientes a la
ampliacion de capital mediante aportacion no dineraria de Grucajrural, que fue inscrita con efectos
del 14 de marzo.

La conslilucion del mencionado MIP generd las siguientes transacciones en Caja Rural de Teruel:

- El compromiso asumido para la constitucidn del fondo para cubrir las finalidades de apoyo
financiero que puedan atenderse en el seno del SIP ha supuesto un gasto en los ejercicios
2018 y 2017 de 719 y 5.865 miles de euros, respeclivamente, registrado en el epigrafe de
“Otros gastos de explotacion” (ver Nota 40) de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta,
siendo su confrapariida una cuenta a pagar por idéntico importe en el epigrafe de balance
“Otros pasivos financieros™ (ver Nota 17.3).

- En relacion a la ampliacion de capital mediante aportacién no dineraria de Grucajrural, los
elementos constitutivos de las aportaciones no dinerarias realizadas por la Caja fueron
40.021 acciones de Banco Cooperativo Espafiol, S.A., valoradas en 10.261 miles de euros y
141.095 acciones de RGA Seguros Generales Rural, S.A. de Seguros y Reaseguros,
valoradas en 5.359 miles de euros. Como contraprestacion a esta aportacion, la participacion
que la Caja recibié en Grucajrural ascendia al 2,44% de su capital social,

La transmision, mediante aportacion no dineraria, de las acciones en Banco Cooperativo y
RGA a Grucajrural, fue considerada por la Caja como una operacion de permuta de activos
concluyéndose que la mencionada permuta tiene caracter comercial. Teniendo en cuenta lo
anterior, esta operacién supuso el registro en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2017 de las plusvalias latentes existentes en las participaciones transmitidas que ascendian,
a la fecha de la firma del Acuerdo Marco, a 5.865 miles de euros de los que 2,798 miles de
euros corresponden a la participacion en el Banco Cooperativo y 3.067 miles de euros a la
participacion en RGA y que estaban registradas en el epigrafe de "Dtro resultado global
acumulado - Activos financieros disponibles para la venta" del patrimonio neto. Este
resultado fue registrado en el epigrafe de "Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas
aclives y pasivos no valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (ver Nota 37).
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y OTRA INFORMACION
241 Bases de presentacién de las cuentas anuales
2.1.1  Imagen fiel

Las cuentas anuales de la Entidad correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2018 han sido formuladas de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2017, de Banco de
Espana, de 22 de diciembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacion financiera publica
y reservada y modelos de estados financieros (la "Circular 4/20177) y sus posteriores modificaciones,
que constituyen el desarmollo y adaptacion al seclor de entidades de crédilo espafolas de las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera aprobadas por la Unién Europea ("NIIF-UE"), conforme al
Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europec y del Consejo del 19 de julio de 2002,
relativo a la aplicacion de las Normas Internacionales de Contabilidad. Adicionaimente, en la
elaboracion de estas cuentas anuales se ha aplicado el resto de normativa mercantil y contable
espafiola de carécler general y el resto de Circulares y normas de Banco de Espafia que resulta de
aplicacion e incluido, en su caso, la informacion relevante requerida por dichas normas en esta
memaria integrante de las mencionadas cuentas anuales.

Las cuentas anuales de la Entidad correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre
de 2018 se han elaborado leniendo en consideracion |a totalidad de los principios y normas contables
y los criterios de valoracién de aplicacidon obligatoria aplicables de manera que muestran, en todos
los aspeclos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Caja Rural de
Teruel al 31 de diciembre de 2018, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion mencionado anteriormente y, en
particular, con |os principios y criterios contables contenidos en el mismo.

En la Nota 3 se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracion mas
significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales de Caja Rural de Teruel
correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2018,

Las presentes cuentas anuales de la Entidad, que han sido formuladas por el Consejo Rector, se
encuentran pendientes de aprobacion por la Asamblea General de la Entidad. No obstante, el
Consejo Rector estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios. Las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017 fueron aprobadas
por la Asamblea General celebrada el 30 de mayo de 2018.

2.1.2 Principlo de empresa en funcionamiento

Los nuevos requerimientos contables y el deterioro de determinadas exposiciones han requerido que
en el ejercicio 2018 la Entidad haya abordado un proceso de saneamiento y reduccion de las
exposiciones mas relevantes de su cariera crediticia, lo que ha supuesto incurrir en unas pérdidas de
16.785 miles de euros, después del efecto impositivo, @ incumplir los requerimientos de capital
establecidos para el ejercicio 2019. Esta situacién, junto con los nuevos requerimientos de capital
comunicades por el Banco de Espafa, mencionados en la Nota 2.9, exigen de acuerdo con la
Circular 2/2016 del Banco de Espafia, la elaboracién de un plan de conservacidn de capiial que
restaure a la entidad a la situacion de cumplimiento de forma que se dé continuidad a las
operaciones en el curso ordinario de los negocios. Los administradores han aprobado dicho plan, que
fue remitido el 20 de mayo al MIP y al Banco de Espafa, que contempla unas proyecciones
financieras para el periodo 2019-2021 e incluye diversas medidas para la reduccién del perfil de
riesgo de la entidad (mediante |a reduccidn de determinadas exposiciones problematicas o acuerdos
de venta) y la solicitud de apoyo financiero al MIP por importe de 25 millones de euros, apoyo
financiero que ha sido aprobado por la Asamblea General de la AECR el 23 de mayo de 2019 (ver

Mota 2.11).
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Las medidas anteriores permitirian que a la fecha de formulacién de esas cuentas la Entidad cumpla
con los requerimientos de capital exigidos por el Banco de Espafia, considerando ademas los
umbrales eslablecidos en el plan de recuperacién de la Entidad. En opinidn de los administradores
esta situacion junto con la capacidad de generacion de recursos recurrentes del negocio de la
entidad asegura la continuidad de las operaciones de |la entidad dentro del curso ordinario de los
negocios, siendo plenamente aplicable, por tanto, el principio de empresa en funcionamiento.

Como se explica en la Nota 2.11, una vez aceptadas por la Entidad de forma incondicional las
condiciones del apoyo financiero, a la fecha de reformulacién de las presenles cuentas anuales |a
plena eficacia del mismo, esta condicionada a la recepcion de la no oposicién del Banco Central
Europeo al apoyo financiero, la aprobacion de la Asamblea de las modificaciones estatutarias
requeridas por el MIP y la renovacion de los drganos de gobierno. No obstante, los Administradores
consideran que estos eventos son aspectos y tramites formales que no cuestionan la efectividad del
apoyo financiero ni de las medidas adoptadas, y por tanto la continuidad de las operaciones o la
aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.

Por tanto, la informacion contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la
gestion de la Entidad continuara en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con
el objelivo de determinar el valor del patrimonio neto a efeclos de su tranamisién global o parcial ni
para una hipotetica liquidacion.

2.1.3 Principio de devengo

Estas cuentas anuales, salvo en lo relacionado con el estado de flujos de efectivo, se han elaborado
en funcién de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de ia fecha de su pago o de
su cobro,

2.1.4 Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance de siluacion por su
importe neto los saldos deudores y acreedores con origen en fransacciones que, contractualmente o
por imperativo de una norma legal, contemplan |la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién
de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma
simultanea.

2.2 Comparacion de informacién

Conforme a lo exigido por la normativa vigente, la informacién contenida en las cuentas anuales
referida al ejercicio 2017 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion
relativa al ejercicio 2018 y, por consigulente, no constituye las cuentas anuales de la Caja del
gjercicio 2017,

Con fecha 1 de enero de 2018 ha enitrado en vigor |a Circular 4/2017, si bien la Caja ha optado por la
aplicacién prospectiva de los impactos de clasificacion y valoracién de la Circular 4/2017, no
reexpresando la informacion de periodos anleriores, a los Unicos y exclusivos efeclos de
presentacion y de facilitar la comparacion del periodo actual con la informacién comparativa del
periodo anterior tras el cambio normativo, se han modificado los modelos comparativos de balance,
cuenta de perdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos reconocidos, estado total de cambios
en el patrimonio neto, y estado de flujos de efectivo, por lo que debe tenerse en consideracion que,
los mismos, difieren de los incluidos en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2017. En este sentido, se han seguido los nuevos modelos de
estados financieras plblicos contemplados en la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, de Banco de
Espana, a enlidades de crédito, sobre normas de informacién plblica y reservada 1.r modelos de
estados financieros.
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Los cambios mas relevanles se resumen a continuacion:

- Creacion de la categoria de activos financieros no destinados a negociacion valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados.

. Sustilucién de la calegoria de aclivos financieros disponibles para la venta por la de activos
financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global.

- Eliminacidn de la categoria de Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

- Sustitucién de la categoria de préstamos y partidas a cobrar por la de activos financieros a
coste amortizado.

E Introduccion de un mayor nivel de desglose en las siguientes partidas de |a Cuenta de
Pérdidas y Ganancias: “Ingresos por intereses”, “Ganancias o (=) pérdidas al dar de baja en
cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
resultados, netas®, “Ganancias o (-) pérdidas por aclivos y pasivos financieros mantenidos
para negociar, netas” y “Ganancias o (-) pérdidas por activos financieros no destinados a
negociacion valoradoes obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, netas”

A continuacion, se presenta el balance de situacién a 31 de diclembre de 2017, modificado, Onica y
exclusivamente, a efectos de presentacion, en comparacion con el formulado en las cuentas anuales
del ejercicio 2017, sin tener en consideracion los efectos de la adopclén de los nuevos criterios de
clasificacion y valoracion establecidos en la Circular 4/2017, y que se presentan mas adelante,

Miles de auron
Circular HHZ01T
ACTIVO 4207 Naota MNM2AI1T  Traspasc  modificado
Efectivo, saldos an efective en bancos contrales y oiros depdsiios
a la vista 40280 . 40,280
Activos financleros mantenidos para negoclar 1.747 B 1747

Activos financiercs no destinados a negociacidn valorados
ohligatoriamante o valor razanable con camblos en resultados Husva linea - -
Activos flnanclercd deslgnados a valor razonable con camblos en

resultados - - -
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global Nuevs linea (1) 309 655 300 695
Activos financioros disponibles para la venta Eliminado (1) 309.895  (399.805)
Activos financleros a coste amortizado HNuava lines 2 1.01T7.023 1.017.023
Préstamos y partidas & cobrar Eliminado (2} @27.082  (D2T.002)
Inversiones mantenidas hasta el vencimienio Elimirado {2y B9.831 (89.931)
Derivados - contabilidad de coberiuras - - -
Cambios del valor razonable de los slemantos cublertos de una
cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés - - -
Invarsionas en negocios conjuntos y asoclsdas 1.802 - 1.802
Dependientes Mgy lines 168 168
Entidades del grupo Ellmirado 160 (189)
Megocios conjunbos Nueva linea - -
Entidades mullgrupo Elimirada - -
Asociadas Nugva linea 1.633 1.633
Eniidades aspciadas Eliminada 1633 (1.633)
Activos tanglbles 13,539 - 13.588
Inmenvilizado material 13.589 - 13.580
De uso proplo 13,136 - 13136
Cedido en amendamianio operativo 453 - 453
Mm-mm.ljtﬂuanmsvwrﬂ}mmnrﬂhﬂ - -
Invarsiones inmoblliaras - . -
Activos Intangibles 4 - 4
Fondo da comarncia & s .
Ofros activos intangibles 4 - 4
Activos por impusitos 17.625 - 17,828
Actlvos por impuestos carmientes 2961 - 2961
Acilvos por impueaios diferdos 14.664 - 1d 664
Otros sctivos 2024 - 2.034
Canlratos de seguros vinculados 8 pensiones . - -
Exisloncias _ . .
Rasto de los atros activos 21034 - 2034
Actives no corrientes y grupos enajenables de elementos que se
han clasificado como mantenidos para la venta 43260 - 43,260
TOTAL ACTIVOD 1.537.059 1 . - 1.537.059
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Miles de suros
Clrcular 22017

PASIVG 42017 Hota 3212017 Traspaso modificado
Paslvos financieros mantenidod para negocisr L %
Paslvos financieros designados a valor razonable con cambios

an resultados e =
Paslvos financieros o coste amortizado 1.404. 546 1.404. 548
Derlvados - contabliided de cobarturas 2818 2818
Camblos del valor razonable da los elementos cublertos de una

cartara con cobertura del rissgo de tipe de Intards - -
Provisiones 2547 2.54T

wu ¥ obras obligaciones de prestaciones dolinidas poot-

8o a

Olras refribuciones a los empleados a largo plazo -

Cuestiones procesales y litiglos por impuesios pendientes = -

Compromisos y garantias concedidos 1,638 1,635

Resiantes provisiones iz 912
Pasivos por impuestos 2122 2122

Pashvos por impusstos corfentes 303 33

Pasives por impueshos diferidos 1.818 1.818
Capital social reembolsabile a la vista - -
Diros pasivos 5600 56008
D fos cuales: fondo de e obra social (solo cajes do ahorros y

cooperativas de crbio) 21 Ly
Pasives incluidos en grupos enajenables de elementos que se
han clasificado como manienkdos para la venta - b
TOTAL PASIVO 1.417.665 1.417,665
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EATRIMONIO NETO
Fendos propios
Capital
Capital desembolsado
Capltal no desambolandn aupido
Pro mamoria capifal no axigido
Prima do sminiin
Instrumentas de patnmanio emilidos distinkos del capital
Componentes de palrenonio nefo de los instrumentios EBrnancienos
compuesios
Otros instrumentos de patdmonio emibides
Ciros alemenics de pairimonio neta
Gananciss acumuladas
Reservas de revalorizacidn
Oiras reservas
\+) Acclones propsas
Resultads dal ejarcicio
|-} Dividendos a cuenta
Otro resultsda global scumulade
Elemanios que no se reclasifican en resullados
Ganancias o (-) pérdidns actuaraies an planes de pensionss de
prestaciones dafinidas
Aglives no corrionies y grupos enajenabies de elamentos que se
han clasficado como mamenidos para su verta
Cambios del valor mzonable de o instrumentos de patdmonlo
vaorados a valor mzonable con cambios &n otro resultada global
Ineficacia de las coberiuras de valor meonabie de los instrumanios
de patrmanio valorados a valor raronable con camblos en oo
resuliado global
Cambios del valor razonabla da (o8 ingiremenios do polrmonio
valorados: a valor razonable con camblos en otho resultado global
[ebarmienis c
Cambios del valar ragonable de los mstremenios de patrimonko
valorados @ valer mzonables con cambios en otro resultado global
[elemens de cobertura)
Cambios an o valor razonable de los pasivos financienos a valor
razonable con cambios en resultados alrbaibles o cambios en el
resgo de crédio
Raglo ¢ ajustes do valoracian
Elemanios gue puaden rectasificarse en resullados

Coberiura de inversiones en negocios en & exiranjero [pane eficaz)
Conversian de divisas
[Desivados de coberiura. Reserva de coberiura de Nujos de eleciive
|parte eficaz)
Cambios del valor razonablie de los instrumenios de deuda
valoratdos a valor razonable con camblos en oo resultado global
Aciivos financieros disponitliss par s venta
Instrumanios de deuda
Insirumanios de patimaonio
Instrumentos de cobartura [slemantos no desigrados]
Activos no commentes v grupes engjenables de slemanios gue se
han clasificado come mantenidos para su vents

TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVG
PRO MEMORIA: EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE
Cwurm‘smda présiamo concadidos
Garanfiag fnpncisms concedlidas
Ofros mmﬂ
Garaniiss poncodids.
Eﬂﬂmﬂ'ﬁuﬁ cwﬂwmnm

Notas explicativas al balance al 31 de diciembre de 2017 modificado

Circular
A12017

Miles de euros

IMNMIR07
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1. Los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio por importe de 399.695
miles de euros incluidos, a 31 de diciembre de 2017, en el capitulo “Activos financieros
disponibles para la venta® se reclasifican al nuevo capitulp “Activos financieros a valor
razonable con cambios en otro resultado global”.

BAL a

“% ;,u 16

O %



CAJA RURAL de TERUEL Sociedad Cooperativa de Crédito

CAIA RURAL Inscrita en el Registro del Banco de Espafia con ¢l ndmero 3080, NIF: F44002756,
DE TERUEL Domicilio: Plaza de Carlos Castel, 14, 44001 Teruel
2. “Activos financieros a coste amortizado” incluye el saldo del capltulo “Préstamos y partidas a

cobrar” por un importe de 927.092 miles de euros a 31 de diciembre de 2017 y los
instrumentos de deuda valorados a coste amortizado incluidos en el capltulo “Inversiones
mantenidas hasta el vencimiento” a 31 de diciembre de 2017, por importe de 89.931 miles de
BUroS.

3. Se sustituye el epigrafe “Activos financieros disponibles para la venta — Instrumentos de
deuda”, procediéndose a clasificar la totalidad del saldo a 31 de diciembre de 2017 por
importe de (1.152) miles de euros, al nueve capitule "Cambios del valor razonable de los
instrumentos de deuda valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global"
dentro de la categoria "Elementos que pueden reclasificarse en resultados”.

4. Traspaso de la totalidad del saldo clasificado en “Elementos que pueden reclasificarse a
resultados — Activos financieros disponibles para la venta — Instrumentos de patrimonio” por
importe de (2.794) miles de euros a 31 de diciembre de 2017, al nuevo capltulo "Cambios del
valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios
en otro resultado global' dentro de "Elementos que no se reclasificaran a resultados”,

5. Nuevo desglose en exposiciones fuera de balance, distingulendo entre "Compromisos de
prestamos concedidos™ (139.289 miles de eurcs, a 31 de diciembre de 2017), “Garantias
financieras concedidas” (35.515 miles de euros, a 31 de diciembre de 2017) y "Otros
compromisos concedidos” (31.832 miles de euros, a 31 de diciembre de 2017).

Por lo tanto, los Administradores presentan los eslados financieros Caja Rural de Teruel
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018, asi como informacién,
exclusivamente a efectos comparativos, referida al 31 de diciembre de 2017, respecto a los que debe
tenerse en consideracion, que se han modificado los modelos comparativos de balance de situacion,
cuenta de pérdidas y ganancias, estados de ingresos y gastos reconocidos, estado total de cambios
en el patrimonio neto, y estado de flujos de efectivo, para adaptarlos a los cambios normativos
introducidos por la Circular 4/2017, y por tanto, difieren de los incluidos en las cuentas anuales de
Caja Rural de Teruel correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017,

2.3 Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo Rector de la
Entidad,

En las cuentas anuales de la Caja correspondientes al ejercicio 2018 se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por la Caja para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Notas 7, 8, 8, 10 y 11).

- Las pérdidas por deterioro y la vida Gtil de los activos tangibles, activos intangibles y activos
no corrientes en venta (Notas 14 y 15).

- El valor razonable de determinados aclivos y pasivos financieros (Notas 7 y 11).

- La estimacion de los costes de venta y del valor recuperable de los activos no corrientes que
se han clasificado como mantenidos para la venta en funcidn de su naturaleza, estado de uso
y finalidad a la que sean destinados, y que hayan sido adquiridos comao pago de deudas, con
independencia de la forma juridica en que sean adquiridos, que se realizan de manera
consistente con lo establecido en la Circular 4/2017 de Banco de Espania (ver Nota 12).

Las hipotesis empleadas para cuantificar cierlas provisiones y la probabilidad de
manifestacion de determinados quebrantos a los que se encuentra expuastfg Ia\g%ldad por
su aclividad (Nota 18). &
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- La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos (Nota 24).

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcién de la mejor
informacion disponible al 31 de diciembre de 2018 y a la fecha de formulacién de estas cuentas
anuales sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo cual se haria, en el caso
de ser preciso, conforme a lo establecido en la normativa aplicable a la Entidad, de forma
prospectiva.

24 Errores en ejercicios anteriores

No se han producido correcciones de errores correspondientes a ejercicios anteriores que pudieran
tener un efecto significativo en estas cuentas anuales.

25 Participaciones en el capital de entidades de crédito

La Entidad no dispone de participaciones en el capital de entidades de crédito nacionales ni
extranjeras que superen el 5% del capital o los derechos de voto de las mismas al cierre del ejercicio
2018, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 20 del Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio.

26 Coeficiente de reservas minimas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Entidad cumple con los minimos exigidos con respecto a este
coeficiente por la normativa aplicable espafiola.

27 Fondo de Garantia de Depodsitos

En refacion al Fondo de Garantia de Depdsitos, el Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre, entre
ofros aspeclos establece que la Comision Gestora determinara las aportaciones anuales de la
entidad al FGD, modificando la base de calculo de las contribuciones para los depdsitos cubiertos
limitando su cuantia individual a 100 mil euros,

Tras la publicacién de la Circular 5/2016, de 27 de diciembre, del Banco de Espafia, que modifica las
bases de calculo de las aportaciones de las entidades adscritas al Fondo de Garantia de Depdsitos
de Entidades de Crédito establecidas en los Reales Decretos-ley 19/2011, de 2 diciembre, y 8/2015,
de 18 de diciembre, incorporando un factor de ajuste con la finalidad de que la aportacién sea
proporcional al perfil de riesgo de cada entidad. Por consiguiente, la aportacion anual al Fondo de
Garantia de Depositos de Entidades de Crédito queda fijada en el 1,8 por mil de la base de calculo
de los depositos garantizados incluidos en el compartimento de garantia de depdsitos, teniendo en
cuenla el perfil de riesgo de la entidad, y el 2 por mil del 5% de la base de calculo del importe
garantizado de los valores y otros instrumentos financieros segun establece el articulo 3.2.a) y b) del
RD 2606/1996 (modificado por la disposicién final primera del RD 1012/2015).

Las aportaciones devengadas en los ejercicios 2018 y 2017 ascendieron a 576 y 1.626 miles de
euros, respectivamente, y se han contabilizado dentro del epigrafe de “"Otros gastos de explotacién”
de las cuentas de pérdidas y ganancias de los gjercicios 2018 y 2017, respectivamente (véase Nota
40).

28 Fonde de Resolucién Nacienal

El 19 de junio se publicé en el Boletin Oficial del Estado (BOE) la Ley 11/2015, de 18 de junio, de
recuperacion y resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, por la que se
traspone a nuestro ordenamiento juridico la Directiva 2014/59/UE de restructuracion y resolucion de
entidades, teniendo por objeto regular los procesos de actuacion temprana y resoluciéon de dichas
entidades y empresas.

La Ley 11/2015 incorpora instrumentos de recapitalizacion interna que consisten. ﬁmaiaﬁgrcién de
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pérdidas por parte de accionistas y acreedores de la entidad y el cumplimiento del requerimiento
minimo de fondos propios y pasivos admisibles (MREL) fijado por la autoridad de resolucion
preventiva.

Adicionalmente se cret el Fondo de Resolucion Nacional (en adelante FRN, administrado por el
FROB), financiado por las confribuciones anuales de las entidades de crédito y empresas de
servicios de inversion hasta alcanzar, al menos, el 1% del importe de los depdsilos garantizados de
lodas las entidades, no mas larde del 31 de diciembre de 2024, Este fondo se mutualizd con el resto
de fondos de los paises miembros de la zona euro en el Fondo Unico de Resolucion (FUR) en 2016.

Con fecha 7 de noviembre de 2015 se publicd en el BOE el Real Decrelo 1012/2015, de 6 de
noviembre, por el que se desarrolla la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de
entidades de crédilo y empresas de servicios de inversion, v por el que se modifica el Real Decreto
2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de depdsitos de entidades de crédito.

El 1 de enero de 2016 entrd en vigor el Reglamento 806/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 15 de julio 2014, en virtud del cual la Junta Unica de Resolucitn sustituye a las Autoridades
Nacionales de Resolucion, asumiendo la competencia sobre la administracion del FUR asi como el
célculo de las contribuciones a realizar por entidades, aplicando la melodologia de célculo
especificada en el Reglamento Delegado 2015/63 de la Comisién de 21 de oclubre de 2014 de
acuerdo con las condiciones uniformes de aplicacion explicitadas en el Reglamento de
Implementacitn del Consejo 2015/81 de 19 de diciembre de 2014,

La contribucion realizada por la Entidad al Fondo Nacional de Resolucién en el ejercicio 2018 ha sido
de 190 miles de euros (125 miles de euros en el ejercicio 2017), registrada en el epigrafe “Otros
gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 40).

29 Objetivos, politicas y procesos de gestion de capital
Coeficiente de solvencia

La solvencia de las entidades financieras esta regulada, desde el 1 de enero de 2014, por el
Reglamento 5756/2013 y la Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, ambos dal
26 de junio de 2013, que incorporan el marco normativo de Basilea lll (Bis 1) en la Unién Europea.
Esta nueva regulacion ha implicado cambios significativos en la estructura y en el célculo de los
recursos propios computables.

A nivel nacional, durante el 2014 se realizé la lransposicion de estos cambios normativos
internacionales. En este sentido, el pasado 26 de junio se aprobd la ley 10/2014. En las Circulares
212014 y 3/2014 del Banco de Espafia se ejercitan opciones regulatorlas en relacién con los
requerimientos durante el periodo transitorio de BIS |11

El Grupo esta sujeto al cumplimiento de los limites de concentracién de riesgos establecidos en la
mencionada Circular v al cumplimiento de las obligaciones de Gobierno Corporativo interno,
autoevaluacion del capital y medicion del riesgo de tipo de interés y a las obligaciones de informacién
publica a rendir al mercado, también establecidas en la mencionada Circular, De cara a garantizar el
cumplimiento de los objetivos antes indicados, el Grupo realiza una gestion integrada de estos
riesgos, de acuerdo con sus politicas internas.

De acuerdo a la Circular 2/2014, de 31 de enero, se indica que las entidades deberan, en todo
meomento, cumplir con los sigulentes requisitos de recursos proplos, una ratio de capital de nivel 4
ordinario del 4,5% (CET1, Comman Equity Tier 1 BIS Ill) y una ratio de capital de nivel 1 del 6%,
siento los estandares del mercado claramente superiores situandolo entre el 8% vy el 9% como nivel
minimo. Al 31 de diciembre de 2018 el CET1 se sitia en el 12,25% (2017 11,66%) en ambos casos.

Asimismo, los activos ponderados por riesgo (APR) se sitian en 876.456 miles de iums (2017:
959.731 miles de euros). L ¥
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Con fecha 21 de diciembre de 2018 el Banco de Espafia comunico a la Entidad unos requerimientos
de capital CET1 del 12,75%, exigibles a partir de 1 de enero de 2019 (12,125% durante el ejercicio
2018). Como se explica en la Nota 2.11 esos requerimientos han sido revisados por el Banco de
Espafia y con fecha 23 de mayo de 2019, el Banco de Espafia ha comunicado unos nuevos
requerimientos de capital CET1 del 14,50%, exigibles a partir de dicha fecha.

Objetivos, politicas y procesos de gestién de capital

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccion de la Caja en relacién con la gestién que se
realiza de sus recursos propios son los siguientes:

- Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de reguerimientos de
recursos propics minimos.

- Buscar la maxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de manera que, junto a
otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado
como una variable fundamental en los andlisis asociados a la toma de decisiones de
inversion de la Entidad.

- Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el total de los
recursos propios de la Entidad.

Para cumplir con estos objetivos, la Caja dispone de una serie de politicas y procesos de gestién de
los recursos propios, cuyas principales directrices son:

- La Entidad dispone de las unidades de seguimiento y conirol que analizan en todo momento
los niveles de cumplimiento de la normativa de Banco de Espafia en materia de recursos
propios, disponiendo de alarmas que permitan garantizar en todo momento el cumplimiento
de la normativa aplicable y que las decisiones tomadas por las distintas dreas y unidades de
la Entidad son coherentes con los objetivos marcados a efectos de cumplimiento de recursos
propios minimos.

En la planificacién estratégica y comercial de la Entidad, asi como en el andlisis y
seguimiento de las operaciones de la Entidad se considera como un factor clave en la toma
de decisiones el impacto de las mismas sobre los recursos propios computables de |a
Entidad y la relacidn consumo-rentabilidad-riesgo.

Por lanto, la Caja considera los recursos propios y los requerimientos de recursos propios
establecidos por la normativa anteriormente indicada como un elemento fundamental de su gestion
del Grupo, que afectan tanto a las decisiones de inversion de la Entidad, anélisis de la viabilidad de
operaciones, estrategia de distribucion de resultados por parte de las filiales y de emisiones por parte
de la Entidad.
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Informacién cuantitativa

En el cuadro siguiente se desglosa el calculo de los requerimientos de capital de la Entidad:

(Miles de Euros) 31.12.2018 31.12.2017
Fondos proplos contables 110.320 122.880
Capital B2.951 78.432
Reservas 42188 42 .462
Ofras reservas 1.058 1.986
Resullades atrbulbles del ejercicio (16.785) 466
{=) Parta del resultado no admisible . (468)
Ajustes por valoracion a6z {3.852)
{-) Deduccién activo intangible (306) {4
(<) Deducoiones de recursos propios bisicos (48) {8.667)
(-} Otros ajustes {3.545) 1.656
CET 1 (Caphal de nivel 1 Ordinaria) 107.383 111.913
Recursos Propios Basicos (Tier 1) 107.383 111913
Recursos Propios de Segunda Calegoria (Tier 2) - 6.398
Recursos Propios Totales (Tier Total) 107.383 118.311

Las pérdidas incurridas en el ejercicio 2018 han situado el nivel de CET1 al 31 de diciembre de 2018
por debajo de los requerimientos de capital comunicados por el Banco de Espafia y exigibles a partir
del 1 de enero de 2019 (12,75%) y de los nuevos requerimientos de capital comunicados el 23 de
mayo de 2019 (14,50%). Esle nuevo requerimiento genera un déficit de capital regulatorio calculado
sobre los APR al 31.12.2018 asciende a 20 millones de euros aproximadamente, No obstante, las
medidas adoptadas durante los primeros meses de 2019 (reduccién de APR y generacion de capital)
y considerando el apoyo financiero aprobado por el MIP por importe de 25 millones de euros (ver
Nota 2.11), el CET1 estimado a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales esta por encima de
los nuevos requerimientos de capital.

210 Informacién requerida por la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado
Hipotecario

El articulo 12 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotlecario, modificado
por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre, establece que "la entidad emisora de las cédulas hipotecarias
llevarad un regisiro contable especial de los préstamos y créditos que sirven de garantia a las
emisiones de cédulas hipotecarias y, si existen, de los activos de sustitucion inmovilizados para
darles cobertura, asi como de los instrumentos financieros derivados vinculados a cada emision.
Dicho registro contable especial deberd asimismo identificar, a efectos del calculo del limite
establecido en el articulo 16, de enire todos |los préstamos y créditos registrados, aquellos que
cumplen las condiciones exigidas en la seccion segunda de esta Ley. Las cuentas anuales de la
entidad emisora recogeran, en la forma que reglamentariamente se determine, los dalos esenciales
de dicho registro”.

Los miembros del Consejo Rector manifiestan que la Caja dispone de las politicas y procedimientos
expresos que abarcan todas las actividades realizadas en el ambito de las emisiones del mercado
hipotecario que realiza que garantizan el cumplimiento riguroso de la normativa del mercado
hipotecario aplicable a estas actividades.

La Entidad durante los ejercicios 2018 y 2017 no ha emitido cédulas hipotecarias.
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211 Hechos posteriores

En relacién con el proceso de saneamiento y reduccién de exposiciones probleméticas mencionado
en la Nota 2.1, durante los primeros meses de 2019 la entidad ha estado evaluando junto con el
Banco de Espafia y la AECR su situacién de solvencia y los impacios de las distinlas medidas
adoptadas. En este contexto el 20 de marzo de 2019 el Consejo Rector formulé las cuentas anuales
de la Entidad con unas pérdidas después del efecto impositivo de 13.899 miles de euros, sujetas a la
concrecién de determinados acuerdos en relacion con clertas exposiciones crediticias, a la obtencién
de tasaciones sobre las garantias de determinadas exposiciones, a los nuevos de requerimientos de
capital y a la necesidad de concretar las medidas a adoptar que podrian incluir |a solicitud de apoyo
financiero al MIP. Desde el 29 de marzo de 2019 se han producido los siguientes hechos:

Obtencion de Informacion adicional sobre determinas exposiciones que han requerido
modificar los saneamientos de determinadas exposiciones crediticias.

Con fecha 2 de abril de 2019 el Consejo Rector, a la vista de!l informe de la Unidad de
Gestion de Riesgos y del Comité de Auditoria sobre el cumplimiento de indicadores
establecidos en el Plan de Recuperacion, comunicd al Banco de Espaiia y al Comité Gestor
del MIP la ruptura de algunos umbrales de alerta temprana de dicho plan relativos a |a
calidad crediticia de la cartera, a la rentabilidad de la Entidad y a los requerimientos de capital
y aprobd un plan de retorno a los mismos, que incluia diversas medidas, principaimente
centradas en la reduccion del perfil de riesgo de la Entidad mediante planes de reduccién de
exposiciones problematicas.

Con fecha & de mayo de 2019 se recibié un borrador de carta de! Banco de Espafia con los
nuevos requerimientos de capital (CET1) del 14,50% exigible a pariir de dicha fecha y la
necesidad de establecer un plan de conservacion de capital. Con fecha 23 de mayo de 2019
Banco de Espafia ha confirmado definitivamente los requerimientos de capital,

El Consejo Rector ha estado monitorizando la evolucién de la situacién y con fecha 13 de
mayo de 2019 adoptd el acuerdo de solicitar el apoyo financiero del MIP, por un importe de
25 millones de euros.

Con fecha 16 de mayo de 2019 se ha recibido la decision del MIP de conceder el apoyo
financiero solicitado por importe de 25 millones de euros mediante la suscripcion de
aportaciones al capital de la Caja hasta dicho importe maximo, Este apoyo financiero sera
efectivo una vez se acredite el cumplimiento de todas las condiciones para el desembolso,
que incluyen, entre ofras, renovacién en érganos de gobierno asi como determinadas
modificaciones estalutarias y se obtenga la no oposicién del Banco Central Europeo a la
operacion de apoyo financiero planteada,

En la reunion del Consejo Rector de la Entidad del 20 de mayo de 2019 se acordd aceptar
incondicionalmente las condiciones establecidas por la AECR para la concesién del apoyo
financiero, y el plan de negocio para el periodo 2019-2021 que soporta la viabilidad del
negocio y el mantenimiento de los niveles requeridos de capital (plan de conservacién de
capital), estando pendiente la suscripcidn de los documentos que correspondan a la fecha de
las presentes cuentas anuales,

La Entidad devolvera integramente el importe del apoyo, mediante amortizaciones lineales
entre los afios 2021 y 2032, siempre y cuando los requerimientos de recursos propios
estuvieran suficientemente cubiertos y se cumpliera con el plan de negocio.

Con fecha 23 de mayo de 2019 la Asamblea General de la AECR acordd aprobar el apoyo
financiero en las condiciones antes mencionadas.
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- Con fecha 28 de mayo de 2019 se ha iniciado la tramitacion del expediente para la solicitud
de aprobacién por el Banco de Espafia y no oposicidn del Banco Central Europeo.

- A 1a fecha de formulacitn de las presentes cuentas anuales, las medidas ya adoptadas por la
Entidad (reduccién de APR y generacién de capital) y considerando en el capital el apoyo
financiero recibido, la ratio de capital regulatorio CET1 estimada se siluaria en el 15,74%, por
encima de los nuevos reguerimientos, incluyendo el margen de 100 puntos basicos
establecido como umbral en su plan de recuperacion.

- A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, de las condiciones establecidas
por la AECR para la efectividad del apoyo financiero, esta pendiente la recepcion de la no
oposicion del Banco Cenltral Europeo, la aprobacion de la Asamblea de las modificaciones
estatutarias requeridas y la renovacion de los drganos de goblerno. No obstante, los
Administradores consideran que eslos eventos son aspectos y tramites formales que no
cuestionan la efectividad del apoyo financiero ni de las medidas adoptadas, y por ianto la
continuidad de |as operaciones o la aplicacidn del principio de empresa en funcionamiento.

Los Administradores han considerado que, dada la relevancia de Ia informacion anterior, como
consecuencia de acontecimientos e informacion sobrevenidos, era necesario formular unas nuevas
cuentas anuales que recogieran los mencionados hechos.

De esla forma, se han aumentado los saneamientos de determinadas exposiciones en 3.B78 miles
de euros, por lo que las pérdidas del ejercicio después del efecto imposilive han aumentado en 2.895
miles de euros, respecto de las incluidas en las cuentas formuladas el 29 de marzo de 2019, hasta
situarse en 16,785 miles de euros. Asimismo, los activos por impuesto diferido han aumentado en
983 miles de euros.

Adicionalmente se ha modificado la informacion de las MNotas 2.1, 29 y 2.11 para recoger la
informacion adicional sobre los hechos acaecidos con posterioridad al 29 de marzo de 2019, relativos
a la solvencia de la entidad y a las medidas adoptadas para asegurar el cumplimiento de los
requerimientos regulatorios de forma que se asegure |a continuidad de las operaciones en el curso
ordinario de los negocios de la Entidad.

Por otro lado, con fecha 25 de marzo de 2019 la Sociedad como respuesta a las necesidades de
capital y de acuerdo con las direcirices del MIP ha reducido el perfil de riesgo de su carlera de
valores represenlativos de deuda a coste amortizado (Nota 10.1) reduciendo su duracion,
ransaccion que ha generado una plusvalia de 4.742 miles de euros. Ademas, el 17 de abril de 2019
la Sociedad se ha adherido al proceso de venta de activos inmobiliarios adjudicados por la que esta
prevista la transmisién en blogque de determinados activos que se encuentran en las sociedades
Gestion de Inmuebles, Viviendas y Patrimonio |, I, Il y IV por un precio minimo de 15.896 miles de
BLUros.

Entre el periodo comprendido entre 31 de diciembre de 2018 y la fecha de formulacion de las

presentes cuentas anuales, no se han producido otros hechos posleriores relevantes distintos a los
mencionados anteriormente,
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212  Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicidn
adicional tercera, “Deber de informacién” de la Ley 15/2010

En relacién con ia informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de Julio, (modificada a través de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre)
preparada conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacion a
incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacidn con el periodo medio de pago a
proveedores en operaciones comerciales, se informa que el importe de los pagos realizados durante
el ejercicio 2018 han ascendido a 13.207 miles de euros, siendo el importe de pagos pendientes al
31 de diciembre de 2018 de 182 miles de auros.

En dias 2018 2017

Periodo medio de pago a proveedornos 16 17
Ralio de operaciones pogadas 1 1
Ratio de operacionas pendientes de pago 156 143

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del perlodo medio de pago a proveadores se han
fenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o
prestaciones de servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efeclos de dar la informacion prevista en esta
Resolucidn, a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde |a entrega de
los bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacidn.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en Espafia, en el ejercicio 2018 segun la Ley
32004 (modificada por la Ley 11/2013, de 26 de julio), por la que se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de 30 dias salvo existencia de pacto de las
partes sin que, en ninglin caso, se pueda acordar un plazo superior a 60 dias naturales.

A 31 de diciembre de 2018 la Entidad no mantiene ningun saldo pendiente de pago con proveedores
con aplazamiento superior al plazo legal de pago.

2.13 Cambios de criterio y politicas contables
2.13.1 Derivados de negociacién

Los instrumentos financieros clasificados en las carteras de activos y pasivos financieros mantenidos
para negociar se valoran, Inicialmente, por su valor razonable, registrandose posleriormente las
variaciones producidas en dicho valor razonable con contrapartida en el capltulo de "Ganancias o
perdidas por aclivos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas”, de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2017 la Entidad tenia registrados derivados de negociacion asociados a
operaciones sobre lipos de inlerés que se comespondian con IRS's asociados a los préstamos
titulizados, cuyo valor razonable ascendia a 1.738 miles de euros, registrado en el epigrafe del activo
*Activos mantenidos para negociar”. La Entidad recoglia la contrapartida de dicha valoracién dentro
del epigrafe "Otros pasivos” en lugar de en |a cuenta de pérdidas y ganancias.

Los impactos del cambilo de criterio sobre la base del balance de situacién a 31 de diciembre de 2017
modificado a efectos de presentacion, hasta llegar al balance de situacion a 1 de enero de 2018 se
incluyen en la Nota 2.13.2,
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2.13.2 Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espana, a entidades de crédito,
sobre normas de informacion financiera pablica y reservada, y modelos de estados
financieros

El 1 de enero de 2018 entrd en vigor la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espania,
que reemplaza la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, a entidades de crédito, sobre normas de
informacién financiera pablica y reservada y modelos de estados financieros. El objetivo de esta
circular consiste en adaptar el régimen contable de las entidades de crédilo espafolas a los cambios
del ordenamiento contable europeo derivados de la adopcién de dos nuevas Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) =la NIIF 15 y la NIIF 8= gque, a partir del 1 de enero de 2018,
modifican los criterios de contabilizacion de los ingresos ordinarios y de los instrumentos financieros,
respectivamente.

Por lo que se refiere a las modificaciones derivadas de la adaptacion a la NIIF 15, cabe mencionar el
nuevo modelo de reconocimiento de ingresos ordinarios, diferentes de los procedentes de
Instrumentos financleros y de los contemplados expresamente en otras normas, que se basara en la
ldentificacidn de las obligaclones de cada contrato, la determinacién de su precio, la asignacion de
este a las obligaciones identificadas, y, por Gltimo, en el reconocimiento del ingreso a medida o en el
momento en que se fransfiere el control de los actives. El impacto de esta medificacion no ha sido
significativo.

Con relacion a la implementacion de los cambios que emanan directamente de las modificaciones de
la NIIF 8, la Caja desarrolld durante el ejercicio 2017, conjuntamente con la Asociacion Espanola de
Cajas Rurales (AECR) y el resto de Cajas del Grupo, un proceso de adaptacion a la Circular 4/2017,
de Banco de Espafa, en el que, entre olros, se han desarrollado determinados aspectos criticos para
la primera aplicacién de la norma el 1 de enero de 2018, destacando los siguientes:

- En lo relativo a la clasificacién y valoracion de activos financieros, se han identificado los
modelos de negocio existentes en la Caja, asi como la clasificacion de los instrumentos en
funcién de dichos modelos de negocio y del cumplimiento del criterio de flujos de efectivo
“solo pago de principal e intereses”.

. La definicidn del concepto de “deteriore” a efectos de la clasificacién en las diferentes fases,
asi como para la determinacion del incremento significativo de riesgo de crédito.

- La generacion y determinacion de escenarios futuros que podrian impactar en el cobro de los
flujps de efectivo contractuales, considerando para ello la informacién disponible sobre
hechos pasados, las condiciones actuales, y las previsiones sobre la evolucion de los
factores macroeconomicos de mayor relevancia.

- El establecimiento de los criterios bajo los cuales las operaciones pasan de la categoria de
"Riesgo normal’ a la categoria de "Riesgo normal en vigilancia especial” por existir un
incremento significativo de riesgo de crédito. A este respecto, la Caja ha determinado como
criterio cuantitativo el incremento por encima de un umbral predefinido del riesgo de que
ocurra un incumplimiento con respecto al momento de originacién, asi como otros criterios
cualitativos como el incumplimiento del acreditado por encima de un determinado nimero de
dias, o la existencia de refinanciaciones con una serie de caracleristicas.

- La vida esperada de las operaciones considerando los términos contractuales de las
operaciones, incluyendo posibilidad de pagos anticipados u opciones de compra, entre otros,
y considerando el periodo al cual la Caja estima que estard expuesto al riesgo de crédito para
las operaciones sin vencimiento determinado.
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A continuacién, se describen los principales impactos cualitativos que la introduccién de esta norma
ha tenido en la Caja:

- No se han identificado cambios significativos en la clasificacién y valoracion de activos
financieros de la cartera de préstamos y anticipos clasificados como “Préstamos y partidas a
cobrar' (coste amortizado), siguiendo la misma un modelo de negocio basado en la
consecucion de los flujos contractuales de los activos financieros subyacentes en las distintas
carteras que componen el saldo de esle epigrafe. Asimismo, no se han identificado en esta
cartera un volumen de activos significativo cuyas caracleristicas especiales lleven al
incumplimiento del criteric de flujos de efeclivo establecido en la Circular 4/2017 para la
medicién a coste amortizado.

Respecto a la cartera de valores representativos de deuda, no se ha identificado un volumen
de activos significativo cuyas caracteristicas especiales lleven al incumplimiento del criterio
de flujos de efectivo establecido en la Circular 4/2017 para la medicidn a coste amortizado.
Una vez analizado que la totalidad de estos valores cumplen con el criterio de flujos de
efeclivo que corresponden "solo page de principal e intereses”, la Caja ha revaluado, al 1 de
enero de 2018, su modelo de negocio respecto a estos valores produciéndose determinadas
reclasificaciones entre valores que estaban clasificados como “activos financleros disponibles
para la venta® (valor razonable con cambios en otro resultados global) pasando a convertirse
en valores clasificados como “inversiones a vencimiento” (coste amortizada).

- La Caja no ha experimentado cambios en pasivos financieros al no contar con pasivos
valorados a valor razonable con cambios en resullados.

. El nueve modelo de deterioro basado en pérdidas crediticias esperadas ha tenido como
consecuencia un incremento de las provisiones de la cartera de instrumentos de deuda
(valores representativos de deuda y préstamos y parlidas a cobrar). La Caja ha optado por
hacer uso de las soluciones practicas Incluidas en la Circular 4/2017 para la estimacion de
las mencionadas pérdidas crediticias.

La Caja ha optado por mantener la contabilidad de coberturas de la Circular 4/2004, y
posteriores modificaciones, hasta que sea emitida la nueva norma de macro coberturas, por
lo que no ha experimentado impactos en este frente,

De este modo, la Caja ha completado los trabajos de implementacién de la circular 4/2017, de Banco
de Espaia.
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A continuacion, incluyen los impactos de primera aplicacion de la Circular 4/2017 y del impacto de
cambio de criterio contable (ver Nota 2.13.1) sobre la base del balance de situacion a 31 de
diciembre de 2017 modificado a efectos de presentacion (véase Nota 2.b), hasta llegar al balance de
situacion a 1 de enero de 2018:

Moy carters dn priovetsbonas
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ivwarslones en dependiontes, negockes conjunios y asocisdes 1.802 - - 1803
Dapondanies e - E 1]
Magocios conjanios : - - -
Al BEEL 1833 = b 1633

Activos it 13,589 - . 13080

maerial 13.588 - B 13880

D w0 progio 12,108 = = 12104
Codida an Mrendemienis 453 . - 451
Alech B obrm RotiE (cajes do shomos y cooparaives de o) > - 4
Invarsiones innobilerias .

Activos Intangitiles L] - - 4
Cargs actvos inlangties 4 4

Actvos por impussios 17828 " L] LLE
Aniivos por (mpussion corranies 2861 2981
AcAived por Impusaion ddaridos {) 14,604 LTE] 15812

Oitros activos 2.034 - 2034
Rendo on lon orge AcEven 2.0 - . 20

Activos no cormianies ¥ grupos enajenables de elamentos gue se han clasificado

como mansnidos para |3 venta 43,560 = * 43260

TOTAL ACTIVG 1.537.0589 - {3.199) 1.533.880
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Notas explicativas a los impactos de la primera aplicacion de la Circular 4/2017

1.

Traspaso de valores representativos de deuda Incluidos en el epigrafe “Activos financieros a
coste amortizado” por importe de 50.303 miles de euros, al nuevo capitulo “Activos
financieros a valor razonable con cambios en ofro resultado global®.

Traspaso de préstamos y anticipos, por incumplir los requisitos establecidos en la nueva
Circular para permanecer ciasificados en el capltuio "Activos financieros a coste amortizado'
por importe de 1.993 miles de euros, al nuevo capitulo “Activos financieros no destinados a
negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados”. El
traspaso ha dado lugar a un ajuste negativo en reservas de 319 miles de euros antes del
efecto fiscal,

Los préstamos y anticipos que la Entidad mantiene en el epigrafe de "Activos financieros a
coste amortizado” requieren el reconocimiento de correcciones de valor por deterioro
adicionales que han dado lugar a un ajuste negativo en reservas por importe de 3.728 miles
de eurcs neto del efecto fiscal. .:FFL Do
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4. Impacto fiscal asociado a las operaciones de traspaso mencionadas anteriormente como

consecuencia de la primera aplicacién de la Circular 4/2017,

B. Reclasificacion del impacto derivado del reconocimiento de pérdidas de valor por deterioro de
activos financieros disponibles para la venta que permanecen en cartera, por importe de
1.575 miles de euros, del epigrafe de reservas al epigrafe de “Otro resultado global -
Elementos que no se reclasifican en resultados — Cambios del valor razonable de los
instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro resultado
global”.

2.13.3 Circular 2/2018, de 28 de diciembre, del Banco de Espafa, sobre normas de
Informacién financiera piblica y reservada, modelos de estados financieros

Con fecha 28 de diciembre de 2018 ha sido publicada la Circular 2/2018, de 21 de diciembre, del
Banco de Espafia, por la que se modifican la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, a entidades de
crédito, sobre normas de informacion plblica y reservada, y modelos de estados reservados, vy la
Circular 1/2013, de 24 de mayo, sobre la Central de Informacion de Riesgos.

El fin principal de esla Circular consiste en adaptar el régimen contable de enlidades de crédito
espafolas a los cambios del ordenamiento contable europeo derivados de la adopcién de la NIIF 16,
que, a partir del 1 de enero de 2019, modifica los criterios de contabilizacion de los arrendamientos
por el arrendatario.

Su objetivo es establecer los principios de reconocimiento, medicion, presentacion y desglose de
arrendamientos. La norma, mantiene en esencia el tralamiento para los arrendadores recegido en la
anterior norma a través del modelo dual, distinguiendo entre arrendamiento financiero vy
arrendamiento operativo,

Para los arrendatarios, la Circular 2/2018 elimina el modelo de contabilidad dual y desarrolla un
modelo Onico por el cual deberdn regisirarse en el balance la mayoria de los arrendamientos de
manera similar a los arrendamientos financieros bajo la norma anterior. En &l momento inicial, al
arrendatario registrara un pasivo por los pagos comprometidos y un activo por el derecho de uso del
bien subyacente durante el plazo del arrendamiento, Asimismo, sera necesario registrar de manera
separada un gasto por intereses por el pasivo asociado al arrendamiento y un gasto por amortizacién
por el derecho de uso del activo subyacente. La norma incluye las dos exenciones para los
arrendatarios: arrendamientos a corto plazo y arrendamientos en los que el activo subyacente sea de
escaso valor,

La Circular 2/2018 requerira una evaluacion para valorar de nuevo el pasivo por arrendamiento a fin
de reflejar los cambios en los pagos después de la fecha de comienzo como consecuencia de ciertos
eventos, tales como el cambio en el plazo o en un indice de actualizacion de pagos, entre otros. Por
lo general, la remedicion del pasivo se reconocera como un ajuste al derecho de uso del activo

subyacente.

Durante el ejercicio 2018, la Caja ha iniciado en el marco del Grupo Caja Rural un proveclo para
implementar las modificaciones de |la Circular 2/2018, con el objetive de llevar a cabo la evaluaciin,
andlisis inicial, disefio y adaplacién de sistemas y gestion.

La Caja optard por aplicar la Circular 2/2018 a sus arrendamientos en los que es arrendatario,
aplicando el método retroactivo modificado con |a opcidn de igualar el Activo y el Pasivo generados,
realizandose los calculos de manera prospectiva sobre los alquileres existentes a 31 de diciembre de
2018 y hasta su vencimlento.

La Caja estima que la entrada en vigor de esta norma no tendra un impacto relevante en las cuentas
anuales en su primera aplicacion ni en ejercicios fuluros.
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3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de regisiro y valoracion aplicados en la preparacidon de estas cuentas
anuales son los que se resumen a continuacion, que se ajustan a lo dispuesto en la Circular 4/2017,
del Banco de Espana y adaplaciones posteriores.

31 Instrumentos financieros
3.1.1 Registro inicial

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance cuando la Caja se convierte en
una parte del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones de dicho contrato, En
concreto, los instrumentos de deuda, tales como los créditos y los depbsitos de dinero se registran
desde la fecha en la que surge el derecho legal a recibir o la obligacién legal de pagar,
respectivamente, efectivo. Por su parte, los derivados financieros, con caracter general, se registran
en la fecha de su contratacion,

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos
convencionales, entendidos como aquellos coniratos en los que las obligaciones reciprocas de las
partes deben consumarse dentro de un marco temporal establecido por la regulacién o por las
convenciones del mercado y que no pueden liguldarse por diferencias, tales como los contralos
bursatiles o las compraventas al contado de divisas, se registran desde la fecha en la que los
beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo propietario sean de la parte adquiriente,
que dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido puede ser la fecha de contratacion
o la fecha de liquidacién o entrega. En particular, las operaciones realizadas en el mercado de
divisas y las operaciones realizadas con instrumentos de capital y con instrumentos de deuda
negociados en mercados secundarios de valores espafioles se registran en |a fecha de liquidacidn.

3.1.2 Baja de los instrumentos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance de situacién cuando se produce alguna de las
sigulentes circunstancias:

Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado; o

Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y beneficios
significativos del activo financiero, o aun no existiendo ni transmisién ni retencion sustancial
de éstos, se transmita el control del activo financiero,

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance de situacion cuando se han extinguido
las obligaciones que generan o cuando se readquieren por parte de la Caja, bien con la intencion de
recolocarios de nuevo, bien con la intencidn de cancelarlos.

3.1.3 Valor razonable y coste amortizado de los instrumenios financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el importe
que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccion
ordenada enlre parlicipantes del mercado en la fecha de la medicion. La referencia mas objeliva y
habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por &l en un
mercado organizado, transparente y profundo ("precio de cotizacién” o "precio de mercado™).

La Caja valora diariamente todas las posiciones que se deben registrar a valor razonable, bien a
partir de los precios disponibles en mercado para el mismo instrumento, bien a partir de modelos de
valoracion que se consideran adecuados a las circunstancias y maximizan el uso de variables
cbservables en el mercado o, en su caso, procedan a su estimacion sobre la mejor informacion
disponible, utilizando hipétesis que aplicarian los agentes de mercado al valorar el activo o el pasivo,
asumiendo que actan en su mejor interés.
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En la Nota 25 se presenta informacién sobre el valor razonable de los principales activos y pasivos
de Caja Rural de Teruel al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo
financiero corregide (en mas o en menos, segln sea el caso) por los reembolsos de principal y de
intereses y, mas 0 menos, segun el caso, |a parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias,
mediante Ia utilizacién del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y
el valor de reembolso de dichos instrumentos financieros. En el caso de los aclivos financieros, el
coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan
experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un
Instrumento financiero al valor actual de la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente, sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito fuluras.
Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo
de interés contractual establecide en el momento de su adquisicién, ajustado, en su caso, por las
comisiones y por los costes de transaccion que, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2017 de
Banco de Espana, deban incluirse en el calculo del dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos
financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo se eslima de manera andloga a las
operaciones de lipo de interés fijo, siendo recalculado en cada fecha de revision del tipo de interés
contractual de la operacidn, atendiendo a los cambios gue hayan sufrido los flujos de efectivo futuros
de la misma.

3.1.4 Clasificacion y valoracién de los activos y pasivos financieros

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance de la Caja, de acuerdo con las
siguientes categorias:

- Activos financieros a coste amortizado: los activos financieros clasificados en esta
calegoria presentan condiciones contracluales que dan lugar a flujos de efectivo, que
corresponden Unicamente a pagos de principal e intereses sobre el importe de principal
pendiente y se gestionan bajo un modelo de negocio, cuyo objetivo es mantener dichos
aclivos para percibir sus flujos de efectivo conlracluales.

En esta categoria, se incluyen, siempre que los activos se gestionen bajo el modelo de
negocio de mantener los actives financieros para percibir sus flujos de efectivo conlractuales,
los valores representativos de deuda, la financiacion prestada a terceros con origen en las
actividades tipicas de crédito y préstamo y, las deudas contraidas con la Caja por los
compradores de bienes y por los usuarios de los servicios que prestan, siempre que sus
flujos de efectivo representen Unicamente pagos de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente. También se incluyen las operaciones de arrendamiento financiero en las
que la Caja actie como arrendador.

Los activos financieros incluidos en esta categoria, se valoran, inicialmente, por su valor
razonable, ajustade por el importe de los costes de transaccitn que sean directamente
alribuibles a la adquisicion del activo financiero, los cuales se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias mediante la aplicacién de! método del tipo de interés efectivo hasta su
vencimiento. Salvo evidencia en contrario, el valor razonable en el momenio del
recanocimiento inicial es el precio de la transaccidn, que equivale al valer razonable de la
contraprestacion entregada.

Como excepcion a lo dispuesto en el parrafo anterior, las partidas a cobrar por operaciones
comerciales que no tengan un componente significativo de financiacion, se valoran,
iniciaimente, por su precio de transaccion. Asimismo, aguellas partidas a cobrar por
operaciones comerciales con un componente significativo de financiacidon que tengan
vencimiento inicial inferior al afio, se pueden registrar, inicialmente, pg{ el,_precio de
transaccion.
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Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado y la
diferencia entre su valor de reembolso y dicho efectivo desembolsado, se reconoce como
ingresos por intereses, conforme al método del tipo de interés efectivo durante el periodo que
resta hasta el vencimianto.

Posteriormente, la totalidad de los activos financieros incluidos en esta categoria, se valoran
a su coste amortizado, calculado mediante el tipo de interés efectivo de los mismos.

Los intereses devengados por estos activos a partir de su registro inicial, calculados
mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo, se registran en el epigrafe
“Ingresos por intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio de
los activos denominados en divisa distinta del euro incluidos en esta cartera, se registran de
acuerdo con lo dispuesto en la Nota 3.3. Las pérdidas por deterioro sufridas por estos activos
se registran de acuerdo con lo dispuesto en la Nola 3.7, Los valores representativos de
deuda incluidos en operaciones de cobertura de valor razonable se registran de acuerdo con
lo dispuesto en la Nota 3.2

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global: se incluyen
en esla categoria los valores representativos de deuda cuyas condiciones contractuales
respondan uUnicamente a pagos de principal e intereses sobre el imporle de principal
pendiente, que se gestionen bajo un modelo de negocio que tenga por objetivo mantener
dichos activos para cobrar los flujos de efectivos contractuales y, a su vez, generar flujos de
efectivo a traves de la venta de dichos activos.

Asimismo, se incluyen los instrumentos de patrimonio neto correspondientes a entidades que
no sean dependientes, negocios conjuntos o asociadas, designados voluntariamente al inicio
y de forma irrevocable en esta cartera, que no deban clasificarse como mantenidos para
negociar.

Los instrumentos incluidos en esta categoria, se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de los cosles de transaccion que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del activo financiero, los cuales, en el caso de instrumentos de deuda se imputan
a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada mediante |a aplicacién del método del tipo
de interés efectivo, hasta su vencimiento, salvo que los activos financieros no tengan
vencimiento fijo, en cuyo caso se Imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se
produzca su deterioro o se produzca su baja del balance.

Posteriormente a su adquisicion, los activos financieros incluidos en esta categoria se
valoran por su valor razonable.

Las variaciones que se produzcan en al valor razonable de los actives financieros
clasificados como a valor razonable con cambios en ofro resultado global, se registran con
contrapartida en el capitulo de "Otro resultado global acumulado” del balance hasta su baja,
momento en que se reclasifican al resultado del ejercicio, en el caso de instrumentos de
deuda, y a una partida de reservas, en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio.
Las pérdidas por deterioro que hayan podido sufrir estos instrumentos, se contabilizan de
acuerdo con lo dispueste en la Nota 3.7, Las diferencias de cambio de los activos financleros
denominados en divisas distintas del euro se registran de acuerdo con lo dispuesto en la
Nota 3.3. Las variaciones producidas en el valor razonable de los activos financieros
cubiertos en operaciones de cobertura de valor razonable se valoran de acuerde con lo
dispuesto en la Nota 3.2.

Los intereses devengados por los instrumentos de deuda, calculados mediante |a aplicacién

del metodo del tipo de Interés efectivo, se registran en el capitulo “Ingresos por intereses” de

la cuenta de pérdidas y ganancias. Los dividendos devengados por los instrumentos de

capital clasificados en esta categoria se registran en la partida “Ingresos p&“i\%ﬂnm- de
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Activos y pasivos financieros obligatoriamente a valor razonable con cambios en
resultados: esta categoria la integran los instrumentos financieros clasificados como
mantenidos para negociar, asi como oftros no destinados a negoclacidén valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados:

Activos financieros mantenidos para negociar: aguellos que se adquieren con el
objetivo de realizarse a corto plazo, 0 que sean parle de una carlera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente, para los que hay evidencia de
acluaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo, asi como los
instrumentos derivados que no hayan sido designados como instrumentos de
coberlura, incluldos aquellos segregados de pasivos financieros hibridos.

- Pasivos financieros mantenidos para negociar: aguelios que se han emitido con
la intencion de readquiriflos en un futuro préximo, o forman parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados o gestionados conjuntamente, para los que
existen evidencias de acluaciones reclenles para oblener ganancias a corto plazo;
las posiciones corlas de valores fruto de ventas de activos adquiridos temporalmente
con pacio de retrocesion no opcional, de valores recibidos en préstamo o en garantia
con derecho de venta y los instrumentos derivados que no se hayan designado como
instrumentos de cobertura, incluidos aquellos segregados de pasivos financieros
hibridos en aplicacién de la normativa vigente.

Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a
valor razonable con cambios en resultados: se incluyen los instrumentos
financieros de deuda que no pueden clasificare como a cosle amortizado o a valor
razonable con cambios en otro resultado global, debido a que, por sus condiciones
contractuales, los flujos de efectivc que generan no son Unicamente pagos de
principal e intereses sobre el importe de principal pendiente,

Tambien se incluyen las inversiones en instrumentos de patrimonio neto,
correspondientes a entidades que no sean dependientes, negocios conjuntos o
asociadas, que no deban clasificarse en |a cartera de negociacién y que no se hayan
designado voluntariamente al inicio y de forma irrevocable, a valor razonable con
cambios en ofro resultado global.

Activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados: se incluyen, entre ofros, agquellos instrumentos financieros designados
voluntariamente al inicio y de forma irrevocable a valor razonable con cambios en resullados
si al hacerlo elimina o reduce significativamente asimelrias contables, asi como aquellos
instrumentos hibridos compuestos simultdneamente por un derivado implicito y por un pasivo
financiero principal que, no formando parte de la cartera de negociacidn, cumplen los
requisitos para contabilizar de manera separada el derivado implicito v el instrumento
financiero principal.
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Los instrumentos financieros clasificados en las carteras de activos y pasivos financieros
mantenidos para negoclar, activos financieros no destinados a negociacion valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados y, activos y pasivos financieros
designados a valor razonable con cambios en resultados, se valoran, inicialmente, por su
valor razonable, registrandose posteriormente las variaciones producidas en dicho valor
razonable con contrapariida en el caplitulo de "Ganancias o pérdidas por activos y pasivos
financieros mantenidos para negociar, netas”, “Ganancias o pérdidas por actives financieros
no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en
resultados, netas” y "Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a
valor razonable con cambios en resultados, netas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, a
excepcion de variaciones en dicho valor razonable debidas a los rendimientos devengados
del instrumento financiero distinto de los derivados de negociacion, que se registran en los
capitulos de “Ingresos por intereses”, "Gastos por intereses” o "Ingresos por dividendos” de
dicha cuenta de pérdidas y ganancias , atendiendo a su naturaleza. Los rendimientos de los
instrumentos de deuda incluidos en esta categoria, se calculan aplicando el método del tipo
de interés efectivo,

El imporie del cambio en &l valor razonable atribuible a cambios en el riesgo de crédito propio
de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resullados se
reconoce en "Otro resultado global acumulado” del balance, salvo que este tratamiento cree
o aumente una asimeiria contable, convenientemente documentada y justificada. En este
caso, la entidad puede optar al inicio y de forma definitiva por registrar contra resultados el
importe integro del cambio en el valor razonable.

- Pasivos financieros a coste amortizado: se incluyen aquellos pasivos financieros que no
se han incluido en ninguna de las categorias anteriores.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran, inicialmente, por su valor
razonable, ajustado por el imporle de los costes de transaccion que sean directamente
alribuibles a la emisidn del pasivo financiero, los cuales se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo definido en la
normativa vigente hasta su vencimiento. Posteriormente se valoran a su coste amortizado,
calculado mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo.

Los intereses devengados por estos pasivos desde su registro inicial, calculados mediante la
aplicacion del método del tipo de interés efectivo, se registran en el capitulo "Gastos por
intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio de los pasivos
denominados en divisa distinta del euro incluidos en esta cartera se registran de acuerdo con
lo dispuesto en la Nota 3.3. Los pasivos financieros incluidos en operaciones de cobertura de
valor razonable se registran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 3.2

3.1.5 Reclasificacion entre carteras de instrumentos financieros

Unicamente cuando tenga lugar un cambio en el modelo de negocio para la gestion de los activos
financieros, la Caja lleva a cabo la reclasificacién de los instrumentos de deuda afectados, sobre la
base de que un cambic en el modelo de negocio tiene la consideracién de excepcional o poco
frecuente,

La Caja ha definido los sigulentes modelos de negocilo:

Mantener activos con el fin de obtener los flujos de efectivo contracluales, cuyo objetivo es
mantener los activos financieros hasta su vencimiento para cobrar los cash flows
contractuales. Se permiten algunas ventas, que en cualquier caso deben ser poco
significativas e infrecuentes.

L
*P" e

@ ¥
m
L1
%%3 34
W &

Jﬁ_-’\ﬁ



CAJA RURAL de TERUEL Sociedad Cooperativa de Crédito

CAIA WUTRAL Inscrits en el Registro del Banco de Expafin con el ndinero 3080, NIF: F44002756,
DE TERUEL Damicilio: Plaza de Carlos Castel, 14, 44001 Teruel

- Mantener activos con el fin de cobrar flujos contractuales y vender activos financieros, cuyo
objetivo es mantener los activos financieros hasta el vencimiento, pero también la venta de
los mismos con el objeto de cobrar tanto los cash flows contractuales derivados de su venta,
Estos aclives financieros se registran valorados a valor razonable con cambios en otro
resultado global.

- Mantener activos para vender, cuyo objetivo es la gestion de los activos financieros con el fin
de obtener cash flows mediante su venta, que resulta habituaimente en una frecuente
compra y venta de los mismos. Estos activos financieros se registran valorados a valor
razonable con cambios en resultados.

Adicionalmente, en ningun caso, la Caja realiza la reclasificacion de derivados en una categoria
diferente a la de valor razonable con cambios en resultades, ni la reclasificacidn de ninglin pasivo
financiero,

Tampoco se considera permitida la reclasificacion a la cartera de valor razonable con cambios en
resultados de los instrumentos de patrimonio que no se mantienen con fines de negociacién, y que
fueron designados en el momento inicial de manera irrevocable para valorar a valor razonable con
cambios en ofro resultado global.

De manera simétrica, la Caja tampoco realiza la reclasificacion de instrumentos de patrimonio que se
valoran a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, a la cartera de activos financieros a
valor razonable con cambios en otro resultado global.

3.2 Coberturas contables y mitigacién de riesgos

La Caja utiliza derivados financleros como parte de su estrategia para disminuir su exposicion a los
riesgos de lipo de interés. Cuando estas operaciones cumplen determinados requisitos establecidos
en la normativa aplicable, dichas operaciones son consideradas como de “cobertura”

Cuando la Caja designa una operacién como de cobertura, lo hace desde el momento inicial de las
operaciones o de los instrumentos incluidos en dicha cobertura, documentando dicha operacion de
cobertura de manera adecuada. En la documentacidn de estas operaciones de cobertura se
Identifican el instrumento o instrumentos cubiertos y el instrumento o instrumentos de cobertura,
ademas de la naturaleza del riesgo que se pretende cubrir; asi como los criterios o métodos sequidos
por la Caja para valorar la eficacia de la cobertura a lo largo de la duracién de la misma, atendiendo
al riesgo que se pretende cubrir. Las operaciones de cobertura realizadas por la Caja se clasifican en
las siguientes categaorias:

Coberturas de valor razonable: cubren la exposicion a la variacion en el valor razonable de
activos y pasivos financieros o de compromisos en firme aln no reconocidos, o de una parte
identificada de dichos activos, pasivos o compromisos en firme, atribuible a un riesgo en
particular y siempre que afeclen a la cuenia de pérdidas y ganancias.

- Coberturas de flujos de efectivo: cubren la variacion de los flujos de efective que se
atribuye a un riesgo particular asoclado con un active o pasive financiero o una transaccion
prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Caja sdlo registra como operaciones de cobertura, aguellas que se consideran altamente eficaces
a lo largo de la duracion de las mismas, Una cobertura se considera altamente eficaz, si durante el
plazo previsto de duracién de la misma, las variaciones que se produzcan en el valor razonable o en
los flujos de efeclivo atribuidos al riesgo cubierto en la operacidn de cobertura del instrumento o de
los instrumentos financieros cubiertos, son compensados en su praclica totalidad por las variaciones
en el valor razonable o en los flujos de efectivo, segln el caso, del instrumento o de los instrumentos
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Fara medir la efectividad de las operaciones de cobertura definidas como tales, la Caja analiza si
desde el inicio y hasta el final del plazo definido para la operacion de cobertura, se puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida
cubierta que sean atribuibles al riesgo cubierto, sean compensados casi completamente por los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo, segin el caso, del instrumento o
instrumentos de coberlura y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado
dentro de un rango de variacion del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto al resultado de
la partida cubierta.

Por lo que se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados como partidas
cubiertas y de cobertura contable, las diferencias en su valor se registran segin los siguientes
criterios:

En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos de
cobertura como en los elementos cubiertos (asociadas al riesgo cubierto), se reconocen
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. La contrapartida de las variaciones de
valor razonable del elemento cubierto atribuibles al riesgo cubierto, se registra como un
ajuste al valor de los instrumentos cubiertos.

- En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valor surgidas en la parte de
cobertura eficaz de los elementos de cobertura, se registran transitoriamente en el epigrafe
del patrimonio neto “Otro resultado global acumulado — Elementos que pueden reclasificarse
en resultados — Derivados de cobertura. Reserva de coberlura de flujos de efectivo [parte
eficaz]”. Los instrumentos financieros cubiertos en este tipo de operaciones de cobertura, se
registran de acuerdo con los criterios explicados en el apartado "Clasificacién y valoracién de
los activos y pasivos financieros®, sin modificacion alguna en los mismos, por el hecho de
haber sido conslderados como tales instrumentos cubierlos.

En las coberturas de flujos de efectivo, con caracter general, las diferencias en valoracion de los
instrumentos de cobertura, en la parte eficaz de |la cobertura, no se reconocen como resultados en la
cuenta de pérdidas y ganancias hasta que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se
registren en resultados o, en el caso de que la cobertura corresponda a una fransaccion prevista
altamente probable que termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, se registran
como parte del coste de adquisicidn o emisidn, cuando el activo sea adquirido o asumido.

En el caso de las coberturas de la inversion neta en el extranjero, los importes registrados como un
ajuste por valoracion en el patrimonio neto del balance consolidado de acuerdo con los criterios antes
indicados, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en el que se enajenen o
causen baja del balance.

Las diferencias en valoracion del instrumento de cobertura correspondientes a la parte ineficaz de las
operaciones de cobertura de flujos de efectivo y de inversiones netas en negocios en el extranjero se
registran directamente en el epigrafe "Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de
coberturas, netas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Caja interrumpe la contabilizacion de las operaciones de coberlura como tales, cuando el
instrumento de coberlura vence o es vendido, cuando la operacion de cobertura deja de cumplir los
requisitos para ser considerada comoe tal, o se procede a revocar la consideracion de la operacién
como de cobertura,

Cuando de acuerdo con lo dispuesto en el parrafo anterior, se produce la interrupcion de la operacion
de cobertura de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su coste amortizado,
los ajustes en su valor realizados con motivo de la aplicacion de la contabilidad de coberturas arriba
descrita, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias hasta el vencimiento de los instrumentos
cubierfos, aplicando el tipo de interés efectivo recalculade en la fecha de interrupcién de dicha
operacion de cobertura, ohl n
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La Caja realiza coberturas operacidn a operacion, de acuerdo a los criterios antes indicados, en las
que se identifica individualmente el elemento cublerto y el elemento de cobertura, estableciendo un
seguimiento conlinuo de la eficacia de cada coberlura, que asegure la simetria en la evolucion de los
valores de ambos elemenlos.

a3 Transacciones en moneda extranjera
3.3.1 Moneda funcional

La moneda funcional de la Caja es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los saldos existentes denominados en moneda exiranjera
ascienden respectivamente a las canlidades de 370 miles de euros y 398 miles de euros.

3.3.2 Criterios de conversion de los saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera realizadas por la Entidad se regisiran inicialmente en los
estados financleros por el contravalor en euros resullante de aplicar los tipos de cambio en vigor en
las fechas en gue se realizan las operaciones. Posteriormente, la Entidad convierte los saldos
monetarios en moneda exiranjera a su moneda funcional utilizando el tipo de cambio al cierre del
ejercicio. Asimismo:

- Las partidas no monetarias valoradas a su coste historico se convierten a la moneda
funcional al tipo de cambio de la fecha de su adquisicion,

- Las partidas no monetariaz valoradas a su valor razonable se convierlen a la moneda
funcional al tipo de cambio de la fecha en que se determind tal valor razonable.,

- Los ingresos y gastos se convierien aplicando el tipo de cambio de |a fecha de |a operacion,
pudiendo utilizarse un cambio medio del periodo para lodas las transacciones realizadas.

3.3.3 Tipos de cambio aplicados

Los tipos de cambio utilizados por la Entidad para realizar la conversién de los saldos denominados
an moneda exiranjera a euros a efectos de |a elaboracion de las cuentas anuales, considerando los
criterios anteriormente expuestos, han sido los publicados por el Banco de Espafia a las fechas
indicadas,

3.3.4 Registros de las diferencias de cambio

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos en moneda extranjera a euros se
registran, con caracter general, por su importe neto en el epigrafe “Diferencias de cambio [ganancia o
(-} pérdida], netas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcion de |as diferencias de cambio
producidas en instrumentos financieros clasificados a su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, las cuales se regisiran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto
de vanaciones que pueda sufrir su valor razonable, en el capitulo "Ganancias o (-) pérdidas por
activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas”, "Ganancias o (-) pérdidas por activos
financieros no destinados a negociacidn valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios
en resultados, netas”, o "Ganancias o (-) peérdidas por activos y pasivos financieros designados a
valor razonable con cambio en resultados, netas”.

No ocbstante lo anterior, se registran en el epigrafe “"Otro resultado global acumulado — Elementos
gue pueden reclasificarse en resultados — Conversion de divisas" del patrimonio neto hasta el
momento en que éstas se realicen, las diferencias de cambio surgidas en partidas no monetarias,
cuyo valor razonable se ajusta con contrapartida en el patrimonio neto. @b Lo o
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34 Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Seguidamente se resumen los criterios contables mas significativos utilizados por la Entidad para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

3.4.1  Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados

Con caracler general, los Ingresos y gaslos por intereses y conceplos asimilables a ellos se
reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método de interés
efectivo definido en la Circular 4/2017. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen
como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos por la Caja.

No obstante, cuando un instrumento de deuda se considera deteriorado a titulo individual o esta
integrado en la categoria de los que sufren deterioro por considerar remota su recuperacion, distintos
de aquellos activos financieros comprados u originados con deterioro crediticio, los intereses a
reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias, son el resultado de aplicar el tipo de interés efectivo
sobre su coste amortizado (es decir, ajustado por cualquier correccién de valor por pérdidas por
deterioro), reconociéndose un deterioro por la misma cuantia,

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro crediticlo, los ingresos por
intereses se calculan aplicando el tipo de interés efectivo ajustado por calidad crediticia al coste
amortizado del activo financiero,

d.4.2 Comisiones, honorarios y conceptos asimilados
Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados, que no deban formar
parte del calculo del tipo de interés efectivo de las operaciones y/o que no formen parte del coste de
adquisicion de activos o pasivos financieros distintos de los clasificados como a valor razonable con
cambios en perdidas y ganancias, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios
distintos seglin sea su naturaleza. Los mas significativos son:
Los vinculados a la adquisicion de activos y pasivos financieros valorados a valor razonable
con cambios en perdidas y ganancias. los cuales se reconocen en la cuenta de resultados en
el momento de su liquidacion.
Los que lienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo,
los cuales se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante la vida de tales
transacciones o servicios.

Los que responden a un acto singular, los cuales se imputan a la cuenta de resultados
cuando se produce el acto que los origina.

3.4.3 Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
3.44 Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de
mercado los flujos de efectivo previstos.
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3.5 Compensaciones de saldos

Sdlo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacién por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones gue, contractualmente o
por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencidn
de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea.

3.6 Transferencia de activos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de aclivos financieros esla condicionado por la forma en
que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los aclivos que se transfieran:

. Si los riesgos y beneficios de los aclivos Iransferidos se traspasan sustancialmente a terceros
- caso de las ventas incondicionales, de las ventas con paclo de recompra por su valor
razonable en la fecha de la recompra, de las ventas de activos financieros con una opcién de
compra adguirida o de venta emitida profundamente fuera de dinero, de las titulizaciones de
activos en que las que el cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede ninglin
lipo de mejora crediticia a los nuevos titulares y ofros casos similares, el activo financiero
ransferido se da de baja del balance; reconoccléndose simultaneamente cualquier derecho u
obligacién retenido o creado como consecuencia de |a transferencia.

= Si se relienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero
transferido - caso de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio
fijo o por el precio de venta mas un interés, de los contratos de préstamo de valores en los
que el prestatario tiene la obligacion de devolver los mismos o similares aclivos que tengan
idéntico valor razonable, las titulizaciones de aclivos financieros en las que se mantengan
financiaciones subordinadas u ofro tipo de mejoras crediticias que absorban sustanciaimente
las pérdidas crediticias esperadas para los activos litulizados y ofros casos andlogos, el
activo financiero transferido no se da de baja del balance y se continta valorandolo con los
mismos criterios ulilizados antes de la transferencia. Por el conlrario, se reconocen
contablemente, sin compensarse entre si:

1: Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida;
que se valora posteriormente a su coste amortizado.

2, Tanto los ingresos del activo financiero transferido pero no dado de baja, como los
gastos del nuevo pasivo financiero.

- Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo
financiero transferido - caso de las ventas de aclivos financieros con una opcidn de compra
adquirida o de venta emitida que no estan profundamente dentro nl fuera de dinero, de las
titulizaciones de activos financieros en las que el cedente asume una financiacion
subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por una parte del activo transferido y ofros
casos semejantes, se distingue entre:

1. Si la Entidad no retiene el control del aclivo lransferido, se reconoce cualquier

derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia de la transferencia, y el
activo transferido se da de baja en el Balance.
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2. Si la Entidad reliene el control del active financiero transferido: continta

reconociéndolo en el balance por un importe igual a su exposicién a los cambios de
valor que pueda experimentar y reconoce aclivo financiero transferido: en este caso,
se da de baja de un pasivo financiero asociado al activo financiero transferido. El
importe neto del activo transferido y el pasivo asoclado seré el coste amortizado de
los derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su coste
amortizado, o el valor razonable de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo
transferido se mide por su valor razonable.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han
extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido susiancialmente a terceras
los riesgos y beneficios que llevan implicitos.

37 Deterioro del valor de los activos financieros

Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado o a valor razonable con cambios en
otro resultado global

La entrada en vigor de la Circular 4/2017 ha supuesto un cambio sustancial en el modelo de
deterioro, reemplazandose el enfoque de pérdida incurrida, por un enfoque de pérdida esperada.

El nuevo modelo de delerioro es aplicable a instrumentos de deuda a coste amortizado, a
instrumentos de deuda valorados a valor razonable con cambios en ofro resultado global, asi como a
olras exposiciones que comportan riesgo de crédito, tales como los compromisos de préstamo
concedidos, garantias financieras concedidas y otros compromisos concedidos.

Los criterios para el andlisis y la clasificacion de las operaciones en los estados financieros en
funcién de su riesgo de crédito, incluyen, por un lado, el riesgo de crédito por insolvencia y, por otro,
el riesgo-pais al que, en su caso, estén expuestas, Las exposiciones crediticias en las que concurran
razones para su calificacion por riesgo de crédito por insolvencia como por riesgo-pais, se clasifican
en la categoria correspondiente al riesgo por insolvencia, salvo que le corresponda una categoria
peor por riesgo-pais, sin perjuicio de que las pérdidas por deterioro por riesgo por insolvencia se
calculen por el concepto de riesgo-pals cuando implique mayor exigencia.

Las pérdidas por deterioro del periodo se efectian con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
como un gasto, con contrapartida en el importe en libros del aclivo. Las reversiones posteriores de
las coberturas por deterioro previamente reconocidas, se registran como un ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias. En el caso de los instrumentos valorados a valor razonable con cambios en
otro resultado global, posteriormente el instrumento se ajustard hasta su valor razonable con
contrapartida en "Otro resultado global acumulade” del patrimonio neto.

a) Clasificacion de las operaciones en funcién del riesgo de crédito por insolvencia

Los instrumentos financieros —incluidas las exposiciones fuera de balance— se clasifican en las
siguientes categorias, tomando en consideracion si desde el reconocimiento inicial de la operacion se
ha producido un incremento significativo del riesgo de crédito, y si ha tenido lugar un evento de
Incumplimiento;

- Fase 1 — Riesgo normal: el riesgo de que se praduzca un evento de incumplimiento no ha
aumentado de manera significativa desde el reconocimiento inicial de la operacion. La
correccion de valor por deterioro para este tipo de instrumentos equivale a las pérdidas
crediticias esperadas en doce meses.

Fase 2 — Riesgo normal en vigilancia especial; el riesgo de que se produzca un evento de

incumplimiento ha aumentado de manera significativa desde el reconocimiento inicial de la

operacion. La correccion de valor por deterioro para este tipo de instrumentts se calcula

como las pérdidas crediticias esperadas en |a vida estimada de la operacién.
A .
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. Fase 3 - Riesgo dudoso: se ha producido un evento de incumplimiento en la operacion. La
correccion de valor por deterioro para este tipo de instrumentos se calcula como las pérdidas
crediticias esperadas en la vida estimada de la operacion.

- Riesgo fallido: operaciones para las que la Caja no tiene expectativas razonables de
recuperacion. La correccion de valor por deterioro para este lipo de instrumentos equivale a
su valor en libros y conlleva su baja total del activo.

En este sentido, v a efeclos de realizar la clasificacidn de un instrumento financiero en una de las
categorias anteriores, ia Caja ha tomado en consideracidon las siguientes definiciones:

Incremento significativo del riesgo de crédito

Para los instrumentos financleros clasificados en la categoria Fase 1 - Riesgo normal, la Caja evalta
si continGa siendo apropiado que sigan siendo objeto de reconocimiento las pérdidas crediticias
esperadas a doce meses. En este sentido, la Caja lleva a cabo una evaluacidn sobre si se ha
producido un aumento significativo del riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. En caso de
haberse producido, se transfiere el instrumento financiero a la categoria Fase 2 — Riesgo normal en
vigilancia especial v se reconoce su perdida crediticla esperada a lo largo de toda su vida. Esta
evaluacion es simétrica, de tal manera que se permite el retorno del instrumento financiero a la
categoria Fase 1 — Riesgo normal.

Se considera que se ha producido un aumento significativo del riesgo de crédito, en aquelias
operaciones en las que concurra alguna de |as siguientes circunstancias:

- Impagos superiores a 30 dias, presuncion refutable sobre la base de informacion razonable y
fundamentada. La Caja no ha empleado un periodo de tiempo mas largo a estos efectos.

- Refinanciaciones o reestruciuraciones que ne muestran evidencia de deterioro.

- Acuerdo especial de sostenibilidad de la deuda que no muestra evidencia de delerioro hasta
que aplique el criterio de cura.

Sin perjuicio de lo anterior, para aquellos activos en los que la contraparte tiene riesgo de crédito
bajo, la Caja aplica |la posibilidad prevista en la norma de considerar que su riesgo de crédito no ha
aumentado de forma significativa. Entre esta tipologia de contrapartes se identifican, principalmente,
bancos centrales, Administraciones POblicas, fondos de garantia de depdsitos y fondos de
resolucion, entidades de crédito, sociedades de garantia reciproca y sociedades no financieras que
tengan la consideracion de seclor piblico.

Incumplimiento y activo financiero con deterioro crediticio

A efectos de la determinacién del riesgo de incumplimiento, la Caja aplica una definicion que es
coherente con la que utiliza para la gestion interna del riesgo de crédito de los Instrumenios
financieros y tiene en cuenta indicadores cuantitativos y cualitativos.

En este sentido, la caja considera que existe incumplimiento cuando en las exposiciones crediticias
concurren algunas de las siguientes circunstancias:

- Impago superior a 80 dias. Asimismo, se incluyen todas las operaciones de un titular cuando
el importe de las operaciones con saldos vencidos con mas de 90 dias de antigiedad, sea
superior al 20% de los importes pendientes de cobro,

Existen dudas razonables sobre el reembolso total del activo,

B A

. " \ m
. 4\%’ =3 41
- J}‘Q



ﬁ CAJA RURAL de TERUEL Sociedad Cooperativa de Crédito

CAJA RURAL Inscrita en ¢l Regisiro del Banco de Espaia con ¢l nlbmero 3080, NIF; F44002756,
DE TERUEL Domicilio: Plaza de Carlos Castel, 14, 44001 Teruel

Un instrumento financiero se considera con deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas
eventos con un impacto negativo sobre sus flujos de efectivo estimados. Constituyen evidencia de
que un activo financiero presenta un deterioro crediticio los datos observables relativos a los eventos
siguientes:

- Dificultades financieras significativas del emisor o el prestatario.
- Incumplimiento de clausulas contractuales, tales como eventos de impago o de mora.

Otorgamiento del prestamista de concesiones o ventajas por razones de tipo econdmico o
contractual con motive de dificultades econémicas del prestalario, que en otro caso no se
hubieran otorgado y que muestran evidencia de deterioro.

Probabilidad cada vez mayor de que el prestatario entre en quiebra o en cualquier otra
situacion de reorganizacion financiera.

Desaparicion de un mercado aclive para el instrumento financiero en cuestibn ocasionado
por las dificultades financieras del emisor.

Compra u originacion de un activo financiero con un descuento imporiante que refleje las
pérdidas crediticias sufridas.

Es posible que pueda identificarse un Gnico evento concreto o que, por el contrario, el deterioro
crediticio sea un efeclo combinado de varios evenlos.

En todo caso, las definiciones de incumplimiento y de activo financiero deteriorado de la Caja se
encuentran alineadas.

b) Estimacion individualizada de las coberturas

La Caja toma en consideracion las siguientes caracteristicas para identificar aquellos acreditados que
por su exposicion crediticia y nivel de riesgo requieren un andlisis individualizado:

Acreditados clasificados en la categoria Fase 2 — Riesgo normal en vigilancia especial cuya
exposicion crediticia sea superior a 2 millones de euros.

- Operaciones clasificadas en la categoria Fase 3 — Riesgo dudoso cuya exposicion crediticia
sea superior 2 2 millones de euros,

Una vez identificadas las operaciones que requieren de andlisis individualizado, son objeto de
estimacion individual las tipologias sefialadas anteriormente, ademas de las operaciones clasificadas
en la calegoria Fase 2 — Riesgo normal en vigilancia especial como consecuencia de un andlisis
individual, en las que algln factor distinto de los automéaticos haya tenido una influencia decisiva.

La metodologia desarrollada por la Caja estima las pérdidas crediticias esperadas de los
instrumentos de deuda, como la diferencia negaliva que surge al comparar los valores actuales de
los flujos de efeclivo fuluros previstos descontados al tipo de interés efectivo y sus respectivos
valores de exposicion crediticia:

- Flujos de efectivo futuros previstos: consideracion de la totalidad de los importes que la Caja
tiene previsto obtener durante toda la vida remanente del instrumento. Para ello se
consideran tanto la hipotesis de continuidad de negocio (going-concern), como el supuesto
de liguidacion y ejecucion de garantias eficaces (gone-concern).

- Exposicion crediticia: valor en libros de las operaciones en la fecha de cdleulo, asi como los
impories fuera de balance que se espera puedan estar desembolsados en el futuro.
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El analisis de |a eficacia de las garantias tiene en cuenta, entre otros, el tiempo necesario para su
ejecucion y capacidad de realizacion. No se consideran admisibles como garantias eficaces aguellas
cuya eficacia dependa sustancialmente de la calidad crediticla del deudor o del grupo econdmico del
que, en su caso, forme parte.

Para los acreditados significativos en los que se determina que no existe incremento significativo del
riesgo de crédilo ni evidencia de deterioro, y que por tanto estan clasificados en |a categoria Fase 1 -
Riesgo normal, la estimacién de sus coberluras se realiza de forma colectiva. Asimismo, la Caja
lambien lleva a cabo colectivamente la estimacion de las pérdidas crediticias esperadas de las
operaciones que hayan sido objeto de un analisis individual y cuya clasificacion a la categoria Fase 2
- Riesgo normal en vigllancia especial ha sido realizada de manera exclusiva por faclores
automaticos, o en el que ningin factor distinto de los automaticos haya tenide una influencia
significativa.

c) Estimacion colectiva de las coberturas

Para todas aquellas exposiciones crediticlas que no son objeto de un analisis Individualizado la
estimacion de las pérdidas crediticias esperadas se realiza de manera colectiva,

El calculo de la coberlura colectiva se realiza aplicando las soluciones allernativas proporcionadas
por &l Banco de Espaiia en la Circular 4/2017. La Entidad establece distintas clasificaciones de las
operaciones en atencidn a la naturaleza de los obligados al pago vy de las condiciones del pais en
que residen, siluacion de la operacion y tipo de garantia con la que cuenta, antigledad de la
morasidad, elc., y fija para cada uno de estos grupos de riesgo las pérdidas por deterioro.

3.8 Garantias financieras

Se consideran “garantias financieras” los contratos por los que una entidad se cbliga a pagar
cantidades concretas por cuenta de un lercero en el supuesio de no hacero éste;
independientemente de la forma en que esté instrumentada la obligacion: fianza, aval financlero,
crédito documentario irrevocable emitido o confirmado por la entidad, etc.

De acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2017 de Banco de Espafa y con caracler general, la
Caja considera los contratos de garantias financieras prestadas & terceros como instrumentos
financieros.

A efectos de determinar cuando un derivado vendido es contabilizado como una garantia financiera o
como un derivado de negociacidn, se considera gue un instrumento financiero es un derivado
financiero cuando cumple las siguientes condiciones:

- Su valor cambia como respuesta a los cambios en variables, en ocasiones denominadas
aclivos subyacentes, tales como los tipos de interés, los precios de instrumentos financieros
¥ malerias primas colizadas, los tipos de cambio, las calificaciones crediticias y los Indices
sobre ellas, siempre que cuando se lrate de variables no financieras no sean especificas
para una de las partes del contrato.

- Mo requiere una inversion inicial, o ésta es muy pequena en relacion a olros insirumentos
financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado.

- Se liquida en una fecha futura, excepto que corresponda a operaciones de compraventa de
aclivos financieros instrumentadas mediante contratos convencionales, entendidos como
aquellos en los que las obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse dentro de
un marco temporal establecido por la regulacién o por las convenciones del mercado y que
no pueden liguidarse por diferencias.
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Por su parte, se consideran garantias financieras aquellos contratos por los cuales se exige o se
puede exigir a la Caja que efeciie pagos especificos para reembolsar al acreedor por la pérdida en
la que incurre cuando un deudor especifico incumpla su obligacidn de pago de acuerdo con las
condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de deuda, con independencia de su forma
juridica, que puede ser, entre otras, la de fianza, aval financiero, contrato de sequro o derivado de
credito.

De manera mas concreta, aquellos contralos de garantia relacionados con el riesgo de crédito en los
que |a ejecucion de la garantia no requiera, como condicién necesaria para el pago, que el acreedor
este expuesto y haya incurrido en una pérdida por haber impagado el deudor cuando correspondia
segin las condiciones del activo financiero garantizado, como en los contratos en los que la
ejecucion de la garantia dependa de los cambios en una calificacion crediticia especifica o en un
indice crediticio son considerados como instrumentos financieros derivados.

En el momento de su registro inicial, la Caja contabiliza las garantias financieras prestadas en el
pasivo del balance de situacién por su valor razonable mas los costes de transaccidn que le sean
directamente atribuibles, el cual, con caracter general, equivale al importe de la prima recibida més,
en su caso, el valor actual de las comisiones y rendimientos a percibir por dichos contratos a lo largo
de su duracion, teniendo como contrapartida, en el activo del balance de situacion, el importe de las
comisiones y rendimientos asimilados cobrados en el inicio de las operaciones v las cuentas a cobrar
por el valor actual de las comisiones y rendimientos pendientes de cobro. Con posterioridad a su
registro iniclal, estos conlratos se valoran en el pasivo del balance de situacidén por el mayor de los
dos siguientes importes:

- El importe determinado de acuerdo a lo establecido en el Anejo I1X de la Circular 4/2017 de
Banco de Espafia. En este sentido, las garantias financieras, cualquiera que sea su titular,
instrumentacion u ofras circunstancias, se analizan periddicamente con objeto de determinar
el riesgo de crédito al que estan expuestas y, en su caso, estimar las necesidades de
constituir provision por ellas; que se determina por aplicacion de criterios similares a los
establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por los instrumentos
de deuda valorados a su coste amortizado que se han explicado en la Nota 3.7 anterior,

- El importe iniciaimente registrado por estos instrumentos, menos la amortizacion de este
importe que, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2017 de Banco de Espafia, se
realiza de manera lineal durante la duracion de estos contratos a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las provisiones constituidas, en su caso, sobre estos instrumentos se encuentran contabilizadas en
el eplgrafe “Provisiones — Compromisos y garantlas concedidos' del pasivo del balance de situacion.
La dotacion y recuperacion de dichas provisiones se registra con contrapartida en el epigrafe
"Provisiones o (-) reversion de provisiones® de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la circunstancia de que, de acuerdo con lo anteriormente indicado, fuese necesario constituir una
provision por eslas garantias financieras, las comisiones pendientes de devengo asociadas a estas
operaciones, las cuales se encuentran registradas en el epigrafe "Pasivos financieros a coste
amortizado — Otros pasivos financieros” del pasivo del balance de situacién, se reclasifican a la
correspondiente provisidn,

39 Arrendamientos

La Entidad clasifica los contratos de arrendamiento en funcién del fondo econdmico de la operacion,
con independencia de su forma juridica, como arrendamientos financieros u operativos.

Arrendamientos financieros son aquellos arrendamientos en los que la Entidad transfiere
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del aclivo objeto del
contrato, mientras que clasifica como operativos el resto de arrendamientos. 1R
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3.9.1 Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero agquellas en las que sustancialmente todos
los riesgos y ventajas gque recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al
arrendatario.

Entre los faclores que la Caja considera para determinar si un contralo arrendamiento es financiero
se encuentran los siguientes:

- El hecho de que el contrato de arrendamiento cubra la mayor parte de la vida Gtil del activo.

- El hecho de que el precio de ejercicio de la opcién de compra sea inferior al valor razonable
del valor residual del bien cuando termine el contrato.

- El que el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento al principio del arrendamiento
sea equivalente a la practica totalidad del valor razonable del activo arrendado.

- El hecho de que la utilidad del bien esté restringida al arrendatario del bien.

Cuando la Caja actia como arrendador de un blen en una operacidn de arrendamiento financiero, la
suma de los valores actuales de los importes gue recibird del arrendatario mas el valor residual
garantizado, habitualmente el precio de ejercicio de la opcibn de compra del arrendatario a la
finalizacién del contrato, se registra como una financiacién prestada a terceros, por lo que se incluye
en el capitulo "Préstamos y partidas a cobrar” del balance de situacién, de acuerdo con la naturaleza
del arrendatario.

Cuando la Caja acida como arrendatario en una operacion de arrendamigento financiero, presentan el
coste de los activos arrendados en el balance de situacién, segin la naluraleza del bien objeto del
contrato, y, simultaneamente, un pasive por el mismo importe (que sera el menor del valor razonable
del bien arrendado o de la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador
mas, en su caso, el precio de ejercicio de la opcion de compra). Estos aclivos se amortizan con
criterios similares a los aplicados al conjunto de los aclives materiales de uso propio de la Caja
(vease Nota 3.12).

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y
cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en los epligrafes "Ingresos por
intereses” y "Gastos por intereses”, respectivamente, aplicando para estimar su devengo el método
del tipo de interés efective de las operaciones calculado de acuerdo con lo dispuesto en la Circular
4/2017 de Banco de Espaiia.

3.9.2 Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente
lodos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendadar.

Cuando la Caja actha como arrendador en operaciones de arrendamiento operativo, presentan el
coste de adquisicion de los bienes arrendados en el epigrafe “Activos tangibles', bien como
“Inversiones inmobiliarias® bien como “Cedido en arrendamiento operativo”, dependiendo de la
naturaleza de los actives objeto de dicho arrendamiento. Estos activos se amortizan de acuerdo con
las politicas adoptadas para los activos materiales similares de uso propio y los ingresos procedentes
de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma
lineal en el epigrafe "Otros ingresos de explotacion”,

Cuando la Caja actia como arrendatario en operaciones de arrendamiento operativo, los gastos del
arrendamiento incluyendo Incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan
linealmente (o con otro método, si es aplicable) a la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe
“Gastos de administracion - Otros gastos generales de administracion”.
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310 Gastos de personal
3.10.1 Retribuciones a corto plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin aclualizar, por el importe que se ha de pagar por los
servicios recibidos, registrandose, con cardcter general, como gastos de personal del ejercicio y
como una cuenta de periodificacion de pasive, por la diferencia entre el gasto fotal y el importe ya
satisfecho.

3.10.2 Tipologias de compromisos

La Entidad clasifica sus compromisos, dependiendo de su naturaleza, entre aportacion definida, por
los que la Entidad sélo esta obligada a realizar contribuciones fijas a un tercero, o de prestacion
definida, por los que la Entidad se compromete a pagar una cantidad cuando se produce la
contingencia en funcion de variables tales como la edad, afos de servicio y salario.

La Entidad, tiene compromisos por pensiones derivados del XXI Convenio Colectivo para las
Sociedades Cooperativas de Crédito (que establecen un premio a la dedicacion y prestaciones por
viudedad y orfandad). De acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2017, estos compromisos se
clasifican como compromisos de prestacion definida.

Los compromisos por parte de la Entidad se encuentran cubiertos a través de un seguro colectivo de
acuerdo a lo establecido en el Real Decrelo Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones,
disposicion adicional primera, y en sus disposiciones transitorias cuarta, quinta y sexta, y en el Real
Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, por el que se aprueba el Reglamento sobre la instrumentacion
de los compromisos por pensiones de las empresas con los trabajadores y beneficiarios.

La cobertura de los riesgos se instrumenta a través un Plan de Pensiones.
3.10.3 Retribuciones post-empleo

La Caja tiene asumido el compromiso de complementar las prestaciones de los sistemas publicos de
Seguridad Social que correspondan a determinados empleados, y a sus derechohabientes, con
posterioridad a la finalizacién del periodo de empleo.

De acuerdo con el Convenio Colectivo vigente, la Entidad tiene el compromiso de complementar las
prestaciones de viudedad y orfandad de la Seguridad Soclal que, en su caso, correspondan a los
beneficiarios de los empleados en activo causantes de las mismas y a satisfacer un premio por
dedicacion para todo el personal que, con una antigiiedad igual o superior a veinte afios, cese en la
empresa por jubilacidn, invalidez permanente lotal o absoluta o gran invalidez, consistente en tres
mensualidades del total de las percepciones ordinarias que integren la némina en el mes que se
produzca el hecho.

Los compromisos post-empleo mantenidos por la Caja con sus empleados se consideran
“Compromisos de aportacion definida®, cuando la Caja realiza confribuciones de caracter
predelerminado & una entidad separada, sin tener obligacién real ni efectiva de realizar
contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender las retribuciones a los
empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio corriente y en los anteriores. Los
compromisos post-empleo que no cumplan las condiciones anteriores seran considerados como
"compromisos de prestacion definida”.

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, y cumpliendo con lo dispuesto en la Circular 5/2000 de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, la Caja tiene exteriorizados la totalidad de los
compromisos por pensiones con sus empleados. La totalidad de los compromises por pensiones con
el personal actual y anterior de la Caja se encuentran cubierios mediante planes g‘rh%%ﬁa. segln
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Durante el ejercicio 2018, el cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta por aportacién a
planes de pensiones ha ascendido a 69 miles de euros (54 miles de euros en 2017) (Nota 41),

Parte de las aportaciones que cada Caja realiz6 en ejercicios anteriores no tuvieron la consideracion
de gasto deducible en la declaracién del Impuesto sobre Sociedades, si bien son deducibles los
pagos que se realicen a los pensionistas. El balance de situacién adjunio recoge el impuesto
anticipado que la Caja se deducira durante los diez afos siguientes a su generacién y que, de
acuerdo con la normativa de Banco de Espana, fue susceptible de activacion en ejercicios anteriores.

3.10.4 Criterios de contabilizacién de los compromisos post-empleo

En relacion al registro conlable, la Entidad registra los compromisos post-empleo atendiendo a su
clasificacién contable, de la siguiente forma:

i fini

El registro de la aportacion devengada durante el ejercicio por este concepto se registra en el
capitulo "Gastos de Administracion - Gastos de personal' de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de que al 31 de diciembre del ejercicio existiese algin importe pendiente de aportar al
plan externo en el que se encuentren materializados los compromisos, este se regisira por su valor
actual en el epigrafe “Provisiones - Pensiones y obligaciones de prestaciones definidas post-empleo”,

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existia ningdn importe pendiente de aportacién a planes
externos de aportacion definida,

Las contingencias previstas en el sistema de aportacion definida (fallecimiento, jubilacién e
incapacidad absoluta), se cubren a fravés del Plan de Empleo mediante las aportaciones del
promotor estipuladas, a las que se afaden las aportaciones del propio participe, que se incorporan a
su cuenta de posicidn en el Plan.

Planes de prestacién definida

La Entidad reconoce en el epigrafe “Provisiones — Pensiones y obligaciones de prestaciones
definidas post-emplec” del pasivo del balance de situacion, el valor actual de las obligaciones
asumidas netas del valor razonable de los activos que cumplen con los requisitos para ser
considerados “Activos del plan” (o en el epigrafe “Otros Activos — Resto de otros activos®, del activo
del balance de situacion, dependiendo del signo de |a diferencia resultante y del cumplimiento de las
condiciones necesarias para su registro).

Se consideran "activos del plan” aquellos vinculades con un determinado compromiso de prestacion
definida con los cuales se liquidaran directamente estas obligaciones y que rednen las siguientes
caracteristicas:

no son propiedad de la Entidad, sino de un tercero separado legalmente y sin el caracter de
parte vinculada;

= solo estan disponibles para pagar o financiar retribuciones post-empleo de los empleados; v,

no pueden retornar a la Entidad, salvo cuando los activos que guedan en dicho plan son
suficientes para cumplir todas las obligaciones de! plan o de la Entidad relacionados con las
prestaciones de los empleados acluales o pasados o para reembolsar las prestaciones de los
empleados ya pagados por la Entidad;

no pueden ser instrumentos financieros intransferibles emitidos por la Entidad, cuando estén
en poder de una entidad o fondo de prestaciones post-empleo a largo plazo para empleados.

o
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Si la Entidad puede exigir a un asegurador, el pago de una parie o de la totalidad del desembolso
exigido para cancelar una obligacion por prestacién definida, resultando practicamente clerto que
dicho asegurador vaya a reembolsar alguno o todos de los desembolsos exigidos para cancelar
dicha obligacion, pero la pdliza de seguro no cumple las condiciones para ser un aclivo del plan, la
Entidad registra su derecho al reembolso en el activo del balance de situacion, en el capitulo
“Contratos de seguros vinculados a pensiones” que, en los demas aspectos se trata como un activo
del plan.

En aplicacion de lo establecido en la Norma trigésimo-quinta de la Circular 4/2017 del Banco de
Espafia, la Entidad ha contabilizado en sus cuentas anuales los pasivos (o en su caso y/o los activos)
asociados a las prestaciones post-empleo por el valor presente de las obligaciones menos el valor
razonable de los activos afectos al plan.

Las retribuciones post-empleo de prestacion definida se reconocen de la siguiente forma;
En la cuenta de perdidas y ganancias:
el coste de los servicios del ejercicio corriente;

- cualquier coste de los servicios pasados vy las ganancias o pérdidas derivadas de
liquidaciones de los planes;

el interés neto sobre el pasivo (aclivo) neto por prestaciones definidas, que se
obtiene multiplicando el tipo de interés ulilizado en la estimacidn del valor actual de
las obligaciones determinado al comienzo del periodo anual sobre el que se informa,
por el importe de estas, tomando en consideracion cualquier cambio que se produzca
en su valor. El interés neto comprende el ingreso por intereses de los aclivos del
plan, el coste por intereses por la provision y los intereses resultantes de valorar, en
su caso, los activos del plan por el valor actual de los flujos de caja disponibles para
la Entidad, en forma de reembolsos del plan o reducciones en las aportaciones
futuras a este.

En el estado de cambios en el patrimonio neto:

las pérdidas y ganancias acluariales que son consecuencia de aumentos o
disminuciones del valor actual de las obligaciones por prestaciones definidas a causa
de cambios en las hipotesis acluariales y de los ajustes por experiencia.

- el rendimiento de los activos afecios al plan, excluyendo las cantidades incluidas en
el interés neto sobre el pasivo (aclive) neto por prestaciones definidas,

= cualquier cambio en los efectos del limite del activo, excluyendo las cantidades
incluidas en el interés neto sobre el pasivo (active) neto por prestaciones definidas.

De acuerdo con el actual Convenio Colectivo para las Sociedades Cooperativas de Crédito, se
valoran las prestaciones de un premio a la dedicacion para lodo el personal que con antigliedad igual
0 superior a veinte anos cese en la empresa por jubilacion, incapacidad permanente total o absoluta
o gran invalidez, consistente en tres mensualidades del total de percepciones que integren la némina
del mes en que se produzca el hecho y una pension complementaria por viudedad y orfandad.

La pension complementaria por viudedad se establece a favor del conyuge viudo de los empleadas
fallecidos en activo y la cuantia es complementaria de la que corresponda por &l Régimen General de
la Seguridad Social, debiendo alcanzar la suma de ambas cantidades, al tiempo de su concesién, el
50% de la base reguladora constituida por la remuneracion ordinaria que le correspondiese percibir al
trabajador duranie el mes en curso que se produzca el hecho causante, como si hubiese estado en
activo todo el mes, multiplicando por 14 y dividiendo por 12 y aplicado en 12 _pﬁgaE, Una vez
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determinada la pension complementaria, la misma mantendra su cuantia con independencia de las
variaciones que experimente la cuantia de la pensidn del régimen piblico de la Seguridad Social
hasta su extincion.

La pension complementaria por orfandad complementa la que corresponda por igual concepto de la
Seguridad Social hasta alcanzar, por cada uno de los hijos con derecho a la misma, el 30% sobre |a
misma base reguladora fijada para la pensidn de viudedad. Una vez determinada la pension
complementaria, la misma mantendra su cuantia con independencia de las variaciones gue
experimente la cuantia de la pensidn del régimen plblico de la Seguridad Social hasta su extincion.

La acumulacién de pensiones de viudedad y orfandad que corresponda por el Régimen General de la
Seguridad Social mas los complementos previstos en el Convenio Colectivo para las Sociedades
Cooperativas de Crédito no pedran superar en ningin caso el 100% de la base reguladora
establecida anteriormentea.

La Entidad exteriorizd los compromisos por pensiones derivados de la aplicacion del convenio
colectivo vigente mediante pdlizas de seguro suscritas con Rural Vida S.A. de Seguros vy
Reaseguros.

De acuerdo a lo indicado en la Circular 52013, la Entidad ha contabilizado en el estado de cambios
en el patrimonio neio del ejercicio 2018 las nuevas valoraciones de la provision (pasivo),
consecuencia de las gananclas o pérdidas acluariales, del rendimiento de los activos del plan que no
se hayan incluido en el interés neto sobre la provision (pasivo), asi como variaciones en el valor
actual del activo como consecuencia de cambios en el valor actual de los flujos disponibles para la
Entidad que no estén incluidos en el interés nelo sobre la provision (pasivo) (véase Nota 21).

3.10.5 Fallecimiento e invalidez del personal activo

Los compromisos asumidos por la Caja para la cobertura de las contingencias de fallecimiento e
invalidez de los empleados durante el periodo en el que permanecen en activo y que se encuentran
cubiertos mediante pélizas de seguros contratadas con una aseguradora externa se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancia por un importe igual al importe de las primas de dichas pdlizas de
seguros devengados en cada ejercicio.

El importe devengado por estas pdlizas de seguros en el ejercicio 2018, que se encuentra registrado
en el epigrafe "Gastos de Administracién - Gastos de personal’ de la cuenta de pérdidas y ganancias
ha ascendide a 11 miles de euros (11 miles de euros en el gjercicio 2017).

3.10.6 Indemnizaclones por cese

Las indemnizaciones por cese se reconocen como una provisidn por fondos de pensiones vy
obligaciones similares y como un gasto de personal Onicamente cuando la Entidad esta
comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de
empleados antes de la fecha normal de jubilacién, o bien a pagar retribuciones por cese como
resultado de una oferta realizada para incentivar la rescision voluntaria por parte de los empleados.

Durante los ejercicios 2018 y 2017, la Caja no ha conlabllizado importe alguno en concepto de
indemnizaciones por despido (Nota 41).

3.11  Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impueslo sobre Sociedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias,
exceplo cuando sea consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en
el patrimonio nelo, en cuyo supuesto, el impueslo sobre beneficios lambién se registra con
contrapartida en el patrimonio neto de la Caja.
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resultado fiscal del ejercicio, ajustado por el importe de las variaciones producidas durante el ejercicio
en los aclivos y pasivos regisirados derivados de diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de las posibles bases imponibles negativas (Nota 24).

La Caja considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en
libros y la base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal da un elemento
patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Se considera una diferencia temporaria
imponible aquella que generara en el futurc la obligacién para la Caja de realizar algin pago a la
Administracion. Se considera una diferencia temporaria deducible aquella que generara para la Caja
algun derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la Administracion en el futuro.

Los crédilos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son
importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su
derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el cumplimiento de los
condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte
de |a Caja su aplicacién en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la Administracién, respeclivamente, en un plazo que no excede a los
doce meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos o pasivos por
impuestos diferidos aguellos impories que se espera recuperar o pagar, respectivamente, de |la
Administracion en ejercicios futuros,

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles. No
obstante lo anterior, no se registran pasivos por impuestos diferidos con origen en la contabilizacion
de un fondo de comercio,

Por su parte la Caja soélo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias
temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones, si se considera probable que
la Entidad lendra en el fuluro suficientes ganancias fiscales contra las cuales las pueda hacer
efectivas.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se
registre un elemento patrimonial, que no surja en una combinacion de negocios y que en el momento
de su registro no haya afectado ni al resultado contable ni al fiscal.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes; efecludndose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados,

Tal y como se indica en la Nota 1, la Caja es una cooperativa de crédito. Segin el articulo 29 de la
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, las cooperativas de crédito
tributan al 25%, excepto por lo que se refiere a los resultados extracooperativos, que tributan al tipo
general del 30%.

312  Activos tangibles

El inmovilizado de uso propio incluye los importes de los inmuebles, terrenos, mobiliario, vehiculos,
equipos de informatica y otras instalaciones propiedad de la Entidad o adquiridas en régimen de
arrendamiento financiero. Los activos tangibles se clasifican en funcion de su destino en:
Inmovilizado material de uso propio, Inversiones Inmobiliarias, Inmovilizado material cedido en
arrendamiento operativo e Inmovilizado material afecios a la obra social
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3.12.1 Inmovilizado material de uso propio

El inmovilizade de uso propio incluye aquellos activos, en propiedad o adquiridos en régimen de
arrendamiento financiero, que la Caja tiene para su uso aclual o futuro con propésitos administrativos
distintos de los de la Obra Social o para la produccion o suministro de bienes y que se espera gue
sean ulilizados durante mas de un ejercicio econdmico. Entre otros, se incluyen en esta categoria los
activos materiales recibidos por la Caja para la liguidacion, total o parcial, de activos financieros que
representian derechos de cobro frente a lerceros y a los que se prevé darles un uso continuado y
propio. El inmovilizado material de uso propio se presenla valorado en el balance a su coste de
adquisicion, formado por el valor razonable de cualquier contraprestacion entregada mas el conjunto
de desembolsos dinerarios realizados o comprometidos, menos:

- Su correspondlente amortizacién acumulada vy,

- Si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida
con su comrespondiente importe recuperable.

A estos efectos, el coste de adquisicidn de los activos adjudicados que pasan a formar parte del
inmovilizado material de uso propio de la Caja, se asimila al importe neto de los activos financieros
entregados a cambio de su adjudicacion.

La amortizacién se calcula, aplicando el meétodo lineal, sobre el cosle de adquisicion de los actlivos
menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y
otras construcciones lienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepio de amoriizacion de los activos tangibles se realizan con
contraparlida en el eplgrafe "Amortizacién® de la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de los
afios de la vida Util estimada, como promedio, de los diferentes elementos:

Afioa do vida Gtll estimada

Inmushles 50
Mabiliario 10
Instalaciones Ba10
Equipos y material Informatico 4
Elementos de transporte y vehiculos B

Con ocasion de cada cierre contable, la Entidad analiza si existen indicios, tanto internos como
externos, de que el valor neto de los elementos de su active material excede de su correspondiente
importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros del activo de que se frate hasta su
importe recuperable y se ajustan los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcion a su
valor en libros ajustado y a su nueva vida Uil remanenile, en el caso de ser necesaria una
reestimacion de la misma. Esta reduccion del valor en libros de los activos materiales de uso propio
se realiza, en caso de ser necesaria, con cargo al eplgrafe "Deterjoro del valor o (-) reversidn del
deterioro del valor de activos no financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material
deteriorado, la Entidad reqistra la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos
anteriores, mediante el correspondiente abono al epigrafe "Deterioro del valor o (-) reversion del
deterioro del valor de activos no financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias y se ajustan en
consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacion. En ningan caso, la reversion de la
pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de
aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.
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Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida Gtil estimada de los
elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios significativos en la
misma que, de producirse, se ajustardn mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros en concepto de su amortizacion en virtud de las nuevas
vidas Utiles.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren, en el capitulo "Otros gastos generales de administracion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos materiales que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de uso, incluiran en el precio de adquisicidn o coste de produccion los gastos financieros
que se hayan devengado antes de su puesta en condiciones de funcionamiento y que hayan sido
girados por el proveedor o correspondan a préstamos u otro tipo de financiacion ajena directamente
atribuible a la adquisicion, fabricacién o construccion. La capitalizacién de los gastos financieros se
suspende durante los ejercicios en los que se interrumpa el desarrollo del activo y finaliza cuando se
han completado sustancialmente todas las actividades necesarias para preparar el activo para el uso
al gue se destine.

De acuerdo con lo previsto en |a Disposicién Transitoria Primera de la Circular 4/2004 del Banco de
Espania, la Caja procedio a valorar a valor razonable a 1 de enero de 2004 determinados inmuebles
(Nota 14).

3.12.2 Inversiones inmobilfarias

El epigrafe “Activos tangibles - Inversiones inmobiliarias" del balance de situacién recoge, en su
caso, los valores netos de los terrenos, edificios y otras conslrucciones que se mantienen bien para
explotarios en régimen de alquiler, bien para obtener una plusvalia en su venta como consecuencia
de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus respectivos precios de mercado.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de las inversiones
inmobiliarias, para su amoriizacion, para la estimacion de sus respectivas vidas (tiles v para el
registro de sus posibles pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacion con los activos
materiales de uso propio (Nota 3.12.1).

Los activos adjudicados, entendidos como aquellos aclivos que la Caja recibe de sus prestatarios u
ofros deudores para la satisfaccion, total o parcial, de activos financieros que representan derechos
de cobro frente a aquellos, con independencia del modo de adquirir su propiedad, y que, de acuerdo
a su naturaleza y al fin al que se destinan, sean clasificados como inversiones inmobiliarias por parte
de |a Caja, se contabilizan Inicialmente por su coste de adquisicion, entendiéndose por tal el valor
neto contable de las deudas en las que tengan su origen, calculado este valor neto de acuerdo a lo
dispuesto en la normativa aplicable a la Caja. Posteriormente, los activos adjudicados estén sujetos a
la eslimacién de las correspondientes pérdidas por deterioro gue, &n su caso, se produzcan sobre los
mismos, calculadas de acuerdo a los criterios generales de determinacidn antes Iindicados.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Caja no mantenia ninglan importe registrado por este conceplo.
3.12.3 Afecto al Fonde de Educacién y Promocién
En el epigrafe "Activos tangibles - Inmovilizado material —Afecto a la Obra Social" del balance de

situacion se incluye el valor neto contable de los aclivos materiales afectos al Fondo de Educacion y
Promocion de [a Caja.
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Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicién de los actives afeclos al
Fondo de Educacién y Promocion, para su amortizacién, para la estimacion de sus respectivas vidas
utiles y para el registro de sus posibles pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacion
con los activos materiales de uso propio (Nota 3.12.1), con la Unica salvedad de que los cargos a
realizar en concepto de amortizacion y el registro de la dotacion y de la recuperacion del posible
deterioro que pudiesen sufrir estos activos no se contabiliza con contrapartida en la cuenta de
perdidas y ganancias, sino con contrapartida en el epigrafe "Ofros pasivos — De los cuales: fondo de
la Obra Sccial” del balance de situacion.

3.13  Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos aclivos no monetarios identificables, aunque sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o han sido desarrollados
internamente por la Entidad. Sdio se reconocen contablemente aquellos aclivos intangibles cuyo
coste puede estimarse de manera razonablemente objetiva y de los que la Entidad estima probable
obtener en el fuluro beneficios econdmicos.

Los activos intangibles, distintos del fondo de comercio, se reconocen inicialmente por su coste de
adquisicion o produccion vy, posleriormente, se valoran a su coste menos, segin proceda, su
correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

De acuerdo con las modificaciones al Codigo de Comercio introducidas por |a Ley 22/2015, de 20 de
julio, y la Circular 4/2017 se establece gue los activos intangibles son activos de vida Gtil definida y
por lanto, deben ser objeto de amortizacion sistematica en el periodo durante el cual se prevé,
razonablemente, que los beneficios econdmicos inherentes al activo produzcan rendimientos para la
empresa. Cuando la vida dtil de estos aclivos no pueda estimarse de manera fiable se amoriizaran
en un plazo maximo de diez afios, sin perjuicio de los plazos establecidos en las normas particulares
sobre el intangible. En relacién con el fondo de comercio, se amortiza a lo largo de su vida til y se
especifica que la misma, salvo prueba en contrario, es de diez afios y su recuperacion es lineal.
Anteriormente estos activos intangibles y el fondo de comercio eran activos de vida il indefinida y
no estaban sujetos a amortizacion sistemdtica, Unicamente a deterioro.

La Caja reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor regisirado
de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como conirapartida el epigrafe "Deterioro del
valor o reversién del deterioro del valor de activos no financieros — Activos intangibles” de la cuenta
de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por delerioro de estos
activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios
anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales de uso propio (Nota 3.12.1).

El coste de adquisicion o produccion de estos activos, neto de su valor residual, se amoriiza
linealmente, en funcién de los afios de vida (til estimada de los diferentes elementos, segun el
siguiente detalle:

Porcontajes do
Afios de Vida Ut amartizacion utilizados
Aplicacienes informaticas 4 25%
Patenles, icencias y marcas 16 6.7%
Otros 3 33.3%

3.14 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance
surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios
palrimoniales para la Entidad, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en
cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y o momento de -:Enielaciﬁn.
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Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacién esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Entidad,

Las cuentas anuales de la Entidad recogen todas las provisiones significativas con respecio a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo
contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales de la Entidad, sino que
se informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos de la Circular 4/2017 de Banco de
Espafia.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacidn disponible sobre
las consecuencias del suceso en el que Iraen su causa y son re-estimadas con ocasién de cada
ciere contable, se ufilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron
originalmente reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones
dejan de existir o disminuyen.

La contabilizacion y liberalizacion de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo a los
criterios anteriores se regisiran con cargo o abono, respectivamente, al capitulo "Provisiones o (-)
reversion de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.14.1 Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso

Al cierre del ejercicio se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones
entabladas contra la Entidad con origen en el desarrollo habitual de su aclividad, entre otros, los
derivados de reclamaciones de cldusulas suelo, gastos de formalizacion de hipotecas y oftras
reclamaciones de clientes.

315 Activos no corrientes y grupos enajenables y pasivos incluidos en grupes enajenables
de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta

El capitulo "Activos No Corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenides para la venta’ del balance recoge el valor en libros de las partidas cuya vents es
altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en las que tales activos se encuentran
actualmente, en el plazo de un afio a contar desde |a fecha a la que se refieren las cuentas anuales.

Por lo tanto, la recuperacion del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de naluraleza
financiera y no financiera, tendra lugar, previsiblemente, a través del precio que se obtenga en su
enajenacion, en lugar de mediante su uso continuado.

Concretamente, los activos inmobiliarios u oftros no corrientes recibidos por la Entidad para la
satisfaccion, total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ella de sus deudores, se consideran
activos no corrientes mantenidos para la venta, salvo que la Entidad haya decidido hacer un uso
continuado de esos activos.

Con caracter general, los activos clasificados como “Activos No Corrientes que se han clasificado
como mantenidos para la venta” se valoran inicialmente por el menor importe entre el valor en libros
de los activos financieros aplicados y su valor razonable en el momento de la adjudicacion o
recepcian del activo menos los costes de venta estimados de los mismos. Mientras que permanecen
clasificados en esta categoria, los aclivos materiales e intangibles amortizables por su naturaleza no
s& amaortizan.

Con posterioridad al momento de la adjudicacion o recepcidn, la valoracién es aclualizada mediante
la utilizacion de tasaciones individuales o automatizadas que ofrecen un valor de referencia que sirve
de base para la estimacién del valor razonable.
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Para determinar el valor razonable de los activos la Entidad utiliza un descuento, que en ningin caso
es inferior al 25% del valor de tasacion en el caso de viviendas terminadas, al 35% del valor de
tasacién en el caso de oficinas, locales comerciales, naves polivalentes y resto de locales y bienes
inmuebles y al 40% del valor de tasacion en el caso de suelo urbano y urbanizable ordenado. Este
descuento ha sido estimado por Banco de Espafia, sobre la base de su experiencia. El descuento
tiene en cuenta los ajustes necesarios para llegar al valor razonable partiendo del valor de referencia
como los costes de venta.

En el caso de que el valor en libros exceda del valor razonable de los activos de acuerdo al caloulo
anterior, la Entidad ajusta el valor en libros de los mismos por el importe de dicho exceso, con
contrapartida en el caplitulo "Ganancias o (Pérdidas) procedentes de activos no corrientes en venta y
grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como
actividades interrumpidas’ de la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de producirse
posteriores Incrementos del valor razonable de los aclives, la Entidad revierte las pérdidas
anteriormente contabilizadas, incrementando el valor en libros de los activos con el limite del importe
anterior a su posible deterioro, con contrapartida en el capitulo de “Ganancias o (Pérdidas)
procedentes de activos no corrientes en venla y grupos enajenables de elementos clasificados como
mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los resultados procedentes de la venta de aclivos no corrientes en venta se presentan en el capitulo
“Ganancias o (Pérdidas) de Activos no financieros y participaciones netas™ de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

316 Participaciones
3.16.1 Entidades del Grupo

Se consideran "entidades del Grupo™ aquéllas que, junto con la Caja, constituyen una unidad de
decision; esta unidad de decision se manifiesta, en general aunque no Gnicamente, por la propiedad
por parte de la Caja, directa o indirecta de mas del 50% de los derechos de volo de las entidades
participadas o, aun siendo inferior o nulo este porcentaje, por otras circunstancias o acuerdos que
determinan la existencia de unidad de decisidn.

En la Nota 13 de esia Memoria se facilita informacion significativa sobre las participaciones mas
relevantes en este lipo de sociedades.

Las participaciones en enlidades del Grupo se presentan en estas cuenlas anuales registradas en el
epigrafe “Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas — Entidades del Grupe™ del
balance de situacién y valoradas por su coste de adquisicién, neto de los delerioros que, en su caso,
pudiesen haber sufrido dichas participaciones.

Cuando, de acuerdo con lo digpuesto en la Circular 4/2017 del Banco de Espafa, existen evidencias
de deterioro de estas participaciones, el importe de dicho deterioro se estima como la diferencia
negativa entre su importe recuperable (calculado como el mayor importe entre el valor razonable de
la participacién menos los costes necesarios para su venta; o su valor en uso, definido éste como el
valor actual de los flujos de efectivo que se esperan recibir de la participacion en forma de dividendos
y los correspondientes a su enajenacion o disposicion por ofros medios) y su valor contable. Las
pérdidas por delerioro sobre estas participaciones y las recuperaciones de dichas pérdidas se
registran, con cargo o abono, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro del valor o reversion del
deterioro del valor de inversiones en dependientes, negocios conjuntos o asociadas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los dividendos devengados en el ejercicio por estas participaciones se registran en el epigrafe

“Ingresos por dividendos” de la cuenta de pérdidas y ganancias. -
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3.16.2 Negocios confuntos

Un negocio conjunto s un acuerdo contractual en virtud del cual dos o mas entidades, denominadas
participes, emprenden una actividad economica que se somete a control conjunto, esto es, a un
acuerdo conlractual para compartir el poder de dirigir las politicas financiera y de explotacion de una
entidad, u ofra actividad econdmica, con el fin de beneficiarse de sus operaciones, y en el que se
requiere el consentimiento unanime de todos los participes para la toma de decisiones estratégicas
tanto de caracter financiero como operativo.

Los aclives y pasivos asignados a las operaciones conjuntas y los activos que se conirolan
conjuntamente con ofros parlicipes se presentan en el balance de siluacion clasificados de acuerdo
con su naturaleza especifica. De la misma forma, los ingresos y gastos con origen en negocios
conjuntos se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias conforme a su propia naturaleza.

Asimismo, se consideran también "Negocios conjuntos” aquellas participaciones en entidades que,
no siendo dependientes, estan controladas conjuntamente por dos o mas entidades.

Cuando, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2017 del Banco de Espana, existen evidencias
de deterioro de estas participaciones, el importe de dicho delerioro se estima como la diferencia entre
su importe recuperable (calculado como el mayor importe entre el valor razonable de la participacion
menos los costes necesarios para su venta; o su valor en uso, definido éste como el valor actual de
los flujos de efectivo que se esperan recibir de |a participacion en forma de dividendos y los
correspondientes a su enajenacion o disposicion por otros medios) y su valor contable. Las pérdidas
por deterioro sobre estas participaciones y las recuperaciones de dichas pérdidas se registran, con
cargo o abono, respectivamente, en el epigrafe "Detericro del valor o reversidn del deterioro del valor
de inversiones en dependientes, negocios conjuntos o asociadas® de la cuenta de pérdidas y
gananclas.

Los dividendos devengados en el ejercicio por estas participaciones se registran en el epigrafe
"Ingresos por dividendos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 la Caja no participaba en negocios conjuntos: durante los
ejercicios 2018 y 2017 la Caja no ha efectuado ni adquisiciones ni enajenaciones de participaciones
en negocios conjuntos.

3.16.3 Entidades asociadas

Se consideran entidades asociadas aquellas sociedades sobre las que la Caja tiene capacidad para
ejercer una Influencia significativa; aunque no se tenga capacidad de control nl se encuentren bajo
control corjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacion (directa o
indirecta) igual o superior al 20% de los derechos de voto de la entidad participada, aunque pueden
existir otras situaciones que, de conformidad con la Norma Cuadragésimo Sexta de la Circular 4/2017
de Banco de Espana, permita considerar como entidad asociada aquella sobre la que no se alcance
dicho porcentaje. Entre estas situaciones se encuentran las de representacion significativa en el
consejo de administracion, participacion efectiva en el proceso de determinacion de la gestion,
existencia de transacciones entre ambas sociedades, etc.

Las participaciones en entidades consideradas como “Entidades asociadas™ se presentan en estas
cuentas anuales registradas en el epigrafe "Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y
asociadas — Entidades asociadas” del balance de situacion y valoradas por su coste de adquisicion,
neto de los deterioros que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas pariicipaciones.

58



g CAJA RURAL de TERUEL Seccicdad Cooperativa de Crédito

CAIA MIMRAL Inscrita en ¢l Registro del Banco de Espafin con el ndmeno 3080, NIF: FS4002756,
DE TERUEL Darmicilin: Plara de Carlos Castel, 14, 44001 Tensel

Cuando, de acuerdo con lo dispuesto en [a Circular 4/2017 del Banco de Espana, existen evidencias
de deterioro de estas participaciones, el importe de dicho deterioro se estima como la diferencia
negaliva entre su importe recuperable (calculado como el mayor importe entre el valor razonable de
la participacion menos los costes de venta necesarios para su venta; o su valor en uso, definido éste
como el valor actual de los flujos de efectivo que se esperan recibir de la participacion en forma de
dividendos y los correspondientes a su enajenacion o disposicion por ofros medios) y su valor
contable. Las pérdidas por deterioro sobre estas participaciones y las recuperaciones de dichas
peérdidas se registran, con cargo o abono, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro del valor o
reversion del deterioro del valor de inversiones en dependientes, negocios conjuntos o asociadas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos devengados en el ejercicio por estas parlicipaciones se regisiran en el epigrafe
“Ingresos por dividendos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la Nota 13 de esta Memoria se facilita informacién significativa sobre las participaciones mas
relevantes en este tipo de sociedades.

3.17 Fondo de Educacién y Promocion

Las dotaciones que la Entidad realiza al fondo de educacién y promocion cooperativo, se reconocen
como un gasto del ejercicio cuando son obligatorias. Si se producen dotaciones adicionales se
reconocen como aplicacion del beneficio.

Las subvenciones, donaciones y otras ayudas vinculadas al fondo de educacidn y promocion
cooperativa de acuerdo con la ley o los fondos derivados de la imposicion de sanciones economicas
a los socios, vinculadas a dicho fondo, se reconocen como un ingreso de las cooperativas y
simultaneamente se dotan al fondo por el mismo importe.

La aplicacion de este fondo se produce normalmente con abono a tesoreria, salvo que el importe del
Fondo de Educacion y Promocién se materialice mediante actividades proplas de la Entidad, en cuyo
caso, se reduce el fondo de educacion, formacidn y promocion reconociendo simultaneamente un
ingreso en |a cuenta de pérdidas y ganancias.

3,18  Otros activos y pasivos

El capitulo “Otros activos” del balance incluye el importe de los activos no registrados en ofras
partidas, que hacen referencia basicamente, a:

Cuentas de perlodificacién, excepto las correspondientes a intereses devengados, que se
recogen en los epigrafes en gue estan recogidos los instrumentos financieros que los
generan.

- Resto, recoge el importe de las fianzas constituidas, fundamentalmente como consecuencia
de la operativa en mercados organizados, asi como el importe de los restantes activos no
incluidos en otras partidas.

El capitulo "Otros pasivos” incluye las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financieros no
incluidos en ofras categorias, asi como las cuentas de periodificacion.

3.18 Permutas de activos

Se entiende por “permuta de activos” |a adquisicion de activos tangibles o intangibles a cambio de la
entrega de otros activos no monetarios o de una combinacidn de actives monetarios y no monetarios.
A los efectos de estas cuentas anuales, la adjudicacion de activos que traen su causa del proceso de
recuperacion de importes debidos por terceros a la Caja no se considera una permuta de activos.
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Los activos financieros recibidos en una permuta de activos financieros se valoran a su valor
razonable, siempre y cuando en dicha operacion de permuta se pueda entender que existe caracter
comercial, lal y como éste es definido por la Circular 4/2017 del Banco de Espafia, de 22 de
diciembre, y cuando el valor razonable del activo recibido, 0 en su defecto del activo entregado, se
pueda estimar de manera fiable. El valor razonable del instrumento recibido se determina como el
valor razonable del aclivo entregado, més, si procede, el valor razonable de las contrapartidas
monetarias entregadas; salvo que se tenga una evidencia mas clara del valor razonable del activo
recibido.

En aquellas operaciones de permuta que no cumplan con los requisitos anteriores, el activo recibido
se registra por el valor neto contable del activo entregado, mas el importe de las contraprestaciones
monetarias pagadas o comprometidas en su adquisicidn.

320 Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las mismas

Se consideran “Garantias financieras" los contratos que exige que la Entidad efectie pagos
especificos para reembolsar al acreedor por la pérdida en la que incurre cuando un deudor especifico
incumpla su obligacién de pago de acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, de un
instrumento de deuda, con independencia de su forma juridica, que puede ser, entre otras, la de
fianza, aval financiero, contrato de seguro o derivado de crédito.

En el momento de su registro inicial, la Caja contabiliza el contrato de garantia financiera en la
partida “Pasivos financieros a coste amortizado — Otros pasivos financieros™ por su valor razonable
mas los costes de |a ransaccién que sean directamente atribuibles a su emisidn. En el inicio, y salvo
evidencia en conlrario, el valor razonable de los coniratos de garantia financiera emitidos a favor de
un tercero no vinculado, dentro de una transaccion aislada en condiciones de independencia mutua,
sera la prima recibida mas, en su caso, el valor actual de los flujos de efectivo a recibir, utilizando un
tipo de interés similar al de activos financieros concedidos por la entidad con similar plazo y riesgo;
simultaneamente, reconocera como un crédito en el activo el valor actual de los flujos de efectivo
futuros pendientes de recibir utilizando el tipo de interés anteriormente citado.

Con poslerioridad al reconocimiento inicial, los contratos se Irataran de acuerdo con los sigulentes
criterios, sin perjuicio de lo dispuesto en el sigulente apartado:

a) El valor de las comisiones o primas a recibir por garantias financieras se aclualizara
registrando las diferencias en la cuenta de pérdidas y ganancias como un ingreso financiero.

b) El valor de los contratos de garantia financiera que no se hayan calificado como dudosos
sera el importe inicialmente reconocido en el pasivo menos la parle imputada a la cuenta de
pérdidas y ganancias linealmente a lo largo de la vida esperada de la garantia o con oftro
criterio, siempre que este refleje mas adecuadamente la percepcién de los beneficios y
riesgos economicos de la garantia.

La clasificacién como dudose de un contrato de garantia financiera implicara su reclasificacién a la
partida “Provisiones — Compromisos y garantias concedidas’. Las provisiones consfituidas, en su
caso, sobre estos instrumentos se encuentran contabilizadas en el epigrafe “Provisiones —
Compromisos y garantias concedidas” del pasivo del balance de siluacion. La dotacion y
recuperacion de dichas provisiones se registra con contrapartida en el capitulo “Provisiones o
reversion de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 44),

En la circunstancia de que, de acuerdo con lo anteriormente indicado, fuese necesario constituir una
provision por eslas garantias financieras, las comisiones pendientes de devengo asociadas a estas
operaciones, las cuales se encuentran registradas en el epligrafe “Pasivos financieros a coste
amortizado — Otros pasivos financieros” del pasivo del balance de situacion, se reclasifican a la
correspondiente provision. ?,FLL G@

& A
m
< @:&:
'1 (] 58

Oﬁ_'{)}



g CAJA RURAL de TERUEL Sociedad Cooperativa de Crédito

CAJA RUFRAL Inscria en of Registro del Banco de Espadii con ¢l nimero 3080, NIF: F44002756,
DE TERUEL Domicilio: Plaza de Carlos Castel, 14, 44001 Teruel

3.21 Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados y comercializados por la Caja que son propiedad de terceros no se
incluyen en el balance de situacién. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el
saldo del capitulo "Ingresos por comisiones” de la cuenta de perdidas y ganancias. En la Nota 31.2
se facilita informacion sobre los patrimonios de terceros gestionados y comercializados por la Caja al
31 de diciembre de 2018 y 2017,

3.22 Fondos de inversién y fondos de pensiones comercializados por la Caja

Los fondos de inversion y los fondos de pensiones administrados por la Caja no se presentan
registrados en el balance de siluacion, ya que su patrimonio es propiedad de terceros (véase Nota
31.2). Las comisiones devengadas en el ejercicio por los servicios prestados a las entidades del
Grupo Cooperalivo gestoras de estos fondos (principalmente de comercializacion) se encuentran
registradas dentro del epigrafe “Ingresos por comisiones’ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.23 Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:;

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor,

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de |las entidades de crédito, asi como ofras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion,

- Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes,

- Actividades de financiacion; actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto v de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacidn.

A efectos de |a elaboracion del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo y
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a
cambios en su valor. De esta manera, la Caja considera efectivo o equivalentes de efectivo, los
siguientes activos y pasivos financieros:

- El efectivo propiedad de la Entidad, el cual se encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo,
saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista™ del balance de situacion,
El importe del efectivo propiedad de |la Caja al 31 de diciembre de 2018 ascendia 4.980 miles
de suros (4.939 miles de euros al 31 de diciembre de 2017) (Nata 5).

- Los saldos netos a la vista mantenidos con el Banco Cooperativo Espafiol y con el Banco de
Espafia, los cuales se encuentran registrados en el epigrafe "Efectivo, saldos en efectivo en
bancos centrales y otros depositos a la vista" del balance de situacién, ascendiendo su
importe al 31 de diciembre de 2018 a 213.843 miles de euros (35.342 miles de euros al 31 de
diciembre de 2017) (Mota 5),

3.24 Estado de cambios en el patrimonio neto
E! estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el
lotal de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se

presenta desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos vy el
eslado total de cambios en el patrimonio neto.
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A continuacion se detallan las principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas
paries del estado;

3.24.1 Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gaslos
generados por la Entidad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo
aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros
ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en
el patrimonio neto.

Por tanto, en este eslado se presenta;

a) El resultado del ejercicio.

b) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos lransitoriamente como ajustes por
valoracién en el patrimonia neto.

) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto.

d) El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras b) y c)
anteriores,

e) El lotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras
anteriores,

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los
gastos originados en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los
importes reconocidos en el ejercicio en esta partida se mantienen en esta partida, aunque en
el mismo ejercicio se traspasan a la cuenta de pérdidas y ganancias, al valor inicial de otros
activos o pasivos o se reclasifiquen a otra parlida.

b} Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque
sea en el mismo ejercicio, que se reconocen en |a cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Importe transferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque
sea en el mismo ejercicio, que se reconozcan en el valor inicial de los activos o pasivos como
consecuencia de coberturas de flujos de efectivo.

d) Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre
partidas de ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa
vigenia,

Los importes de estas parlidas se presentan por su importe bruto, mostrandose, su correspondiente
efecto impositivo en la rdbrica *Impuesto sobre beneficios” del estado.
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3.24.2 Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los eslados habidos
en el patrimonio neto, incluidas las que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al
comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los
movimientos habidos en funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y correccion de errores: que incluye los
cambios en el patrimonio neto que surgen como consecuencia de |a reexpresion retroactiva
de los saldos de los estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en
la correccion de errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las
partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos anteriormente indicadas.

c) Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de parlidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser aumentos o disminuciones del capital, distribucién de
resultados, operaciones con Instrumentos de capital proplos, traspasos enire partidas del
patrimonio nelo y cualquier otro Incremento o disminucion del patrimonio neto de la Entidad.

4, DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado de la Caja del ejercicio 2018 que el Consejo Rector
someterd a la Asamblea General para su aprobacion, es la siguiente;

Miles de Euros 2018
Otras reservas ___ (r6.788)
Resultado neto de la Caja del ejercicio __..!1'1-1’_‘5.
LD
P €,
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5. RETRIBUCIONES AL CONSEJO RECTOR Y A LA ALTA DIRECCION
5.1 Remuneraciones al Consejo Rector

En el siguiente cuadro se muesira un detalle de las remuneraciones devengadas a favor de los
miembros del Consejo Rector de la Caja, exclusivamente en su calidad de Consejeros de la Entidad,
durante los ejercicios 2018 y 2017:

Miles da Euros
2018 2017

Teodoro Lereu Veniura

Amadeo Cruz Pitarch

Benigno Donato Talabanie Pascual
José Migual Ayuda Ofiver

Eduardo Gracia Lisbona (*)

Josd Planas Gracia (*)

José Cuevas Moreno

Jeronimo Carcaller Martin (Presidenta)
Ismael Villalba Alegre

Julio Perales Vicente

Santiago lzquierds Albiac

Fermando Marcén Bosque

Higinia Maria Navarro Dominguez (**)

Padro Marco Montor (**)

— —
DD oW~ 0O W~ m O
—

[OOSR

TOTAL 104 60

(*) Consejercs salienles an 2018 por renovacidn de cargos.
(") Consejeros entrantes en 2018 por renovacion de cangos.

5.2 Remuneraciones a la Alta Direccion

A efectos de |a elaboracion de las presentes cuentas anuales, se considera personal de Alla
Direccién a una persona, el director general.

En el cuadro siguiente se muesiran las remuneraciones devengadas por el personal de Alta
Direccién, tal y como se ha definido anteriormente, en los ejercicios 2018 y 2017:

Miles de Euros

2018 2017
Sueldos v otras retribuclones a corto plazo 314 310
Aportacionas a planes de pensionas i k:
Cuoia a la Seguridad Social 14 14

5.3 Otras operaciones realizadas con los miembros del Consejo Rector y con la Alta
Direccién

Ademas de las retribuclones devengadas durante el ejercicio a favor de los miembros del Consejo
Reclor de la Caja y de |a Alta Direccidn que se han indicado anteriormente (véanse Notas 4.1 y 4.2),
se presenta a continuacion un detalle de los ingresos y gastos registrados en la cuenta de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 2018 y 2017 comespondientes a operaciones realizadas por estas
personas con la Caja:

Miles de Euros
Ingresos financieros Gastos financieros
2018 2017 Z018 2017
Alta Direccion y miembros del Consejo Rector 5 4 i Y z
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Asimismo, a conlinuacidn se ofrece un delalle de los saldos de activo y pasivo registrados en el
balance de situacion que corresponden a operaciones mantenidas con la Caja por los miembros del
Cansejo Rector y por la Alla Direccitn al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Miles de Euros
Activo = (importe Pasivo = Débltos a Patrimonio Neto-
bruta) clientes Capital Social
~ 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Alla Dirsccign y miembros del Consejo Rector 599 178 206 417 10 44

Las operaciones realizadas por la Caja con los miembros del Consejo Rector y de la Alta Direccién
forman parte del tréfico habitual de la Entidad en cuanto a su objeto. Las operaciones se realizan en
condiciones de mercado, salvo aquellas operaciones crediticias que se encuentran formalizadas de
acuerdo con las condiciones establecidas por el Convenio Colectivo con los miembros de la Alta
Direccion que lienen la condicién de empleados de la Caja.

Las operaciones de inversion crediticia formalizadas con estos titulares se encuentran al corriente de
pago, por lo que no ha sido necesarla la constitucidn de cobertura especifica de Insclvencias para las
operaciones anteriores, solamente se ha constituido el fondo genérico en su importe méximo por
dichas operaciones segln los criterios establecidos en el Anexo IX de la Circular 4/2017 del Banco
de Espafia.

La Caja tiene contratada una poliza de responsabilidad civil para los miembros de la Alta Direccion y
del Consejo Reclor. La prima pagada en 2018 por este conceplo asciende a 3 miles de euros (4
miles de euros en 2017).

5.4 Prestaciones post-empleo de los miembros del Consejo Rector y de la Alta Direccidn

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existian prestaciones post-empleo del Consejo Rector ni de [a
Alta Direccion.

6. EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVO EN BANCOS CENTRALES Y OTROS DEPOSITOS A
LA VISTA

La composicitn del epigrafe “Caja y depdsitos en bancos centrales” de los balances de situacion
adjuntos al 31 de dicilembre de 2018 y 2017 es la siguiente:

Miles de Euros
2018 2017
Por naturaleza —
Efective 4 Q80 4937
Saldos en efectivo en bancos centrales 1 1
Otros Depdsitos a |a vista 213.842 35.342
218.823 40,280

Dentro de "Ofros depositos a la vista" se recoge el importe de la cuenta tesorera que la Entidad
mantiene con el Banco Cooperativo Espafiol.
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T. ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR
74 Composicidn del saldo - saldos deudores

A continuacion se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria de
activos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017, clasificados atendiendo a su naturaleza:

Miles de Euros
31.12.2018 31122017
Por naturaleza -
Darivados 1.232 1.747

1.232 1.747

En la Nota 26 se presenta informacion sobre el riesgo de crédito asumido por la Caja en relacién con
estos aclivos financieros. Por su parte, en las Notas 27 y 28 se presenta, respectivamente,
informacion relativa a los riesgos de liquidez y mercado asumidos por la Caja relacién con los activos
financieros Incluidos en esta categoria.

En la Nota 25 se facilita determinada informacion sobre el valor razonable de estos activos
financieros, mientras que en la Nota 29 se Incluye determinada informacién sobre concentracién de
riesgos de, entre olros, determinados activos incluidos en esta categoria de instrumentos financieros.

7.2 Composicién del saldo - saldos acreedores

A continuacién se presenta un desglose de los pasivos financieros incluidos en esta categoria al 31
de diciembre de 2018 y 2017, clasificados por naturaleza:

Milos de Euros
31.12.2018 31.12.2017

Por naturaleza -
Derivados 11 24

11 24

En las Notas 27 y 28 se presenta, respectivamente, informacion relativa a los riesgos de liquidez y
mercado asumidos por la Caja en relacion con los pasivos financieros incluidos en esta categoria.
Por su parte, en la Nota 25 se presenta determinada informacitn sobre el valor razonable de los
pasivos financieros incluidos en esta categoria.

7.3 Derivados

A continuacién se presenta un desglose, por clases de derivados, del valor razonable de los
derivados mantenidos para negociar, asi como su valor nocional (importe en base al cual se calculan
los pagos y cobros fuluros de estos derivados) al 31 de diciembre de 2018 y 2017 (en miles de
euros):

31.12.2018 31.12.2017
Saldos deudores Saldos acresdores Saldos deudares Saldos acreedores
alor Valor Valor Valar i

raronable Nocional razonable Nocionsl razonable Nocional razonable  Nocional

Opclones sobre valores:

Campradan - - : - B 2812 - .

Embicdas . - - - . - ] 2

Otras operaciones sobro tipos

di interds;

Parmutas financleras sobee lipos

ge inissés (IRS s) 1232 43118 1 113 1734 80,162 15 135
1232 43418 1 113 1.747 52004 0L M. 2047

M
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El importe nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por la Caja en
relacion con esios elemenios, ya que [a posicion neta en estos instrumentos resulia de la
compensacion y/o combinacion de los mismos.

El valor en libros registrado (valor razonable) representa el nivel de exposicién maximo al riesgo de
crédito de la Entidad en relacion a los instrumentos financieros derivados de negociacion.

El importe registrado coma derivados asociados a operaciones sobre fipos de interés corresponde al
valor razonable de los IRS's asociados a los préstamos titulizados.

8. ACTIVOS FINANCIEROS NO DESTINADOS A NEGOCIACION VALORADOS
OBLIGATORIAMENTE A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

El detalle de este capitulo del activo financiero del balance de situacion es el sigulente:

Miles de suros

2018 207
Valores representativos de dewda T8
Préstamos v anticipos 1.358 =
1.437 -

B.A Valores representativos de deuda

El detaile de los valores representativos de deuda clasificados en funcidn de su contraparie es el
siguiente:

Miles do suros
2018 2017

Socledades no financieras 7B -
Alustes por valoracitn '

78 -

8.2 Préstamos y anticipos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el epigrafe de "Préstamos y anticipos” recoge el saldo vivo de un
préstamo subordinado que no cumple con los requisitos de la Circular 4/2017 para ser clasificado
como “Activos financieros a coste amortizado®. Al 31 de diclembre de 2018 el coste amortizado del
préstamo ascendia a 1.993 miles de euros y sus correcciones de valor a 634 miles de euros.

El valor razonable de este préstamo ha sido obtenido de la valoracion realizada del mismo por parte
de la Asociacion de Cajas Rurales quien lo ha valorado mediante el método de descuento de flujos
de caja del plan de negocio del acreditado.

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la Nota
27 de Riesgo de liquidez,
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- ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN OTRO
RESULTADO GLOBAL

A continuacion, se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria al 31
de diclembre de 2018 y 2017, clasificados por naturaleza:

____ MilesdeEuros
31.12.2018 22017

Por naturaloeza -

Valores representativos de deuwda; B6.860 366.725
Emitidos por administraciones piblicas - 361.806
Emitidos por entidades financiaras 608 .
Otras valores de renta fijm B.252 4 829

Instrumentos de patrimonko: 38.457 34.555
Acciones de sociedades espafioias colizadas 8372 10.843
Acclones de socledades espafiolas no colizadas 30,085 23.7112

46.317 401.280

Deterioro del valor (*) (34) {1.585)

46.283 389.695

(*) A 31 de diciembre de 2017 la mayor parte del imporie se cofrespondia al detarions de valor para la cobertura del riesgo
de mercado de Instrumentos de capital (1.575 miles de eurcs), lraspasado al epigrafe de "Otro resultado global
acumulado™ dei Patrimanio neto al 1 de enero de 2018 por el efecto de la primera aplicacion de la Clrcular 4/2017. EI
resio del importe se corresponde al 31 de diciembre de 2018 y 2017 a la cobertura genérica de valores representativos
de deuda.

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion en los ejercicios 2018 y 2017 ha sido
el siguiente:

Ejercicio 2018:
Miles do Euros
“Saido al 1 de Saldo al 31
enoro de Altas | Bajas | de diciembre
2018 dotaciones  Aplicaciones de 2018
Valores reprasentatives de Deuda
Valor en Bbros 368.252 G7.784 (429.012) 7.044
Otro resultado global acumulado (1.538) 1.352 - (184)
Cobertura gandrica (Nola 45) (10 - {24) (34)
366.716 60.146 (420.036) 6.826
Instrumentos de patrimonio
Valor an libros 38.546 10.536 {B.387) 30.695
Otio resultado global acumulado (3.982) 3,754 . (238)
Deterioro del valor (Nota 45) {1.575) - 1.575 -
az2.ava 14.200 {7.812) 30 457
Total Activos financieros disponibles para la venta 399.685 83,436 (436.848) 46.283
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CAIA HUHAL Inserita en el Registro ded Baneo de Espafin con el nimero 3080, NIF: F44002754,
DE TERVEL Dormicilio: Plaza de Carlos Casiel. 14, 44001 Teruel
Ejercicio 2017:
Miles do Euros
Saldo al 1 de Saldo al 31
anere de Altas / Bajas / do diclembre
2017 dotaciones  Aplicaciones de 2017
Valoras rapresentativos de Deuda
Valor en libros 298,815 246289 (176.842) 368.262
Otro resultade global acumulade (3.474) 1.038 - {1.536)
Coberiura genérica (Nota 45) (126) - 116 (10)
295215 248,227 (176.726) 366.716
Instrumentos de patrimonio
Vailor en libros 27.270 30,008 (18.732) 3B.546
Otro resultado global acumulado 3.578 - (7.570) (3.892)
Deterioro del valor (Nota 45) (998) 14 (581} (1.575)
26,850 30.022 (26.893) 32.978
Total Activos financieros disponibles para la venta 325.065 278.365 (203.735) 399.695

Los principales movimientos de allas y bajas habidas durante el ejercicio 2018 dentro del epigrafe de
Valores representativos de deuda se han correspondido con operaciones de Bonos del Estado
Espaiiol.

Los elementos incluidos en el capltulo de "Actives Financieros disponibles para la venta® figuran
registrados contablemente en funcion de los siguientes criterios:

- La totalidad de los "Valores representativos de deuda” se han registrado por su valor
razonable, tomado como referencia del mismo las cotizaciones publicadas en mercados de
activos financieros.

- Los “Instrumentos de Patrimonio” que cotizan se han registrado por su valor razonable,
calculado en base a las cotizaciones publicadas en mercados oficlales de valores.

- Los “Instrumentos de Patrimonio® que no cotizan y cuyo valor razonable no puede ser
estimado de manera fiable son valorados al coste de adquisicidn tomando en consideracion
los Gltimos estados financieros para comprobar que no existen correcciones por deterioro
significativas.

- Los “Instrumentios de Patrimonio” no cotizados valorados a valor razonable han sido
registradas por dicho valor, calculado teniendo en cuenta las caracteristicas especificas de
estas inversiones a partir de los dltimos estados financieros disponibles. Tal y como se indica
en la Nota 1.2, durante el ejercicio 2017 la Entidad realizd una permuta comercial por la cual
recibié 780.975.904 participaciones de Grucajrural Inversiones, S.L. valoradas en 15.619
miles de euros a cambio de entregar las participaciones que manienia en el Banco
Cooperativo Espanol, S.A. v en RGA Seguros Generales Rural, 5.A., valoradas en 10.260 y
5.359 miles de euros.

El valor en libros registrado en el cuadro anterior represenia el nivel de exposicion al riesgo de
crédito de la Caja en relacién con los instrumentos financieros en &l incluidos.
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Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 el epigrafe “Instrumentos de patrimonio” presenta la siguiente
composicion, en funcion de la admisién o no a cotizacion de los titulos que la integran, asi como el
porcentaje que representan sobre el total:

2018 2017
Milos do ouros % sobro ol total Miles de auros % sobre ol total
Con cotizacitn 9372 23.75% 10.843 32.88%
Sin colizacidn 30.085 76.25% 22.136 67,12%
390,457 100,00% 32.979 100,00%

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio se ha determinado tomando como referencia el
valor contable, al corresponderse con inversiones sin cotizacion.

Al 31 de diciembre de 2018 el importe de las inversiones clasificadas en esta cartera que la Entidad
ha contabillizado por su coste en lugar de por su valor razonable, al no ser posible determinar su valor
razonable de forma fiable, asciende a --—- miles de euros (al 31 de diciembre de 2017, 4.165 miles
de euros),

En la Nota 26 se presenta informacién sobre el riesgo de crédito asumido por la Caja en relacién con
estos activos financieros. Por su parte, en las Notas 27 y 28 se presenta, respectivamente,
informacién relativa a los riesgos de liquidez y mercado asumidos por la Caja en relacién con los
activos financieros incluidos en esta categoria. En la Nota 25 se presenta determinada informacion
sobre el valor razonable de los activos financieros incluidos en esta categoria, mientras que en la
Nota 29 se presenta determinada informacién sobre conceniracién de riesgos de los activos incluidos
en la mencionada categoria.

El tipo de interés efectivo medio anualizado en el ejercicio de los instrumentos de deuda clasificados
en esla cartera al 31 de diciembre de 2018 ha sido del 0,86% (0,32% al 31 de diciembre de 2017).

10. ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO
10.1 Valores representativos de deuda

El detalle de las inversiones en valores representativos de deuda clasificados en la cartera de
“activos financieros a coste amortizado” es el siguiente:

Miles do suros —
Conceplo 2018 207

Por clases de contrapartes
Administraciones piblicas residentas v no residentes 260.717 £0.931

Otros seciores no residentes

269.7117 85.931

Por tipo de instrumento
Deuda piblica espafiola 288.717 89.931
Deuda piblica no residentes o .
Otras administracionas piblicas espaficlas - -
Otras sociedades financieras . "
Sociedades no financieras -

260.717 £9.931

El saldo del epigrafe se corresponde con dos bonos del Estado Espafiol que la Caja adquirié en el
ultimo trimesire del ejercicio 2017 y durante el ejercicio 2018, QJ‘L Dg

P
ﬁ-‘j*f\.



CAJA RURAL de TERUEL Socicdad Cooperativa de Crédito

CAIA FRURAL Inscrita en el Registro del Banco de Espafin con ¢l nimero 3080, NIF: FA4002736,
DE TERUEL Domicilio: Plaza de Carlos Castel, 14, 44001 Teruel

Durante los ejercicios 2018 y 2017, el importe de los intereses devengados de la cartera de activos
financieros a coste amortizado asciende a 24 885 y 25.146 miles de euros respectivamente.

En la Nota 26 se presenta informacion sobre el riesgo de crédito asumido por la Caja en relacidn con
estos activos financieros. Por su parte, en las Notas 27 y 28 se presenta, respectivamente,
informacion relativa a los riesgos de liquidez y mercado asumidos por la Caja en relacién con los
activos financieros incluidos en esta categoria.

En la Nota 25 se presenta determinada informacion relativa al valor razonable de los instrumentos
financieros incluidos en esta categoria. Por su parte, en la Nota 29 se incluye determinada
informacién relativa al riesgo de concentracitn, entre otros activos financieros, de los incluidos en
esta categoria.

10.2  Préstamos y partidas a cobrar. Préstamos y anticipos. Entidades de crédito

La composicién del saldo de este epigrafe de los balances de situacién a 31 de diciembre de 2018 y
2017, atendiendo a la naturaleza del instrumento financiero en los que tienen su origen, era;

Miles de suros

2018 2017
Cuentas a plazo 10.068 8.099
Otros aclives financlenos 1.364 1.386
11.432 11.385
Oftros ajustes por valoracion - -
Total 11,432 11.385

Con fecha 21 de diciembre de 2011 se publicd en el Diario Oficial de la Unitn Europea (DOUE) el
Reglamento (UE) 1258/2011 del Banco Central Europeo (BCE), de 4 de diciembre, por el que se
modifica el Reglamento (CE) 1745/2003, relativo a la aplicacidn de las reservas minimas. Dicha
maodificacion recoge la reduccion del nivel del coeficiente de reserva minimas a mantener por las
entidades sujetas, desde el 2% aplicado con anterioridad hasta el 1%.

La Entidad al amparo de lo previsto en el Reglamento (UE) n°® 1358/2011 del Banco Central Europeo,
de 4 de diciembre, por el que se modifica el Reglamento (CE) n® 1745/2003 relativo a la aplicacion de
las reservas minimas, estd adherida al Banco Cooperativo Espafiol, S.A. para e mantenimiento
indirecto de las reservas minimas. De acuerdo a la citada adhesion, la Entidad mantiene en el Banco
una cuenia afecta al cumplimiento indirecto del coeficienle de reservas minimas, cuyo saldo a 31 de
diciembre de 2018, regisirado en el capitulo "Cuentas a plazo” del detalle anterior, ascendla a 8.547
miles de euros, y esta remunerada al 0,05% (9.520 miles de euros al 0,05% al 31 de diciembre de
2017).
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10.2  Préstamos y partidas a cobrar. Préstamos y anticipos. Clientela

A continuacion se indica el desglose de estos epigrafes del balance de situacién adjunto, atendiendo
a la modalidad y situacion del crédito, asf como al sector de la contraparte:

Milos do auros
2018 2017
Por sectores:
Administracidn Plblicas espafiolas 16.657 15.203
Otros sectores residentes B52.326 BOB.271
Mo residentes 3.188 1.693
872181 915257
Por modalidad y situacién del cridito:
Carlera comarsial 34.710 7
Deudores con garantia real 420605 420.738
Dtros deudores a plazo sz 332497
Amendamientos financieros 1.358 258
Deudores a la vista y varos 22.T95 26.845
Activos dudosos 182.411 180,844
Otros activas financienss B.858 8.520
Pérdidas por datarore (112.4786) (90.688)
Otros ajustes por valoracion (1.502) 416
872181 815,257
Por modalidad dal tipo do interds:
Fijo 314.449 346999
Wariable 557,732 568.258
BT2.181 915.257

En la Nota 26 se presenta Informacion sobre el riesgo de crédito asumido por la Caja en relacién con
estos aclivos financieros, en la que se incluye informacién acerca de los aclivos deteriorados y las
pérdidas por deterioro asociadas a los mismos. Por su parte, en la MNota 27 y 28 se presenta,
respectivamente, informacion relativa a los riesgos de liquidez y mercado asumidos por la Caja en
relacion con los activos financieros incluidos en esta categoria.

En la Nota 25 se presenta determinada informacion relativa al valor razonable de los activos
financieros incluidos en esta categoria. Por su parte, en la Nota 29 sobre el riesgo de conceniracion
de los activos financieros incluidos en esta categoria.

La rentabilidad media anual de los saldos incluidos en crédito a la clientela ha sido en el ejercicio
2018 del 1,86% (2,01% en el ejercicio 2017).

Los principales ajustes por valoracion se corresponden con comisiones cobradas no devengadas y
con intereses devengados y no cobrados por un importe de (2.254) y 753 miles de euros,
respectivamente ((2.190) y 2. 607 miles de esuros al 31 de diciembre de 2017)

Al 31 de diciembre de 2018 el importe de los préstamos titulizados cuyo riesgo no se ha transferido y

que, por tanto, se mantienen en balance después del 1 de enero de 2004 asciende a 84.001 miles de
euros (95.524 miles de euros al 31 de diciembre de 2017) (véanse Notas 2.7 vy 31.4).
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10.4 Calidad crediticia de la cartera de Activos financieros a coste amortizado

A continuacién, se presenta un detalle de los actives financieros a coste amortizado, en funcldn de su
clasificacion de riesgo de crédito, diferenciando su valor bruto, de las pérdidas por deterioro
asociadas, al 31 de diclembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017:

Miles de ouras
IMN22018 ANNazT

Importe bruto (*)

Fase 1 - Riesgo normal T5TAT 793.158
Fase 2 - Riesgo normal an vigilancia especial 56.507 43.978
Fase 3 — Riesgo dudose 182411 180.844

96,089 1.017.880

Correcciones de valor por deterioro

Fase 1 - Riesgo normal (3.533) (3.662)
Fase 2 - Riesgo normal en vigilancia especial (6.964) (3.050)
Fase 3 - Riesgo dudoso (101.978) {84.178)
(112.476) (B0.888)

Valor neto contable
Fase 1 - Riesgo normal 753.638 THO. 406
Fase 2 — Riesgo normal en vigilancia especial 46.543 40,828
Fase 3 - Riesgo dudoso B0.432 6. 668
B883.613 827.002

("} Incluye “Otros ajusies por valoraeidn®.

1. DERIVADOS — CONTABILIDAD DE COBERTURAS

A confinuacion se presenta un desglose, por tipos de producio, del valor razonable de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en operaciones de cobertura de valor razonable al 31 de
diciembre de 2018 vy 2017,

Milea da Eurcs N
31.12.2018 31.12.2017
Actlvo Paslvo Active Pasivo
Cobertura de valor razonable
Parmutas financioras:
Hiesgo tipo de interés - ) - 2.818
- ] - 2818

A continuacion se presenta un desglose, por tipos de productos, del importe nocional de aquellos
derivados designados como instrumentos de cobertura en operaciones de cobertura de wvalor
razonable al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Miles de Euros
3122048 31.92.2007

Cobertura do valor razonable

Parmutas financiarss:
Riesgo lipo de interés . 50,000
2,109 s2.812
LD
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El importe nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por la Caja, ya
que la posicion neta en estos instrumentos resulla de la compensacién ylo combinacion de los
mismos.

La totalidad de las operaciones se corresponden con permutas financieras de tipos de Interés y
Equity Swaps, contratadas con entidades de crédito en mercados no organizados para cubrir el
riesgo de lipo de interés de determinados activos y pasivos financieros,

12. ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS ENAJENABLES DE ELEMENTOS QUE SE HAN
CLASIFICADO COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017 los saldos de estos capilulos de los balances de situacion
presentaban la siguiente composicion:

Miles de Euros
31.12.2018 31.12.2017

Partidas individualizadas-

Inversiones inmobiliarias 1.666 1.871
Activos procedentes de adjudicaciones:
Viviendas terminadas 20.798 31.358
Oficinas, locales y naves polivalantes 8.748 10.285
Resto edificios lerminados 8274 B.2B6
Sualo urbano 1.438 Tar
Reslo de bienas inmuebles 2.653 1.822
Tatal bruto §3.579 54.367
(Deterioro del valor) {11.035) (11.107)
Total neto 42.544 43.260

Con fecha 26 de diciembre de 2012, se procedid a la venta de los activos procedentes de
adjudicaciones a la sociedad Gestion de Inmuebles, Viviendas y Patrimonio IV, S.A., con Ia finalidad
de dar cumplimiento a la Ley 8/2012, de 30 de octubre, sobre saneamiento y venta de los activos
inmobiliarios del sector financiero, que establecen el deber de aportar a una sociedad anonima los
aclivos adjudicados o recibidos en pago de deudas a que se refiere el art. 1.1 del citado Real
Decreto-ley, de aquellos inmuebles procedentes del sector inmobiliario. El importe de la venta se
determind & partir de la valoracién conforme a lo establecido en el art. 4.2 de Ia Ley 8/2012, de 30
octubre, sobre saneamiento, por su valor en libros, tomando en consideracién las provisiones que los
activos deben tener constituidas en aplicacién del arl. 1.1. del Real Decreto-ley 2/2012, de 3 febrero,
y del art. 1.1. de la Ley 8/2012, de 30 de octubre. Durante el ejercicio 2018, se han producido altas
en dicha Sociedad por un valor neto contable de 3.278 miles de euros y en el ejercicio 2017 por
3.530 miles de euros.

Dicha sociedad fue constituida en el entorno del Grupo Cooperativo, siendo la participacion de la
Entidad de un 4,28% v el resto de socios ofras sociedades cooperativas de crédito.

No obstante, dado que ni con la venta realizada en 2012 ni con los traspasos realizados a partir de

esa fecha se fransmiten los riesgos inherentes a los activos, al responder la Entidad de los activos
aportados por ella misma, eslos iInmuebles no se dan de baja del balance de situacién de la Entidad.
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El sigulente cuadro muestra un detalle de los activos adjudicados en el balance de siluacién de la
Caja al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 en funcién de los afios desde la incorporacién de dicho
activo al balance:

Ahos
2018 2017
Viviandas lerminadas 4,00 35
Oficings, locales y naves polivalantes 2.56 1.2
Reslo edificios leminados 251 1.6
Suelo urbano 4,56 25
Reato de bisnes inmushles 263 28

El siguiente cuadro muestra la razdn social de las Sociedades y agencias de Tasacion en base a
cuyas tasaciones se ha procedido a estimar la necesidad de contabilizar pérdidas por deterioro sobre
los activos no corrientes en venta registrados por la Entidad, indicandose para cada Sociedad y
agencia el correspondiente valor razonable estimado en las mencionadas tasaciones al 31 de
diciembre de 2018 y de 2017 (valor neto contable):

Milea de Euros
31.12.2018 31.42.2017

Activos procedentes de adjudicaciones

Ebrotasa, S.A. 1.666 1.808
Sociedad de Tasacion, S.A. 153 58
TINSA Tasaciones inmobifiarias, 5.4, B4 1.421
Eurgval 14.241 7.365
Gesvaltl 17.021 23816
Grup Tasvalor, S.A. 7B -
Valmesa 54 -
Arco Valoraciones - a1
Krata 8.250 8,692
Otras tasadoras - 38
Sin tasacitn - -
Total 42.544 43.260

Seguidamente se presenta un resumen del movimiento de las pérdidas por deterioro de los aclivos
clasificados como no corrientes en venta a lo largo de los ejercicios 2018 y 2017:

Miles de Euros
3M.12.2018 Az207

Saldos al 1 de enaro (11.107) {6.992)
Dotaciones con eargo n resultados (Nola 48) (234) (3.408)
Citros movimianios (fraspasos) i \
Utilizackin de saldos 306 1.283
Saldos al 31 de dielembre {11.035) {11.107})

La Caja considera que la recuperacion de los importes financiados en las distinias operaciones de
venta de aclivos no corrientes en venta esta razonablemente asegurada, por lo que registré el
Ingreso por la diferencia positiva entre el precio de venta y el valor neto contable de los aclivos en el
momento de la venta.

De este modo, la Entidad considera que el valor razonable de los activos no corrientes en venta no
presenta diferencias significafivas con su valor contable, de acuerdo con estimaciones internas
basadas fundamentalmente en tasaciones realizadas, en el momento de adjudicacion, por
socledades de tasacion independientes procedentes mayoritariamente de los ejercicios 2018 y 2017,
La Entidad considera que no existe delerioro, adicional al registrado segun la normativa vigente, en la

valoracion de estos activos, ¢ pl Lg R
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|

13, INVERSIONES EN DEPENDIENTES, NEGOCIOS CONJUNTOS ¥ ASOCIADAS
13.1  Entidades del Grupo

A conlinuacién, se presenta un detalle de las participaciones mas relevantes por la Caja en entidades
del Grupo al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Miles da Euros

31.12.2018 o 31.12.2017 -
Nombre Participacion directa  Valor en libros  Participacion directa  Valor en libros
Consultores Fiscales de Teruel, S.L. 100% 169 100% 169
Almazaras Reunidas del Bajo Aragdn,
5L 100% - - -

Consultores Fiscales de Teruel, S.L. tiene su domicilio social en Espafia y no es cotizada. Esta
participacion fue adquirida en el ejercicio 1995. El valor por el que se encuentra registrada la
participacion es el coste de adquisicién. El 30 de diciembre de 2011 se formalizd la escritura de
fusion por absorcion entre Gestion Rural de Teruel, S.L. (absorbente) y Consultores Fiscales de
Teruel, 5.L.U. (absorbida).

Con fecha 26 de abril de 2018 se adquirieron 1.200 participaciones de 100,00 euros de valor nominal
cada una de ellas de la sociedad Almazaras Reunidas de! Bajo Aragdn, S.L. que ascendian al
100,00% de su capital social. Esta Sociedad tiene su domicilio social en Espafia y no es cotizada, Al
cierre del ejercicio 2018, esta participacion se encuentra totalmente deteriorada.

A continuacion, se presenta determinada informacion relacionada con la parficipacion al 31 de
diclembre de 2018:

Miles de Euros (*)

Nombra Actividad Active  Pasivo  Pairimonio  Resultado
Consullores Fiscales de Terusl, S.L. Gestoria 12 k1] 74 3
Almazaras Reunidas del Bajo Aragdn, S.L Comerciallz aceile 554 888 (334) (65)

(") Eslados financieros provisionales al 31 de diciambre de 2018,
13.2 Entidades asociadas

A continuacion se presenta un detalle de las participaciones mantenidas por la Caja en entidades
asociadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Miles de Euros
31.12.2018 T MA12.2017
Participacion ~ Valoren  Participacién  Valor en
directa libros directa libros

Ruvace, S5.L. 25,00% - 25,00% -
Teruel Ahora, 5.A. 25.00% 49 25.00% -
Rural de Energlas Aragonesas, S.A. 25.00% 410 25,00% 410
Spain Jamon Origin, S.L 22.00% 18 22,00% 18
El Soto de Candespina, S.L. 24 08%, B 24,96% 450
Bioenargias de Teruel, S.L. 25,00% - 25,00% .
Corporacién Agroalimentaria Jiloca, 5.4 23,53% - 23.53% 580
Productos Alimenticios Porcines, 5.4 24,86% B 24,86% 174
Garte Ganadera, S.L. 9 56% - - -
Promocionas Firmar, 5.1, 25,00% = -

478 1.633

Todas las entidades asociadas tienen su domicilio social en Espafa y ninguna de ellas e% uj})tigda.
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Durante el ejercicio 2018 en este epigrafe del balance de situacién se produjeron los siguientes
movimienios:

- Con fecha 26 de abril de 2018 se adquirieron 221.212 parlicipaciones de 0,45 euros de valor
nominal cada una de ellas de la sociedad Garte Ganadera, S.L. gue ascendian al 56,80% de
su capltal social. Posteriormente, con fecha 31 de diciembre de 2018 se venden 184.000
participaciones representativas del 47,25% del tolal del capital de la Sociedad, manteniendo
a cierre una participacién del 8,56% del capital social de la Sociedad.

- Con fecha 26 de abril de 2018 se adquirieron 3 parlicipaciones de 300,00 euros de valor
nominal cada una de ellas de la sociedad Promociones Firimar, S.L. que ascendian al
25,00% de su capital social.

Durante el ejercicio 2017 los principales movimienlos se debieron a las pérdidas por deterioro
registradas.

El saldo de pérdidas por deterioro al 31 de diciembre de 2018 asciende a 3.192 miles de euros
(2.038 miles de euros al 31 de diciembre de 2017). El movimiento de las perdidas por deterioro
durante los ejercicios 2018 y 2017 ha sido el siguiente:

Miles de Euras
2018 2017
Saldos al Inicio dol ejercicio 2.038 1.880
Dotacién con cargo a resuftados (Nota 46) 1,154 148
Aplicacién de provislones » -
Saldos al cierre del ejercicio 3.102 2.038

A continuacion se presenta determinada informacion relacionada con las participaciones mantenidas
por la Caja al 31 de diciembre de 2018:

Miles de Euros
Coste do Fecha de

Nombre Actividad Capital Reservas Resultado adguisicién  Estados ()
Ruvace, S.L Promocién Inmabiliaria 563 {672) (75) 141 311202018
Terue! Ahora, 5.A., en Inversiones
liquidacién Empresariales 1206 (18700 628 324 17M2/2018
Rural de Energlas
Araganesas, 5.A. Energia 1.900 (68} (17} 475 A1hz2f2018
Spain Jamdn Origin, S.L., en  Explotacién Jamén
liquidacian D.0. Teruel 257 (217 (1 57  31/12/2018
Solo de Candespina y
Ramilio, 8. Agro — indusiria 2.003 (14) i 500 312208
Bioanerglas de Teruel, S.L. Energética . E - 1 3MN2018
Productos Alimenticios
Porcinos, 5.4, Carmnica TOO (402) (502) 174 30/0872017
Corporacién Agroalimentaria
del Jiloca, 5.4, Camica 8,500 (5.889) (B82) 2000 322018
Garte Ganadara. S.L. Cémica - 3Nzizme
Pomoniongs Finmar, S.L. Pramocion inmaobliiana 4 (173) (12) - AMNEZ018

{*y  Ullimos estados financieros provisionales disponibles al 31 de diciembre de 2018

En base a las eslimaciones de los flujos de caja futures, los Administradores consideran que no es
necesaria la constitucion de provisiones adicionales por deterioro de las Participaciones,
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13.3  Notificaciones sobre adquisicién de participaciones
Las notificaciones sobre adquisicion y venta de participaciones en el capital de entidades del grupo,

asociadas y multigrupo, cumplen lo dispuesto en el articulo 86 de la Ley de Sociedades de Capital y
en el articulo 53 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores.

14, ACTIVOS TANGIBLES

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion en los ejercicios 2018 y 2017 ha sido
el siguiente:

Miles de Euros
De uso Cedido on arrendamiento
propio operativo Total

Costae -
Saldos al 1 da enero de 2017 26,924 723 27.64T
Adiciones ATS . 479
Reliros {148) {78) (224)
Traspasos B . R
Saldos al 1 de enero de 2018 27.257 645 27.802
Adiciones 506 26 532
Retiros (s82) = (582}
Traspasos 4, . i
Saldos al 31 de diciembre de 2018 27.181 &71 27.852
Amortizacién acumulada -
Saldos al 1 de enero de 2017 (13.300) (143) {13.443)
Adiciones (Mola 43) (638) (16) {B54)

oS 117 15 132
Saldos al 1 de enero do 2018 {13.821) (144) {13.065)
Adiclones (Mota 43) (546) (17) (563)
Retiros 400 . 400
Saldes al 31 de diciembre de 2018 {13.987) (181) (14.128)
Pérdidas por deteriors -
Al 31 de diclembre da 2017 {300) {48) (348)
Al 31 de diciembre de 2018 {300) (48) (348)
Activo material neto -
Saldos al 31 de diciembre de 2017 13.136 453 13.589
Saldos al 31 de diclembre de 2018 12.914 462 13.376

Excepcionalmente, de acuerdo con lo previsto en la Disposicion Transitoria Primera de la Circular
4/2004 del Banco de Espaiia, se valord a velor razonable a 1 de enero de 2004 determinados
inmuebles. El valor razonable de estos inmuebles es el procedente de tasaciones realizadas por
expertos independientes. La actualizacién se realizé sobre el inmueble que corresponde a la Sede
Central de la Entidad. El importe de la reserva de revalorizacién originada fue de 2.429 miles de
euros.

El Consejo Rector estima que estos inmuebles no se han deteriorado considerando tasaciones en
poder de la Entidad,
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141  Activos tangibles de uso propio

El desglose, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran el saldo de este epigrafe del
balance de siluacion al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Miles de Euros
Amortizacion

Coste acumulada Detariore  Saldo neto
Equipos informaticos y sus instalaciones 2.563 (2.172) . am
Mobiliario, vehiculos y resto da instalaciones 8.716 (7.888) - aig
Edificios 15.978 {3.751) {200) 11.8927
Saldos al 31 de diclembre de 2017 27.257 (13.821) {300) 13.136
Equipos Informaticos y sus instalaciones 2.545 (2.306) - 2308
Mobliiano, vehiculos y resio de instalaciones a.7e1 (7.808) . B73
Edificics 15.855 {3.753) {300) 11.802
Saldos al 31 de diciembre de 2018 27.181 (13.987) {300) 12914

Al 31 de diciembre de 2018, existian activos tangibles de uso propio totalmente amortizados por un
iﬁn&;;g?& bruto aproximado de 10.586 miles de euros (10.240 miles de euros al 31 de diciembre de
14.2  Inversiones inmobiliarias

Mo existe saldo al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 en este epigrafe.

14.3  Deterioro del valor

La Entidad tiene registradas pérdidas por deterioro al 31 de diciembre de 2018 por un importe de 348

miles de euros (348 miles de euros en 2017). Durante el ejercicio 2018 se han regisirado pérdidas
por saneamientos por importe de 1 miles de euros (16 miles de euros en 2017) (véase Nota 46).
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15, ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién en los ejercicios 2018 y 2017 ha sido
el siguiente:

Miles do Euros
Programas
informiticos Resto Total

Coste -
Saldos al 1 de enerc de 2017 513 - 513
Adiciones 5 =
Retiros = Al
Traspasos 2 = .
Saldos al 1 de enero do 2018 513 - 513
Adiciones - a7 a7
Reliros - -
Traspasos - - =
Saldos al 31 de diciombre de 2018 513 aar B50
Amortizacién acumulada -
Saldos al 1 de enero de 2017 (482) - (492)
Adiciones (Mota 43) (18) - (18)
Ratiros - - %
Saldos al 1 de enero de 2018 {510) - (510)
Adiciones (MNota 43) 2) (32) (34}
Saldos al 31 de diciembre de 2018 (512) (32) [34)
Activo intangible neto -
Saidos a| 31 de diciembre da 2017 4 - 4
Saldos al 31 de diciembre de 2018 1 Jos 306

Todos los activos intangibles presentan vida Gtil definida y ninguno de ellos se ha generado
internamente.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existe ningun activo intangible deteriorado.

16. OTROS ACTIVOS

La composicion de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de
2018 y 2017 es la siguiente;

Miles de Euros
31.12.2018 Naz.z207

Aclivos nelos en planes de pensiones - .
Periodificaciones BBT 1.144

Operaciones an caming 418 308
Ofros conceptos 803 582
2.108 2,034

En el epigrafe de ‘Periodificaciones’ el principal importe se corresponde con los saldos por

comisiones de agentes colaboradores. é wb D
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Por otra parie, dentro del epigrafe de "Otros conceptos® al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se
recogia, principalmente, el importe de cuentas de medios de pago por importe de 791 y 574 miles de
euros.

17. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO
17.1  Depésitos - Bancos centrales y Entidades de crédito

La composicion de los saldos de este eplgrafe de los balances de siluacidn al 31 de diclembre de
2018 y 2017, atendiendo a la naturaleza de las operaciones, se indica a continuacion:

Miles de Euros
31.12.2018 31.12.2017

A la vista:

Olras cuentas 1.220
A plazo o con preaviso:

Cuentas a plazo 300.570 288.030
Ajusies por valoracién (1.533) (688)

300.257 287.351

Dentro del epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado — Depositos — Bancos Centrales” al 31
de diciembre de 2018 y 2017 la Entidad mantenia registrados fondos obtenidos del Banco de Espaiia
por importe de 207.000 miles de euros (Nota 27), a raiz de la subasta TLTRO |l que tuvo lugar en
septiembre y diciembre de 2016 en las que le han sido adjudicados 50.000 y 157.000 miles de euros,
respectivamente. Dichos fondos tienen un vencimiento inicial de 4 afos y estan remunerados, en
base a unos objelivos de crecimiento de la financlacion concedida a empresas y al consumo, a un
maximo del 0,40%. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el importe de los intereses devengados por la
Entidad ascendia a 837 y 897 miles de euros, respectivamente, que han sido reconocidos en el
epigrafe “Ingresos por intereses — Depdsitos en entidades de crédilo” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 estos intereses figuran en el epigrafe de “Ajustes por
valoracion” de los depésitos tomados de bancos centrales.

Adicionalmente, en dicho epigrafe se encuentra registrado un importe de 91.474 miles de euros
tomados del Institluto de Crédito Oficial (ICO) (78.176 miles de euros al 31 de diciembre de 2017).

Por Gltimo, durante el ejercicio 2018 hay vigentes imposiciones a plazo fijo con otras entidades de
crédito por importe de 2.096 miles de euros (2.863 miles de euros en 2017).

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos clasificados en esle epigrafe al 31 de diciembre
de 2018 era del 0,11% (-0,38% al 31 de diciembre de 2017).

En la Nota 25 se presenta determinada informacién sobre el valor razonable de los pasivos
financieros incluidos en esta categoria. En las Notas 27 y 28 se presenta determinada informacion
sobre el riesgo de liguidez y de mercado de los pasivos financieros incluidos en esta calegoria,
respeclivameante.
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17.2 Depositos - Clientela

La compesicion del saldo de este capitulo de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2018 y
2017, atendiendo a su naturaleza, se indica a continuacion:

Miles do Euros
31.12.2018 31.32.2017

Por naturaioza -
Depdaiios a la vista B78.249 B43.520

Depdsitos a plazo 395.286 454,207

1.071.535 1.087.727

Alusies por valoracion 144 423
1.071.67% 1.098.150

La partida de ajustes por valoracién recoge al 31 de diciembre de 2018 y de 2017,
fundamentaimente, los intereses devengados.

El tipo de interés medio de los depositos de la clientela durante el ejercicio 2018 ha sido de 0,07%
{0,16% en el ejercicio 2017).

Asimismo, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el epigrafe de “Depésitos - clientela — Depdsitos a
plazo” incluye 1.729 y 4.633 miles de euros, respectivamente, que corresponden basicamente a la
contrapartida de las litulizaciones posteriores a 1 de enero de 2004, de las cuales no se ha
transferido de forma significativa el riesgo v que, por lo tanto, no se han dado de baja del activo del
balance (véase Nota 9 y 31.4). Este importe se presenta neto de los bonos emitidos por los fondos
de titulizacién y que han sido adquiridos por la Caja, que a 31 de diciembre de 2018 ascienden a
83.962 miles de euros {95.389 miles de euros al 31 de diciembre de 2017).

En la Nota 25 se presenta determinada informacién sobre el valor razonable de los pasivos
financieros incluidos en esta categoria. En las Notas 27 y 28 se presenta determinada informacidn
sobre el riesgo de liquidez y de mercado de los pasivos financieros incluidos en esta categoria,
respectivamente.

17.3  Otros pasivos financieros

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2018 v
2017 es la siguiente:

Miles de Euros
MNA2.2017 31.12.2017
Por naturaloza-
Obligaciones a pagar 1.537 8.504
Fianzas recibidas 146 130
Cémaras de compensacién 4,069 6947
Cuentas de recaudacion 3165 1.907
Periodificacidn por garaniias financieras 1.247 1.267
Otros 83 280
10.257 19.045
L Dg
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Dentro de la partida "Obligaciones a pagar” al 31 de diciembre de 2018, se encuentra recogida la
aportacién ordinaria al del Fondo de Garantia de Depésitos por importe de 576 miles de euros (al 31
de diciembre de 2017, 1.626 miles de euros) y el importe de 695 miles de euros (856 miles de euros
al 31 de diciembre de 2017) correspondiente a la derrama exiraordinaria del Fondo de Garantia de
Depositos en relacidn con el acuerdo de la Comision Gestora del Fondo de Garantia de Depositos de
Entidades de Crédito (FGD) de 30 de julio de 2012 por el que se acordd la realizacién de una
derrama extraordinaria entre las entidades adscritas al mismo (Nota 2.7). Adicionalmente, al 31 de
diciembre de 2017 se enconiraba registrada la aportacién al fondo para atender las finalidades de
apoyo financiero en las entidades adheridas al SIP por importe de 5.865 miles de euros (ver Nota
1.2).

18. PROVISIONES

A continuacién se muestra el movimiento de este eplgrafe en los ejercicios 2018 y 2017:

Miles do Euros
Saldos al 1 de enero de 2017 T7.622
(Recuperacidn) / Dotadidn con cargo a resullados (Nota 44) (3.640)
Provisiones utlizadas {1.445)
Saldos al 1 do enaro de 2018 2.547
(Rocuperacidn) / Dotacidn con cargo a resultados (Nota 44) 1.108
Provisiones utllizadas y otros movimienios 1683
Saldos al 21 de diciembre de 2018 3.819

Al 31 de diciembre de 2018 los principales saldos de las provisiones incluidas en este apartado
corresponden a fondos para garantias financieras que establece el Anejo IX de la Circular 4/2017,
por importe de 3,038 miles de euros (1.635 miles de euros a 31 de diciembre de 2017).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Entidad mantiene provisionado un importe que

asciende a 644 y 739 miles de euros, respectivamente, para cubrir la contingencia derivada de la
devolucién del importe asociado a la contingencia por clausulas suelo.

18. OTROS PASIVOS

La composicion de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de
2018 y 2017 es el siguiente:

Miles do Euros
M.12.2018 31.12.2017
Periodificaciones 40 1.185
Oparaciones an caming 183 470
Ofros conceptos 2272 3.424
Fondo de la Obra Social 228 521
2.733 56090

Al 31 de diciembre de 2017 el imporie registrado dentro de "Otros conceptos” recogia la valoracion
por importe de 1.738 miles de euros de la contrapartida del Swap de titulizacién de préstamos, el cual
se encuentra registrado en el epigrafe "Cartera de negociacién — Derivados de negociacion” (véase
Nota 7.3).
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20. FONDOS PROPIOS

La Norma vigésima primera de la Circular 4/2017 del Banco de Espafia establece en el epigrafe E
que las aportaciones a las cooperativas para las que exista obligacion de remuneracion se lratarén
como pasivos financieros, excepto si la cooperativa tiene un derecho incondicional a rehusar su
reembolsa o existen prohibiciones, legales o estatutarias, para realizar éste.

El capital o fondo de dotacion de la Entidad tiene una duracion indefinida y su importe es variable,
quedando fijado como minimo en cuatro millones ochacientos nueve mil euros, Integramente suscrito
y desembolsado. La aportacion minima se establece en 60,11 euros, exigiéndose la total suscripcion
y desembolso de un lilulo de aportacion, excepto cuando se trale de una persona juridica su
aportacion obligatoria sera de cinco titulos.

El capital o fondo de dotacion de la Entidad estd constituido por aportaciones de los socios CLUYO
reembolso puede ser rehusado por el Consejo Rector. Por esta razén la totalidad del capital o fondo
de dotacion se reconoce como patrimonio neto, no existiendo ninguna cantidad considerada capital
con naturaleza de pasivo financiero,

Los intereses de aportaciones al capital se encuentran registrados integramente como menor valor
del patrimonio neto.

21, OTRO RESULTADO GLOBAL ACUMULADO

Este epigrafe del balance de situacion recoge el importe neto de aquellas variaciones del valor
razonable de los activos clasificados como activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global que, conforme a lo indicado en la Nota 3, deben clasificarse como parte integrante
del patrimonio neto de la Entidad. Dichas variaciones se registran, en su caso, en las cuentas de
perdidas y ganancias cuando tiene lugar la venta de los activos en los que tienen su origen.

El movimiento del saldo de este epigrafe a lo largo de los ejercicios 2018 y 2017 se presenta
seguidamenta:

Miles de euros
2018 2017

Saldo inicial {3.951) (a4}
Variaciones de valor razonable de activos financieros valorados a valor razonable can
cambios en olro resultado global 3.265 613
Venta de activos financierss valorados a valor razonable con cambios en otro resultade
global 1.709 (4.457)
Otros movimlenios {B1) (13}
hldu “ﬂll —_m -ﬂ
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22. CAPITAL

El movimiento en la cifra de capital durante los ejercicios 2018 y 2017 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Saldo al 1 de enero de 2017 76.827
Aumentos por nuevas amisiones 1.502
Aumentos por suscripciones 2841
Cancelaciones de aportacionss {2.838)
Traspaso a capilal con naturaleza de pasivo financiero _— r
Saldo al 1 de enoro de 2018 TB.432
Aumentos por nuevas amisienes 4,498
Aumentos por sUscripciones 4 496
Cancelaciones de aporiaciones {4.351)
Traspaso a capital con naturaleza de pasivo financiero -
Saldo al 31 de diciembre do 2018 — 1S,

El capital minimo de la Caja, integramente suscrito y desembolsado, queda fijado con fecha 16 de
junio de 1996 en 4.809 miles de euros.

Las aporlaciones al Capital estdn representadas por 1.382,057 y 1.304.811 titulos nominativos
totalmente desembolsades al 31 de diciembre de 2018 y 2017, respectivamente, de 60,11 euros de
valor nominal cada uno,

Durante el ejercicio 2017 se produjo una ampliacién de capital por importe de 3.000 miles de euros
por acuerdo del Consejo Rector de fecha 21 de noviembre de 2017. Al 31 de diciembre de 2017 se
encontraba desembolsada en 1.502 miles de euros, estando pendiente de suscribir v desembolsar
1.498 miles de euros. Durante el ejercicio 2018 se ha suscrito la ampliacién que quedaba pendiente
de 2017 por importe de 1.498 miles de euros y se ha producido una nueva ampliacién de capital por
importe de 3.000 miles por acuerdo del Consejo Rector de fecha 24 de abril de 2018.

En el ejercicio 2018 las aportaciones de capital han devengado un interés anual del 0,50% (0,50%
para el ejercicio 2017).

23. RESERVAS DE REVALORIZACION Y OTRAS RESERVAS

En el eslado tolal de cambios en el patrimonio neto, que forma parle integrante del Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto de la Caja de los ejercicios 2018 y 2017 se presenta el detalle de las
variaciones habidas en este epigrafe del patrimonio neto durante dichos ejercicios.

Miles de Euros
31.12.2018 31.12.2017
Por naturaleza-
Reservas Obligatorias ar.620 37.554
Reservas de revalorizacidn 1.856 1.885
Rasto 4.578 4,908
44,154 A4 447
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Reservas obligatorias

La Caja esta obligada a constituir un fondo de reserva destinado a la consolidacién, desarrollo y
garantia de la Cooperativa, A partir de la promulgacion de la Ley 20/1980, de 19 de diciembre, sobre
régimen fiscal de las Cooperativas de Crédito, dicho fondo debe ser dotado anualmente mediante |a
aplicacion del 20%, como minimo, de los excedentes netos del ejercicio después de los intereses de
Aportaciones. Los Estatutos de la Caja establecen una aplicacion minima a dicho fondo de reserva
del 70%.

Reservas revalorizacion
Con motivo de la actualizacion de balances, se origind en el ejercicio 2013 una reserva de

revalorizacion, gue supuso una reclasificacion de la ya existente del ejercicio 2004, generada en la
primera aplicacion de la Circular 4/2004.

24, SITUACION FISCAL

El detalle de los activos y pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

Corrientes Diferidos -

Concopto 2018 2017 2018 207
Activos fiscales

Diferencias temporarias de activo . - 15139 13.081
|. Sochedades 7.0M 2.B0B - -
IVA, 65 14 - =
Otros conceplos 151 139 720 1.583
Total activos fiscales 7.287 2.961 15.868 14.664
Paslvos flecalps

Diferencias temporarias de pasivo . - 2.T62 1.818
Impuesio sobre banafcios = 2 = =
Otros conceplos e 303 - .
Total pasivos fiscales 309 203 2.762 1.819

241  Ejercicios sujetos a inspeccién fiscal

Segun establece |a legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2018,
Caja Rural de Teruel, Sociedad Cooperativa de Crédito tiene abiertos a inspeccién por las
autoridades fiscales los impuestos principales presentados que le son aplicables durante los cuatro
(ltimos ejercicios.

Con fecha 14 de mayo de 2010, la Entidad recibié nolificacion de comunicacién de inicio de
actuaciones de comprobacién e investigacion por parte de la Delegacion Especial de Aragdn de la
Agencia Tributaria en relacién con el Impuesto sobre Sociedades e Impuesto sobre el Valor Afadido
correspondientes a los ejercicios 2005, 2006 y 2007. Con fecha 24 de marzo de 2011 se firmaron por
parte de Caja Rural de Teruel las Actas de Inspeccién de Hacienda del Estado, por la que se
finalizaron las actuaciones inspectoras inicladas a la Entidad el 14 de mayo de 2010, concretdndose
en Acta de Disconformidad, correspondiente al Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2005 a
2007 ambos inclusive, con sefialamiento de deuda tributaria, y Acta de Conformidad correspondiente
al IVA de los ejercicios 2006 y 2007, sin deuda tributaria alguna.
&
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Sobre las mismas se interpusieron ante el TEAC los correspondientes recursos y con fecha 5 de
junio de 2014 se comunico el fallo desestimando los recursos interpuestos. Con fecha 21 de octubre
de 2014 la Entidad procedid al pago de la cuantia, junto con la sancién y sus intereses e intereses de
demora por importe de 1.181 miles de euros,

Mo obstante, la Enlidad recurrid nuevamente la Resoclucidn del TEAC e interpuso recurso
contencioso administrativo ante la Audiencia Macional con fecha 27 de noviembre de 2014, Durante
el ejercicio 2017 este Tribunal desestimd el recurso interpuesto. Por todo ello, la Entidad ha dado de
baja el activo fiscal por importe de 1,148 miles de euros, que mantenia en su balance de situacidn al
31 de diciembre de 2016. Del mismo modo, durante 2017 se dio de baja dentro del epigrafe
“Provisiones — Cuestiones procesales y litigios por Impuestos pendientes” del balance de situacién al
31 de diciembre de 2017 un importe de 1.148 miles de euros.

Los Administradores de la Entidad consideran, en base al asesoramiento fiscal recibido, que se han
practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aln en caso
de que surgieran discrepancias en la interpretacién de la normativa vigente por el tratamiento fiscal
olorgado a las operaciones, los evenluales pasivos resultantes, en caso de malerializarse, no
afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjunias.

24.2 Conciliacién de los resultados contable y fiscal

A continuacién, se Iindica la conciliacion entre la deuda tributaria aplicando los tipos impositivos
aplicables (30% para la parte extracooperativa y 25% para los resultados cooperativos) y el gasto
regisirado por el citado impuesto:

31 de diciembre de 2018

Miles de ouros

Resultado Resultado
cooperalive extracooporativo Total

Beneficio del ejerciclo, antes de 1a provisidn para el Impuasto sobre
Sociedades y de la dotacidn al FEP (20.213) (2.353) (22.566)

Aumentas (disminuciones ) por diferencias permanenies:
Dotacion al Fondo de Resera .
Dotacién al Fondo de Educacion y Promociin .

Otros ajustes 1 ET-'!; {?2;
Resultado contable ajustado (20.212) (2.426)  (22.638)
Aumentos (disminuclones) por diferencias temporarias imputadas a
Pérdidas y Ganancias 6.988 1.631 B.620
Base imponible (13.223) (T85) (14.018)
Cuota integra Inicial {3.306} {238) (3.544)
Ajuste en cuolas por Insolvencias =
Cuota integra previa {3.544)
Compensacion de cuolas a
Cuata integra (3.544)
Bonificaciones y deducciones -
Relanciones y pagos a cuenta (884)
Iimpuesto sobre sociedades a pagar (a recuperar) (4.429)
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31 de diciembre de 2017

Miles do suros

“Resultado Resultado
cooperative  extracooparativo Total

Beneficio del sjercicio, antes de la provisidn para el Impuesto sobre

Sociedades v de la dotacidn al FEP 2.445 (1.729) 716
Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes:

Detacidn a! Fonde de Resenva Obligatario (33} - (33)

Detacion al Fondo de Educacitn y Promogian (14) . (14)

Otroe ajustes 5712 a1 613
Resultado conlable ajustado 2970 (1.6688) 1.282
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporarias imputadas a
Pérdidas y Ganancias (7.980) 780 {T.170)
Basa imponible (4.990) {eas) {5.088)
Cuota integra inicial (1.248) (268) (1.517)
Aluste en cuotas por insolvencias -
Cuota integra previs (1517}
Compensaciin de cuotas .
Cuota integra (1.517)
Bonificaciones y deducciones s
Ratenciones y pagos a cuenta (453)
Impuesto sobre sociedades a pagar (a recuperar) .81

El gasto del impuesto sobre sociedades se calcula como sigue:

Miles de suros
2018 2017
Base contable cooperativa por 25% {5.053) T42
Base conlable extracooperativa por 30% (728) (506)
Bonlficaciones y deducciones " =
5.781 (236)

Las diferencias permanentes en la base imponible se corresponden con intereses de aportaciones ¥
el 50% de lo aportado al Fondo de Reserva Obligatorio,

Las diferencias temporarias recogen fundamentalmente los ajustes fiscales por la dotacion a la
cobertura colectiva de compromisos por pensiones, a los fondos de insolvencias por riesgo de
crédito no deducibles, la reversion de la periodificacion de comisiones en primera aplicacién de la
Circular 4/2004, la reversion del ajuste realizado en 2013 y 2014 en relacion con la limitacién del 70%
de deducibilidad fiscal de los gastos por amortizacién contabilizados, |a reversién del ajuste realizado en
la Revalorizacion de Inmuebles efectuados por la primera aplicacién de la Circular 4/2004, el deterioro
no deducible de las entidades participadas, inmovilizado y deuda.

Las deducciones en la cuota provienen de deducciones por doble imposicién, donativos e 1+D+i.

La Entidad ha registrado la totalidad de los activos fiscales diferidos y los activos fiscales corrientes
de |a liquidacion estimada para el impuesto de 2018, dado que el Consejo Rector ha considerado que
su recuperacion futura es probable considerando las proyecciones financieras realizadas para
elaborar el plan de conservacién de capital (ver Nota 2.11) y la parte de estos activos que es
monetizable, cumpliendo con los requisitos de la normativa fiscal y contable.
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El Real Decreto Ley 14/2013 de 29 de noviembre de 2013 modifict el texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades (RDL 4/2004) en los siguientes aspectos:

- Con efeclo para los periodos impositivos que se inicien a partir del 1 de enero de 2011, las
dotaciones por detericro de los créditos u otros activos derivadas de las posibles insolvencias
de los deudores no vinculados con el sujeto pasivo asi como los correspondientes a
dotaciones o aportaciones a sistemas de prevision social y, en su caso, prejubilacion, que
hayan generado activos por impuesto diferido, se integraran en la base imponible de acuerdo
con lo establecido en la Ley de Impuesto sobre Sociedades, con el limite de la base
imposible previa a su integracion y a la compensacion de bases imponibles negativas. Para
los periodos impositivos iniciados a partir del 1 de enero de 2014, tal y como establece |a Ley
2712014, de 27 de noviembre de 2014, del Impuesto sobre Sociedades, el limite establecido
para la integracién de la base imponible previa a su integracion y a la compensacion de
bases imponibles negativas sera del 25% ya que el importe neto de la cifra de negocios es al
meneos de 60 millones de euros. Las cantidades no integradas en un periodo impositivo seran
objeto de integracidn en los periodos impositivos siguientes.

- Respecto a la conversion de activos por impuesto diferido en crédito exigible frente a la
Administracion tributaria debe sefialarse que cuando tengan su origen en dotaciones por
delerioro de los créditos u ofros actives derlvadas de las posibles insolvencias de los
deudores no vinculados con el confribuyente, no adeudados con entidades de derecho
plblico y cuya deducibilidad no se produzca por tener una antigledad superior a 6 meses,
asi como los derivados de dotaciones o aporiaciones a sistemas de prevision social vy, en su
caso, prejubilacion, se convertiran en crédito exigible frente a la Administracién tributaria
cuando, el sujelo pasivo regisire pérdidas conlables (limitandose al porcentaje que
representen dichas pérdidas respecto al capital y reservas) o que la entidad sea objeto de
liquidacion o insolvencia judiciaimente declarada. La conversidn se producird en el momento
de la presentacion de la autoliquidacion del Impuesto sobre Sociedades y el sujeto pasivo
podra oplar por su abono, por su compensacién con otras deudas de naluraleza tributaria o
por su canje por valores de deuda publica.

Con posterioridad, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades ha previsto
que los activos fiscales mencionados podran canjearse por valores de Deuda Publica, una vez
transcurrido el plazo de 18 afos y, ademas, conforme a la nueva redaccion de la Ley 20/1980, de 19
de diciembre, sobre Régimen Fiscal de |las Cooperativas, aprobada por la mencionada Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del Impuesio sobre Sociedades, debe entenderse que los limites para integrar
en la base imponible los indicados activos por impuestos diferidos, deberan entenderse referidos a la
cuota integra positiva sin tener en cuenta su integracién ni la compensacidn de cuotas negativas.

En opinién de la Direccion de la Entidad, asi como de sus asesores fiscales, el importe inicialmente
estimado de impuestos anticipados a los que resultaria aplicable la normativa mencionada
incorporada por el mencionado Real Decreto-Ley 14/2013 y que consta en el articulo 19.13 y
Disposicion Adicional Vigésimo Segunda del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre
Socledades, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo; posteriormente en el
articulo 11.12 y 130 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades; asi
como en la Ley 20/1990, de 19 de dicilembre, sobre Régimen Fiscal de las Cooperativas y:
considerando gque todavia no ha sido publicado el correspondiente desarrollo reglamentario, se
estima que asciende a 14.296 y 11.813 miles de euros al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
respectivamente.
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Como consecuencia de la modificacién introducida por la Ley 27/2014 en la Ley 20/1990, los ajustes
derivados de no deducibllidad de la provision de insolvencias y a la cobertura colectiva de
compromisos por pensiones, se inlegran en las cooperativas de crédito en la Cuota Integra (y no en
la base imponible) con una limitacién en su integracién y compensacion. El detalle de los impuestos
anticipados con limitacion en su integracion y compensacion es el siguiente:

Importe revertido Impuesto anticipado
pendiente de aplicacién por
Ao de generacion Importe 2 revertir 2014 2015 2016 insuficiencia da cuota

2014 3447 {65) (65} - -
2015 3244 . - - ’
2016 3,384 . - . .
2017 9.745 - - . -
2018 14.296 - - - -

El 30 de octubre de 2015 se aprobd |a Ley 48/2015, de 29 de oclubre, de Presupueslos Generales
del Estado para el afio 2016 que, con efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir de
1 de enero de 2016, modifica el régimen para establecer la conversion antes mencionada, establece
nuevas condiciones para acceder a la misma e introduce ciertas obligaciones de informacion
respecto de los activos por impuestos diferidos afectados por la norma.

Por tanto, se prevén ahora nuevas condiciones para que los activos por impuesto diferido generados
a partir de |a entrada en vigor de esta Ley puedan adquirir el derecho a la conversion. Ademas, se
incorpora un régimen transitorio aplicable a los activos por impuestos diferidos generados con
anterioridad a 1 de enero de 2016 y que no cumplan las nuevas condiciones, en los cuales se podra
mantener el derecho a la conversion, si bien para ello deberd hacerse frente a una prestacion
patrimonial regulada por la nueva disposicion adicional decimotercera de la LIS,

Con fecha 3 de diciembre de 2016, se ha publicado el Real Decrelo de Ley 3/2018, de 2 de
diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito tributario dirigidas a la consolidacién de las
finanzas plblicas y otras medidas urgentes en materia social. La Entidad ha llevado a cabo un
analisis del impacto de la reforma fiscal y de los dos principales aspectos que le afectan:

- Reversion fiscal en el ejercicio 2016 y siguientes, con un minimo del 20% anual, de
deterioros de cartera que, por ser anteriores a 2013, hubieran sido considerados fiscaimente
deducibles. La Entidad registré 74 miles de euros por este impacto dentro del epigrafe
“Fondo de fluctuaciones”.

- No deducibilidad de las pérdidas realizadas por transmision de participaciones iguales o
superiores al 5%, a excapcion de aquellos casos en que se produzea disolucion o liquidacian
de la participada. La Entidad no ha registrado importe alguno por este concepto ya que tiene
previsto la liquidacion ordenada de toda su carlera de parlicipaciones.

Como consecuencia de la primera aplicacion de la Circular 4/2017 del Banco de Espafa, sobre la

base de lo establecido en la disposicion transitoria trigésima novena de la Ley 27/2014 del impuesto

sobre sociedades, la Caja debe integrar en los ejercicios 2018, 2019 y 2020, los siguientes importes
correspondientes a cargos a cuentas de reservas con la consideracion de gasio con efecto fiscal:

- Ejercicio 2018: 703 miles de suros

- Ejercicio 2019; 703 miles de euros

- Ejercicio 2020: 703 miles de euros
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24.3 Impuestos repercutidos en el patrimonio neto

Independientemente de los impuestos sobre beneficios repercutidos en la cuenta de pérdidas vy
ganancias, en los ejercicios 2018 y 2017 la Caja ha repercutido en su patrimonio neto los siguientes
importes en conceplo de ingreso (gasio) por Impuesio sobre Sociedades por los siguientes
conceptos:

Miles de Euros
2018 2017
Por variacidn de valor de titulos disponibles para la venta (2.033) 1.786
(2.033) 1.786

244 Impuestos diferidos

Al amparo de la normativa fiscal vigente en Espafna, en los ejercicios 2018 y 2017 han surgido
determinadas diferencias temporarias que deben ser tenidas en cuenia al tiempo de cuantificar el
correspondiente gasto del impuesio sobre beneficios. Los origenes de los impuestos diferidos,
incluyendo la estimacion del 2018, registrado como impuesto corriente, registrados en el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes:

Miles de Euros
2018 _ 2017
Impuestos diferidos deudores con origen en: Monetizables  Resto  Monetizables  Resto
Impuestos anticipados por diferencias de imputacian temporal de
ingresos y gastos a alectos contables y fiscales:
Pérdidas por delerioro de inversiones credilicias 13.246 = 11.450
Dotaciones para fondos de pensiones 143 . 128 -
Fondo Fluctuacion de Valores - 1273 - BE3
Comislones Financieras . 16 . 16
Amoriizaciones - 58 - 1]
Otras provisiones 238 166 2ar 320
Con efecto en resullados 13.627 1.512 11.813 1.268
Minusvallias no realizadas por titulos a valor razonable con
cambios en otro resuitado global - 38 - 1.582
Primera aplicacidn Circular 4/2017 689 -
Planes de pensiones . 22 - 1
Con efecto en patrimonio neto 660 B0 . 1.583
Miles de Euros
2018 2017
Impuestos corrientes con origen en: Monaetizables Resto  Monetizables Resto
Ofros impuesios disfintos del Impuesto sobre Sociedades - 398 - 153
Ratenciones Impuesio Socedades pendientes de liquidar - 3 - -
Hacienda Piblica deudora por Impuesto Sociedades = 1.786 - 1.2
Crédito fiscal por base Impon|ble negativa del jercicio . 5.082 - 1.517
Total impuestos corriantes deudores 2 7.287 - 2.961
v i
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Miles do Euros
2018 2017

Impuostos diferidos acreedomnes con origen an: Monatiznbles  Resto  Monotizablas Rosto
Raovalorzackbn active materal - 346 - 383
Planes de pensiones - & i .
Plusvalias no reslizadas por tilulos a valor razonable con cambios
en otro resultade global - 2.416 - 1.466
Total impuestos diferidos acreedoras - 2.762 - 1.819

24.5 Provisiones para impuestos

Al 31 de diciembre de 2016 existia una provision para contingencias fiscales dentro del epigrafe
‘Provisiones” por importe de 1.148 miles de euros (véase Nota 18). Se trata del importe
carrespondiente con la cuantia, junto con la sancién y sus intereses e intereses de demora por la
inspeccion fiscal que durante 2010 fue abierta a la Entidad, que fue pagada a lo largo del ejercicio
2014 y cuyas actas fueron firmadas en disconformidad por la Enlidad (véase Nota 24.1). No
obstante, la Enltidad recurrio nuevamente |la Resolucion del TEAC e Interpuso recurso contencloso
administrativo ante la Audiencia Nacional con fecha 27 de noviembre de 2014. Durante el ejercicio
2017 este Tribunal desestimod el recurso interpuesto. Por todo ello, la Entidad ha dado de baja el
activo fiscal por importe de 1.148 miles de euros, que mantenia en su balance de situacién al 31 de
diciembre de 2016. Del mismo modo, durante 2017 se ha dado de baja dentro del epigrafe
"Provisiones — Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes” del balance de situacion al
31 de diciembre de 2017 un importe de 1.148 miles de euros.

25, VALOR RAZONABLE
251  Valor razonable de los activos y pasivos financieros

En los cuadros se presenta el valor razonable de los instrumentos financieros de la Caja al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 desglosado por clases de activos y pasivos financieros y en los siguientes
niveles:

- NIVEL 1: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha determinado tomando su
cotizacion en mercados actives, sin realizar ninguna modificacion sobre dichos activos.

- NIVEL 2: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado en base a precios
cotizados en mercados organizados para instrumentos similares o mediante la utilizacion de
ofras técnicas de valoracion en las que todos los inputs significativos estan basados en datos
de mercado observables direcla o indirectamente.

NIVEL 3: Instrumentos cuyo valor razonable se ha estimado mediante la utilizacion de
técnicas de valoracién en las que algun input significativo no estd basado en datos de
mercado observables.
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A efectos de lo dispuesto en los parrafos anteriores, se considera que un input es significativo
cuando es importante en la determinacian del valor razonable en su conjunto.

Al 31 de diciembre de 2018:

Activos financieros:

Kivwl 1

Préslamas y anbelpos - Enlidedes de cridio
Prdalamoa y arsicipos = Cliendsia

Walores represesialives de deuds
Irstrumentos de capits

Invwmrabdn & vancimisnks

[

Nibwall 2!

Préslames y anbcipos - Enlidades de crédio
FPriéslamcs y anhicipos — Clienisla

Vialonan regraseninlivos de deuds
Instrumanion o caplle

Dy

Niwal 1

Présianss y anticipds - Enlidades de orddita
Prislemos y mrbicipos — Cliesiela

Vsicras ropravenialives de deudo
Instrimendos ge capiisl

Dadiviadcd

Pasivos financieros;

MNival 1:

Depasitos - Bancos centrales
Depdsitos - Entidades de crédilo
Dapdaitos - Clientala

Darivados

Otros pasivos financierns

Nivel 2:

Dapdsitos - Bancos centrales
Deposiios - Entidades de créd|lo
Depdsitos - Clientala

Derivados

Otros pasivos financieros

Nival 3:

Depésites - Bancos centrales:
Depdsitos - Entidades de crédilo
Depdsitos - Clientela

Derivados

Otros pasivos finencigros

Miles de Eurca
Actheos financioros no
mquh:hm h:lin Agtivos financkros
a
Actives finamsinros. mmﬁu‘:h [ u]::r wakor razonabbe con
mantenidos para ragonable con camtion camblon an otoo Activos financieros a
nagOCkar wn ruaulados rsuitado global cosle amprizado
Valor an Valor Waloren Valor Valor sn alor an =3
ibros raponabils lbros  _ razonabls libres razonabile Byros LETLDTT
:‘Il FI‘ IHE ﬂ-l.'ll; lur.r!; HE AR
- - - 9377 9372 .
. . 1145 11432
2 5 - * - BTZ1E BT2 181
. . % o4 oe : :
1753 172 : - -
3 i 1359 1259 3 d
. - mee e .
1233 13327 1437 1437 45283 46,281 1453330 1150890
~ Miles de Euros —
Pasivos financieros Pasivos financieros  Derivados - contabilidad
mantanidos para negociar _ a coste amortizado de cobarturas
Valor en Valor Valoren Valoren Valor Valor an
libras razonable libros libros razonable libros
= . 205.266 205266 - .
- - 94.801 94,981 - .
- - 1.071.67T8 1.071.679 - -
o ] * - ] g
- - 10.257 10.257 - -
1 11 . - . -
11 11 1.382.193 1.382.183 9 )
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Al 31 de diciembre de 2017:

s fi
Milas s Eisros
Aciivos financloros ne
destinados a
negocizciin volorados Activos financiencs a
Activon linancieros ohiigatoriamente & valor walor razonale con
mnlmw- mmm;u:mm camblos en olro Actives financleros a
L] an resultsdo glohal costs amortizado
“WValar an “Walor Volor an Valar Valat an Valor Valor an “Walor
razonable libros razonabile liwros rezonabke libros _raronably
Wwval 1
Praslamos ¥ sncipos — Entdades de orédin . . & e f =
Préglemon y snscipos ~ Cherinia . . . . ’ " . :
WValcras raprosen islives de deuds . - - - METHE 386718 85831 85808
Indlrumanios da . . . 10,843 10.643 . .
il B vngimsnio . .
Derivades S ph L
Mival
Prasinenon y antopos — Ensdades de crisen . - > a . , 11,534 11038
Fresiamos y aalicipos ~ Clierdeln * * . . - - g18.287 15287
Vialores rspresenintivos de deuds - - - . 2 . A 3
fradrurmenidos de capast . .
Darivados 1,747 1.74T
Wil 3
Préstamos y anticipos ~ Entdades de cridii - -
Priismon y snticipes = Clieniln - . -
Valores represaniatvos de Seuda
Iesinurmentos o capts - i 136 22136
Darivados
1.747 1.747 = - 3996048 189,695 L0833 1012700
Pasivos financieros:
Miles de Euros
Pasivos financieros Pasivos financieros  Derivados - contabllidad
mantenidos para negoclar  a coste amortizado de coberturas
Valor en Valor Valoren  Valoren Valor Valor an
libros razonable libros libros razonable libros
Mivel 1:
Deptsitos - Bancos canirales . 207.000  207.000

Deptsitos - Entidades de crédito -
Dopéeitos - Clienteta .
Dervados -
Otros pashvos financleros

Nivei 2:

Depdsitos - Bancos centrales
Depdsitos - Entidades de crédilo
Depdsitos - Clientela

Derivados 24 24 - -
Oftrox pasivos financienos - - 19,045 10,045
Nivel 3:

Depdsitos - Bancos centrales
Depdsitos - Entidades de crédilo
Depdsitas - Clhentela

Derivados

Otros pasivos financioros

- 80.351 £0.351 . .
- 1.088.150 1.0898.150

L

2818 2818

-

# 8 & @
By oron
LI LI I
LIS P TR |
L | LI B

24 24  1.404.546 1.404.546 2818 2818

En relacién con la forma en la que se ha estimado el valor razonable de los activos y pasivos
financieros de |la Entidad, cabe sefalar lo siguiente:

- El '!i"-alﬂf razonable de los aclivos y pasivos financieros cotizados en mercados secundarios
activos se ha estimado como referencia a sus respectivas cotizaciones en la fecha de los
estados financieros.
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- Para los derivados OTC no cotizados en mercados organizados activos y para valores
represeniativos de deuda no cotizados, su valor razonable se ha estimado mediante la
aplicacion de lecnicas de valoracian de general aceplacidn, en las cuales se utilizan datos
observados directamente del mercado,

- Para los instrumentos de deuda a tipo de interés variable incluidos en la cartera de inversion
crediticia, su valor razonable se ha estimado por un importe igual a su valor en libros a la
fecha de balance, al no existir diferencias significativas entre este imporle y dicho valor
razonable.

- Para los préstamos y créditos a lipo de interés fijo incluidos en la cartera de inversién
crediticia, con plazos residuales de vencimiento inferior & 1 afio, su valor razonable se ha
estimado por un importe igual a su valor en libros, por no existir diferencias significativas
entre dichos valores.

- Los préstamos y crédites a tipo de Interés fijo con plazos de vencimientos residusles
superiores a 1 afio presentan un importe poco significativo en relacion con la totalidad de los
instrumentos financieros de la Caja tanto al 31 de diciembre de 2018 como al 31 de
diciembre de 2017, por lo que la Caja ha considerado que la variacion en su valor razonable,
como consecuencia exclusiva de los cambios en tipos de interés de mercado, diferiria poco
de los importes regisirados en el balance.

En relacion con el importe registrado en la cuenta de resultados del ejercicio 2018 debido a
variaciones en el valor razonable de instrumentos financieros clasificados como a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias, cabe deslacar que |a totalidad de esta variacion procede de
instrumentos cotizados en mercados activos tanto en el ejercicio 2018 como en &l 2017,

El valor en libros de las inversiones en instrumentos de capital no cotizados cuyo valor razonable no
puede ser estimado fiablernente es residual en relacion con el activo total de la Caja tanto en el
ejercicio 2018 como en el 2017. Se trala de Inversiones que no cotizan en un mercado activo,
ademas, el rango de estimaciones de su valor razonable es significativo y las probabilidades de
diversas estimaciones dentro del rango no pueden ser razonablemente evaluadas y usadas en la
estimacion del valor razonable. Adicionalmente, no se han producido transacciones recientes gue
sirvan de referencia para la determinacion de dicho valor razonable. En ningln caso el valor en libros
&5 superior al patrimonio atribuible a la participacion de la Entidad.

25.2 Valor razonable de los activos tangibles
A continuacion se detalla el valor razonable de los activas tangibles de la Entidad al 31 de diciembre

de 2018 y 2017, atendiendo a las categorias en las que se encuentran clasificados éstos, junto con
sus valores en libros:

Miles de Euros
2018 2017
Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable
Inmevilizado maleral de uso propio 12.814 12.814 13.136 13.136
Inmovilizado material cedido en amendamiento operativa 462 462 453 453
13.376 13376 13.588 13.589

En relacion con el valor razonable de los inmuebles de uso propio se estima que su valor razonable
(valor en uso) no difiere de su valor en libros,

De acuerdo con las estimaciones del Consejo Reclor no se estima que se deba registrar ningdn
delerioro. Ny
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26, EXPOSICION AL RIESGO DE CREDITO ASOCIADO A LOS INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

26.1  Objetivos, politicas y procesos de gestién del riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufrirla la Entidad en el caso de que un cliente o
alguna contraparte incumpliesen sus obligaciones contractuales de pago. Este riesgo es inherente a
los productos bancarios tradicionales de las entidades (préstamos, créditos, garantias financleras
prestadas, etc.), asi como a otro tipo de activos financieros (cartera de renta fija, derivados...).

El riesgo de crédito afecta tanto a activos financieros, que en los estados financieros aparecen
contabilizados por su coste amortizado, como a activos que en dichos estados se registran por su
valor razonable. Independientemente del criterio contable por el que los aclivos financieros de la
Entidad se han registrado en estos estados financieros, la Caja aplica sobre ellos las mismas
politicas y procedimientos de control del riesgo de crédito.

Las politicas, métodos y procedimientos de la Entidad relacionados con el control del riesgo de
crédito son aprobadas por el Consejo Reclor de la Caja. El departamento de auditoria interna de la
Caja tiene entre sus funciones el velar por el adecuado cumplimiento de las politicas, métodos y
procedimientos de control de riesgos de la Entidad, asegurando que éstos son adecuados, se
implantan de manera efectiva y son revisados de manera regular.

La Caja dispone de politicas y de procedimientos que limitan la concentracion del riesgo de crédito
por contrapartes individualmente consideradas, asi como de grupos de empresas.

Las actividades de control del riesgo de crédito en la Caja son desempefiadas por el Comité de
Riesgos de la Entidad y por el Comité de Auditoria y Riesgos. El Comité Audiloria y Riesgos, es
responsable del control y de la aplicacién de los limites de concentracion de riesgos de la Caja, los
cuales son aprobados por el Consejo Rector, del seguimiento de los principales pardmetros de
inversion crediticia de la Entidad, centrandose fundamentalmente en la morosidad. El Comité de
Riesgos, por otro lado, tiene como principal cometido la sancién de operaciones y seguimiento de las
mismas. Adicionalmente, es responsable de poner en prictica las politicas, métodos y
procedimientos de control del riesgo de crédito aprobadas por el Consejo Rector. Para ello realiza las
labores de control del riesgo de contraparte, estableciendo, entre otros, los pardmetros de calidad
crediticia a asignar a las operaciones realizadas por la Entidad, asl como las necesidades de
coberiura del riesgo de crédito, en concordancia con las politicas internas de la Caja y con la
normaliva aplicable,

En el marco de la adaptacion al acuerdo de capital de Basilea (Basilea 1), a nivel sectorial (Caja
Rural con sistemas informéticos compartidos) y con apoyo de una consultora especialista en riesgos,
se acomelld un proyecto que tuvo por objeto el desarrollo de modelos internos de calificacién
crediticia (rating y scoring) y sistemas de rentabilidad ajustada a riesgo (RAROC y Pricing). De este
modo, a fecha actual se dispone de los siguientes modelos de calificacion:

- Modelo de rating: para entidades financieras, grandes empresas (empresas con cifra de
facturacion superior a 50 millones de euras) vy PYMES (empresas con cifra de facturacién
entre 1 y 50 millones de euros). Los dos primeros modelos (entidades financieras y grandes
empresas) son modelos de réplica basados en redes neuronales y el modelo de PYMES, un
modelo de regresion logistica construido sobre la base de la metodologia de Incumplimientos.

- Modelo de scoring (scoring de admisién): Iz segmentacidn de las exposiciones a esios
efectos es la siguiente:

1. Microempresas (empresas con cifra nela de facturacién inferior a 4 millén de euros): un Gnico

modelo de regresién logistica que incorpora el producto entre sus variables (no hay modelos
diferenciados por producto).
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2. Particulares: en este caso se dispone de modelos (también de regresion logistica)

diferenciados para hipotecas, tarjetas y consumo (englobando este Gltimo el resto de
productos no comprendidos en los dos primeros; préstamos no hipotecarios, créditos,
avales y descubiertos, basicamente),

La construccion de estos modelos se realizd respetando lo establecido por Basilea Il para los
métodos avanzados (IRB), con la excepcion del tratamiento de las operaciones denegadas o
rechazadas (sobre las que la informacion disponible fue limitada) y el cardcter sectorial de los
modelos desarroliados (modelo comun a todas las cajas). En el momento actual la Caja se encuenira
inmersa en el mantenimiento de estos modelos, cuyos indices de poder predictivo son elevados en
general. La utilizacion de estos modelos es consultiva, utilizandose como una herramienta de apoyo
en la sancion, pero no vinculante.

El riesgo de crédito maximo al que esta expuesta la Entidad se mide, para los activos financieros
valorados a su coste amortizado, por el efeclivo desembolsado no amortizado. Para los activos
financieros que tienen la forma de instrumentos de deuda se mide mediante el calculo de su valor
razonable. En las Notas 8 y 9 se ofrece informacién sobre el rlesgo de crédito méximo al que estd
expuesta la Entidad. Hay que indicar que, dado que en la informacion ofrecida en estas Motas sobre
el riesgo de crédito al que se encuentra expuesto la Caja no se estan considerando la existencia de
garantias recibidas, los derivados de crédito contratados para |a cobertura de este riesgo y otras
coberluras similares, estos datos difieren de los andlisis de la exposicion al riesgo de crédito que la
Caja realiza de manera interna.

La Caja clasifica de manera interna los activos financieros sujetes a riesgo de crédito en funcion de
las caracteristicas de las operaciones, considerando, entre otros faclores, las contrapartes con las
que se han contratado las operaciones y las garantias que presente la operacion. De acuerdo con lo
dispuesto en la normativa aplicable, a efectos de la medicién del riesgo de crédilo y de su cobertura
desde una perspectiva contable no se considera que los activos financieros en forma de instrumentos
de capital propiedad de la Caja estén sujetos a este riesgo.

El Comité de Riesgos lleva un control permanente de los niveles de concentracion de riesgos, de la
evolucion de las tasas de morosidad y de las distintas alertas definidas que permiten monitorizar en
todo momento la evolucion del riesgo de crédilo. En caso de desviaciones entre la evolucion prevista
de cualquiera de estos parametros y los dalos reales, estas son analizadas en blsqueda de las
causas de las mismas. Una vez conocidas, estas son analizadas por la unidad de control quien eleva
los informes correspondientes a los drganos de gestion de la Caja para que sean adoptadas las
medidas correctoras oporiunas, gue pueden ir desde la definicién o correccidn de los mecanismos de
control definidos gue puedan haber actuado de forma no salisfacloria, hasta la modificacion de las
politicas y limites acordados por la Caja. En particular, se analizan de manera exhaustiva todas
aquellas operaciones que, por diversos motivos, puedan haber resultado en mora o fallidas, de cara
a determinar la eficacia de |las coberturas establecidas por la Entidad de cara a adoptar, en su caso,
las medidas necesarias que permitan mejorar las politicas de aceptacién y los mecanismos de
andlisis del riesgo de crédito de la Caja.
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26.2 Nivel maximo de exposicion al riesgo de crédito

El cuadro siguiente muesira al nivel maximo de exposicién al riesgo de crédito asumido por la Caja a
21 de diciembre de 2018 y a 31 de diciembre de 2017 para cada clase de instrumentos financieros,
sin deducir del mismo las garantias reales ni otras mejoras crediticias recibidas para asegurar el

cumplimiento de los deudores:

Al 31 de diciembre de 2018:

Miles da Euros
Siidos de aciivo
Acthvos fimancleros no
dostinados & negocingién Actives finamcioros a Astivon
Activon linarciercs  valarados obligatoriama e o walor raronablo con Timancheras
mantanidos pora walor razonable con cambios camblos an atro & cosle Cusnins
Clases do instrimentos nagociar o resulindos rowisttndo ghobial amonizado  de ordon Total
Présiamas y enbope - Ensdades de
Crbuibo . 11N 143
Vislgres negocsbies T8 45,283 0717 16.078
Priatamos y snbopo - Clieninla 1258 : 72181 ATA 840
Total instrumenios de dewda - 1.437 46,283 1,153,330 = 1.200.050
Alen 62231 6223
Curas garntins concadhdas 42383 14,363
Total garantias conceaides - = - TaB24 TG4
Deemivindes 1.2 . 1232
Compromisas conlimgenlas - 138 228 136378
Tola! otras oxposicionss 1232 = 136228 _ 13T.460
NIVEL MAXIMG DE EXPOSICIEN AL
REESGO DE e 131 1.437 46283 1183338 2087 1415904
Al 31 de diciembre de 2017:
Miles g Euros
acy
Activos financipios no
dogtinadng & negocinian Actives Nasncioros o AEtheon
Activos financleros  walorados oblgatoriaments 8 valor razonable con  Financieros
mandsnidos para  valor resonable con camblos camblos an olro o conte Cusmlas
Elrses de instrumentos nagoiar an nesuitates resiuftado global amoriizade  deorden  Total
Pribsileemes ¥ anbicipos - Ertidades de
Crdcite - . 11835 11.835
Valorirs fegocl| oy 359 898 BN 4BE 420
Présismas y pebicipos - Clentela 915,257 Q18387
Tola! instrumenhos te douds L . 309898 1017023 « 1416710
Avalag &TFa3 4773k
Oeras parsnilss concesidas 15588 19485
Total garayriies concedidag F s &T.347 GT.34T
Dervaibos 1,747 - LT4T
Comgromisgs conbngenbas - 136.205 130380
Total oiras axposiciones 1.747 - 139,288 1490340
NIVEL MAXIMO DE EXPOD
RESGO OE CREDITO e 1.747 180609 1.017.023 200036 1828

En relacion con la informacion mostrada en los cuadros anteriores, hay que sefalar que:

- Los datos relativos a "Instrumentos de deuda” de los cuadros anteriores registrados en el
activo del balance de situacion se muestran por su valor en libros, netos de las pérdidas por
deterioro registradas sobre los mismos, sin incluir el resto de ajustes por valoracion
(periodificaciones de intereses, comisiones de apertura y similares pendientes de periodificar,
etc.) en la columna de "Saldos de activo”.
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- La partida de "Compromigos contingentes” recoge el importe de los saldos disponibles sin
condicién alguna por parte de los deudores, como larjetas y cuentas de crédito, y los saldos
disponibles pero con condicién, como avales y disponibles con garantias hipotecarias,
certificados...

- Los riesgos contingentes se presentan registrados por el importe maximo garantizado por la
Caja. Con caracter general, se estima que la mayoria de eslos saldos llegaran a su
wencimiento sin suponer una necesidad real de financiacién por parte de la Entidad. Dichos
saldos se presentan netos de las provisiones conslituidas para la cobertura del riesgo de
crédito asaciadas a los mismos.

- La informacion sobre oftras exposiciones al riesgo de crédito, tales como el riesgo de
contraparte correspondienle a la contratacion de instrumentos financieros derivados se
presenta por su valor en libros.

26.3 Garantias reales recibidas y otras mejoras crediticias

La Caja utiliza como un instrumento fundamental en la gestion del riesgo de crédito el buscar que los
activos financieros adquiridos o contratados por la Caja cuenten con garantias reales y otra serie de
mejoras crediticias adicionales a la propia garantia personal del deudor. Las politicas de analisis y
seleccién de riesgo de la Caja definen, en funcion de las distintas caracleristicas de las operaciones,
tales como finalidad del riesgo, contraparte, plazo, consumo de recursos propios, etc. las garantias
reales o mejoras crediticias de las que deberan disponer las mismas, de manera adicional a la propia
garantia real del deudor, para proceder a su contratacion.

La valoracion de las garantias reales se realiza en funcion de la naturaleza de la garantia real
recibida. Con caracter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoran por su
valor de tasacion, realizada por enlidades independientes de acuerdo con las normas establecidas
por Banco de Espafa para ello en el momento de la confratacion. En el caso de que existan
evidencias de pérdidas de valor de eslas garantias o en aquellos casos en los que se produzca algdn
deterioro de la solvencia del deudor que pueda hacer pensar que se pueda tener que hacer uso de
estas garantias, se aclualiza esta valoracion de acuerdo con estos mismos criterios. Las valoraciones
de bienes inmuebles se actualizan con la periodicidad y metodologia establecida en las politicas
credilicias de la Caja. Las garantias reales en forma de valores cotizados en mercados activos se
valoran por su valor de cotizacion, ajustado en un porcentaje para cubrirse de posibles variaciones
en dicho valor de mercado que pudiese perjudicar la cobertura del riesgo; los avales y garantias
reales similares se miden por el importe garantizado en dichas operaciones; los derivados de crédito
y operaciones similares utilizados como cobertura del riesgo de crédito se valoran, a efeclos de
determinar la cobertura alcanzada, por su valor nominal que equivale al riesgo cublerto; por su parte,
las garantias en forma de depdsitos pignorados, se valoran por el valor de dichos depésitos, y en
caso de que estén denominados por moneda extranjera, convertidos al tipo de cambio en cada fecha
de valoracion.
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A continuacion se presenta el detalle de |a cartera crediticia garantizada con las garantias reales y

otras mejoras crediticias de las que dispone la Caja, a 31 de diciembre de 2018 y a 31 de diciembre
de 2017

Al 31 de diciembre de 2018:

Miles de Euros
Garantizados Otras Avalados por  Avalados
Garantia  pordepésites  garantias ontidades por otras

Inmobiliaria dinerarios reales financleras antidades Total
Préstamos y anticipos - Clienlela 373.132 5.033 11.244 - 3.735 393.144
Total instrumentos de deuda araaz 5.033 11.244 - A.T35 383144
Avales 7.099 51 (3] . 412 7.568
Total garantias concedidas 7.009 51 [ - 412 7.568
Total importe cubierto 380.231 5.084 11.250 - 4147  400.712
Al 31 de diciembre de 2017:
Miles de Euros

Garantizados Otras Avalados por  Awvalados
Garantia  por depdsitos  garantias antidades por otras

inmobiliaria _ dinerarios reales financieras enlidades  Tetal
Préstamos y anbicipos - Clientela 356.930 8.854 28.975 - 10.263 _ 405.022
Total instrumentos de deuda 356.930 B.854 28.875 - 10.262 405.022
Avales 268 1.319 135 - - 1.722
Total garantias concedidas 268 1.318 135 = - 1.722
Total importe cubierto 357.198 10,173 29.110 - 10.263  406.744
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26.4 Calidad crediticia de los activos financieros

26.4.1 Analisis de la exposicidn al riesgo de crédito atendiendo a calificaciones crediticias

A continuacion se presenta el nivel de exposicion maxima al riesgo de crédito clasificado en funcion

de las calificaciones internas utilizadas por la Caja al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Al 31 de diciembre de 2018:

Mies de Euros
Roting Rating Rating Raling Rating Rating  Rating Operaclones
] 7 & 5 4 3 2 Rating1 _sincalificar _ Total
Présimmos y anlicipos - Enlidedes
da Criditn i . a . = . - . 224578 224.579
Valores negocialies s - - . . . . - 276,620 276,820
Pristamas y anlicipos - Charela 693 11820 27633 10508 50711 56535 107180 _ 40.367 550074 _ BG84.521
Total instrumenios de deuda 693 11.828 27.533 10.508 50711 56525 107.180 40367 1.080.273 1385720
Avales 0B BGIZ 1443 TT 4455 4777 7477 1680 47578 Ta.624
Oiras gavaniins concodidas - - - - . - - - 14.364 14,394
Total garantias concadidas 208 8932 1443 77 _ 4455 ATTT _ TATT 1,680 61.970 91.018
Derivados i 5 - E = 5 : F 1232 1232
Comprosnisos conlingantas - . - - . - = 138228 1348228
Total ptras exposiciones . s z : y . E : 137460 _ 137460
Toial 901 20861 28976 10585 55188 01302 114657 42047 1.250.703  1.504.198
Al 31 de diciembre de 2017:
_ _ Miles de Euros
Rating Rating HRating HRaling Rating Rating Rating Oporaciones
B 7 ] 5 4 3 2 Rating 1 _sin calificar Totsl
Préslamos y anlicipos — Enfidades
de Crbdita = : . - - 5 - . 46.000 46.000
Valores nogocibies - . . - . . . . A56.647 456,047
Préstamos y anlicipos - Chentela 458 11.8TD 13588 14630 16936 36584 BB 90.532 5331886 906 004
Total instrumentos de deuda 458 11870 13508 14630 16436 36584 BAIN 80.532 1135833  1.400.559
Avdles 1.425 538 345 7883} A3 2293} 2T22 4283 24.948 47.782
Qiras garantias concedidas o = - - - - - . 10.585 19.585
Total garantias concedidas 1428 536 345 THE) 3327 2283 2722 . 283 44533 &7.347
Dwrtvadas - - . . . . . . 2547 2547
Compromisos cantingsnfes - - : a % & L - 130.2808 _ 130.980
Total oiras exposiciones * s = - - . - - 141.836 141.836
Total 1.883 12405 13844 22592 30263 IBETT 91833  D4.B15 1.322.201  1.618.734
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En relacion con la informacién mostrada en las tablas anteriores, a confinuacion se muesira la
definicion de cada una de categorias de rating mostradas:

Fbl'ling Interno Definicién
Calidad Gptima / Alta calidad
Rating 8 Calidad safisfactoria que disminuird con un cambio de circunstancia
Buena calidad

Rating 7 Calidad satisfactoria que disminuird con un cambio de circunstancia
Calldad satisfactorla que disminuird eon un camblo de circunstancia
Rating & Moderada seguridad: mayor exposicion frants a faciores adversos
Calidad satisfactorla que disminulrd con un cambio de circunstancia
Rating 5 Moderada seguridad: mayor exposicldn frante a factores adversos
Moderada sequridad: mayor exposicidn frente a factores adversos

Reting 4 Seguridad reducids, mayor vulnerabilidad
Mederada seguridad: mayor exposicion frenle a faciores adversas

Rating 3 Seguridad reducida, mayor vuinerabilidad
Moderada sequridad: mayor exposicion frente a factores adversos

Rating 2 Seguridad reducida, mayor vulnerabilidad

Seguridad reducida, mayor vuinerabliidad

Raiing 1 Vulnerabilidad identificada, retraso en pagos o pocas posibiidades de pagos

26.4.2 Clasificacion de la exposicién al riesgo de crédito por confrapartes

A continuacion se presenta el nivel de exposicion maxima al riesgo de crédito clasificado en funcién
de las contrapartes de las operaciones al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de aquellas exposiciones
al riesgo de crédito.

Al 31 de diciembre de 2018:;

Miles de Euros
Otros Otros
Administraciones Entidades seclores  sectores no
Piblicas financieras residentes  residentes Total
Préstamos y antioipos - Entidades de Crédilo . 11.432 . - 11.432
Valores negocisbles 260.717 . 4522 1.982 276621
Préstamos y anticipos — Chentela 15.203 - B53.680 3.198 B72.181
Total instrumentos de douda 285010 11.432 B58.612 5180 1.1680.234
Avalas 186 1.088 60.946 - 62.23
Oitras garantias concedidas - 14,393 - - 14383
Total garantias concedidas 196 15.482 60.946 - 76.624
Derivados - 1.232 - - 1.232
Compromisos contingentes 14.461 24 121.652 2 136.228
Total otras exposicionas 14.461 1.2568 121.852 81 137.460
Total 209667 28470 1.044.210 5271  1.374.318
G{.'l. AL O
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Al 31 de diciembre de 2017:

Miles do Eurcs =
Otros Otros
Administraciones Entidades  sectores  sectores no
Piblicas financieras residentes  residentes Total
Préstamos y anticipos — Entidades de Cradito - 11.835 - - 11.835
Valores negoclables 451827 - 1.727 3.002 456.646
Préstamos y anficipes — Chentela 16.657 - 886907 1.683 §15.257
Tetal instrumentos de deuda 468,484 11.835 898634 4,785 1.383.738
Avales 400 - 47.362 - 47,762
Otras garantlas concedidas - 19.585 - - 18,585
Total garantias concedidas 400 19.585 47.362 - 67.347
Derivados - 1.747 - - 1.747
Compromisos conlingentes 14.820 - 124.383 77 139.288
Total otras exposiciones 14.820 1,747 124,383 7 141.036
Total 483.713 M.891  1.071.555 4862 1.592.121

26.4.3 Informacién sobre tasas histdricas de impagos

A continuacién se presenta, para cada clase de activos financieros, su informacién sobre tasas
histéricas de impagos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de cada una de las clases de Instrumentos
financieros en los que la Caja asume riesgo de crédito y que a dichas fechas no se encontraban
deteriorados:

Miles de Euros

2018 2017

Préslamos y anlicipos — Clientela 4, 70% 5,69%
Total instrumentos de deuda 4,70% 560%
Awales finandieros 0,50% 0,01%
Total garantias concedidas 0,50% 0,01%

La informacién anterior se ha elaboradao en base a la media de los Gltimos dos ejercicios.

26.5 Activos financleros renegociados durante el ejercicio

Tal y como indica la Circular 6/2012, de 28 de septiembre, de Banco de Espafa, y en aras a
mantener en lodo momento lo mas saneada posible la cartera de riesgos crediticios de la Enlidad
Dominante, se realizan acciones de seguimiento de los riesgos basadas en el principio de prevencidn
v soportadas sobre los sigulentes pilares:

- Deteccidn

- Obtencién de informacion

- Analisis

- Adopcion de medidas

= Proceso de reestructuracién i "
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Al Deteccidn de dificultades

Los responsables comerciales y de riesgos han de estar atentos a la evolucion de la situacién
econdmice-financiera y al cumplimiento de pago de los acreditados, con objeto de realizar un
seguimiento puntual de los riesgos asumidos.

Para ello realizan un control permanente de los riesgos contraidos, vigilando la utilizacién, evolucién
y comportamiento de los productos contratados por los clientes y prestando especial atencion a los
incumplimientos de pago en los respectivos vencimientos de cuotas de amortizacién, liquidaciones
de intereses, pagos de comisiones por servicios, domiciliaciones de pago, etc.

Cuando se producen incumplimientos de pago, los gestores y responsables comerciales realizan una
accion inmediata con el cliente, la cual tiene como objetivo tanto el cobro de la deuda como obtener
informacion sobre la situacién actual del cliente para detectar cualquier sintoma de deterioro que
aconseje adoptar cualquier otra medida, en cuyo caso lo ponen en conocimiento del &rea de
Riesgos.

Se presta una especial atencion a la vigilancia del valor de los titulos pignorados en garantia de
operaciones de riesgo, solicitando de inmediato la reposicion de garantias en caso de disminucion
del valor de la prenda por debajo de los limites fijados en los contratos. Cuando se requiere |a
reposicion de valores se hace con un margen de cobertura suficiente para prevenir nuevos
descensos.

Las entregas de fondos en las promociones inmobiliarias se someten al control de las certificaciones
de obra, debidamente visadas por el Colegio de Arquitectos, siendo preceptiva la valoracién
intermedia de obra ejecutada por tasadores independientes cuando la ejecucién de la misma liega al
65%, y extremando la precaucitn para no entregar fondos por encima del valor de la obra certificada.
La reserva final de obra se entrega proporcionalmente y en el momento de las respectivas
subrogaciones de compradores.

Cuando se detectan indicios de deterioro en la calidad crediticia de! cliente que puedan poner en
riesgo el normal cumplimiento de pago y cancelacién de los riesgos coniraidos, o bien puedan
presentarse incidencias en el cobro de las deudas pendientes, se procede a realizar un estudio de su
situacion, recabando la informacién necesaria.

En |a deteccion de dificultades en las promociones inmobiliarias en curso o con los promotores se da
maxima prioridad a la finalizacion de la obra, siempre con objeto de tener como garantia un producto
terminado listo para su venta. Asimismo se favorece la venta de las viviendas terminadas y
subrogacién de los compradores en el riesgo, siempre valorando la capacidad de pago y, en su caso,
la solvencia de los compradores.

B) Oblencién de informacién

La informacién requerida depende de la gravedad de la incidencia deteclada, asi como de las
caracleristicas, especificidades y tipologia del cliente y de la operacién en cuestién. Con carécler
general se debe oblener y revisar la siguiente informacion con el mayor grado de actualizacién
posible:

e Consultas a las bases de datos de Incumplimlenio de pago.
- Consulias registrales de bienes inmuebles.
- Consulta de la CIRBE.

Contratos de las operaciones de rlesgo.

- Documentacidn actualizada y acreditaliva de o capacidad de gensracidn de recurscs mrﬁtnmn los que |a
confrapane deba atender sus obligaciones financieras. L) O
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- Situacion de los pagos pendientes y previsiones para hacer frente a los vencidos y los de
proximo vencimiento, tanto comerciales como financieros.

- En el caso de empresas, adicionalmente se requerira:

® Ultimas cuentas anuales, auditadas en su caso y consolidadas si se trata de un grupo
obligado a ello.

. Informacion de la evolucion econdmico-financiera interanual.

. Relacion del accionariado.

. Declaraciones de impuestos.

. Plan anual de tesoreria,

- Cualquier otra informacién que el drea de Riesgos considere necesaria, atendiendo a la
tipclogia del cliente, de la operacién vy el sector en el que opere.

c) Anélisis de la situacion

A continuacidn se debe analizar la documentacion e informacidon recabada para realizar un
diagndstico de la situacién y de la problematica del cliente, determinando si se trata de problemas
coyunturales o de caracter estructural que requieran, en el caso de personas juridicas, la adopcion
de medidas de reesiructuracién profunda e importanies cambios Internos para garantizar su
continuidad.

En particular, en el caso de personas juridicas se debe analizar si el prablema radica en la estructura
y gestion interna o si, por el contrario, es estrictamente de indole financiera. En este (ltimo caso se
debe considerar la cuota de la Entidad en el conjunto de financiacion bancaria de la contraparte y la
capacidad de influir tanto en la solucidn del problema como en las decisiones que adopte el eventual
"pool” bancario.

Asimismo se debe analizar la situacién econdmico-financiera del cliente para determinar las
posibilidades de hacer frente a todos sus compromisos de pago, prestando especial inlerés a la
normal cancelacion de sus operaciones con la Entidad. Adicionalmente se ha de analizar la viabilidad
futura del cliente para determinar sus posibilidades de pervivencia, de superacion de las dificultades
detectadas y recuperacion futura de los riesgos asumidos.

Con objeto de analizar la ejecutividad de los contratos y prevenir o poner de manifiesto situaciones
que puedan perjudicar su ejecucion y, en su caso, la posible oposicidn, se han de estudiar junto con
Asesoria Juridica los contratos en que se encuentren instrumentadas las operaciones de la Entidad,
revisando plazos y formas de liquidacion, amortizacion y cancelacion; condiciones y posibilidades de
resolucion anticipada; cumplimiento de condiciones y pacios de la Entidad.

Del mismo modo se han de analizar las garantias que eventualmente refuercen la operacion,
procediendo a su comprobacion (mediante la verificacién de su correcta inscripcion en el caso de
hipotecas y su real existencia, depésito y limitacion de disposicion en el caso de prendas, con
andlisis de las responsabilidades del depositaric en su caso) y aclualizacién (otras cargas,
arrendatarios, etc.). En este sentido, se debe prestar especial atencion a los sigulentes aspectos:

- Valor actual de los bienes en garantia.
- Posibilidades, plazo y eficacia de su ejecucian,

- Posibilidades y plazos de realizacion de los bienes en caso de ejecucion.
[ LR 2
= = 103



CAJA RURAL de TERUEL Sociedad Cooperativa de Crédito

RURAL Inscrita en el Registro del Banoo de Espafia con el nimemn 3080, NIF: F44002756,

TERUEL Damicilio: Plaza de Carlos Castel, 14, 44000 Teruel

D)

Posibilidades de merma de valor en el periodo de ejecucion y realizacion.
Costes de finalizacion, reparacion, conservacion, mantenimiento, dep6sito, etc.
Recursos y medios necesarios para la gestion de los activos adjudicadas.

Adopcion de medidas

Detectada y analizada la situacién del prestatario y de los riesgos con él asumidos, se han de tomar
las decisiones que corresponda para evitar que riesgos en situacién normal pasen a situacion
irregular y para regularizar la situacién de los riesgos vencidos e Impagados. Los principios basicos
que rigen eslas actuaciones son:

Mo enmascarar ni encubrir situaciones de incumplimiento reales o potenciales.

MNo mantener ni perpetuar situaciones de inviabilidad de los clientes ni de los riesgos

concretos.

Maximizar el cobro de |las cuotas vencidas e impagadas.

Agilizar al maximo las actuaciones orientadas al recobro y en su caso el procedimiento
ejecutivo cuando no se aprecien mejores alternativas.

Facilitar, en la medida de lo posible y sin por ello penalizar la recuperacion de los riesgos
conftraldos, la continuidad y viabilidad de las empresas y clientes en general.

Las posibles decisiones a adoptar son las siguientes:

Establecimiento de periodos de carencia: cuando se considere que es la mejor solucién para
la viabilidad de la operacion se podrén establecer periodos de carencia, aplazamientos o
suspensiones lemporales de cuolas de amortizacion, reanudando los calendarios de
amortizacion tras la superacion de las dificultades. No obstante se dara prioridad sobre esta
opcion a la refinanciacion y ampliacién del plazo de amortizacién con objeto de reducir
parcialmente el riesgo en el periodo que se hubiera considerado de carencia. Sera
recomendable establecer mecanismos para interrumpir el periodo de carencia cuando se
haya reestablecido la situacion financiera del cliente,

Refinanciacion: se permitira alargar los plazos de amortizacién si se estiman posibilidades de
continuidad en la generacion de recursos de la contraparte y de esta forma se consigue una
mejor adaptacién a su disponibilidad de fondos, logrando una amortizacién y cancelacion
mas comoda de los riesgos por el cliente. En estos casos serd deseable tratar de conseguir
una reduccion parcial del riesgo a cambio de las mejores facilidades de pago. Se evitard, en
la medida de lo posible, aceptar quitas en los procesos iniciales de refinanciacion, siendo
preferible establecer cuotas de amortizacién de imporle mas elevado al final de la operacion.
Sera muy aconsejable y se dard preferencia a negociar mecanismos de cancelacién
anticipada o de reduccion de los plazos de amortizacion cuando se generen recursos
adicionales o extraordinarios a los iniclaimente previstos por el cliente o bien cuando se
hayan superado las dificultades y reestablecido la situacidn financiera del prestatario,

Reestructuracion: modificacion de la estructura y de la relacién de operaciones asumidas con
el cliente, sustituyéndolas por cperaciones mas adecuadas y acordes a las circunstancias del
cliente, de su actividad y posibilidades de cancelacién.
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Suslitucion de riesgos: cuando sea posible se dara preferencia a la sustitucién de riesgos a
largo plazo por operaciones de financiacion a mas corto plazo v autoliquidables, tales como
descuento comercial, financiacion de exportaciones, factoring, elc. Incluso se permitira la
asuncidon de nuevos riesgos de caracter autoliquidable para cancelar operaciones tanto
vencidas como o en situacion normal si con ello mejora la calidad de la cartera de riesgos
con el cliente o su diversificacién. Esla practica sera admisible incluso aunque implique un
aumento de la cifra global de riesgo con el cliente.

Afianzamiento o, en su caso, reforzamiento de garantias: practica muy aconsejable para
conceder nueva financiacion y deseable en los casos de ampliacion de los plazos de
devolucion de la deuda, especialmente cuando se prevea un quebranto mayor que el
derivado de los riesgos actuales. Se evilard formalizar nuevos riesgos que requiera tomar
garantias de dificll ejecucion o que requieran recursos complementarios para su
adjudicacion, realizacidn o gestion, No se permitird el levantamiento de garantias reales
sobre operaciones vigentes salve cuando impliquen una reduccion total o parcial del riesgo
garantizado.

Ejecucion: en los casos en los que se considere que no resulta viable la continuidad del
cliente, se debera acudir al procedimiento ejecutivo. Con caracler previo a ello, se advierte al
prestatario de las potenciales consecuencias, en términos de coste por intereses moratorios
u ofros gastos, que supondria el mantenimiento del impago, y de las posibilidades y
consecuencias que tendria sobre sus intereses y bienes la potencial ejecucion de la deuda.

Saneamiento: en casos de imposibilidad de ejecucibn o cuando no se encueniren
posibilidades de recuperacion de la deuda, se procedera direclamente a considerar |a
operacion como fallida.

Como va se ha sefialado, el estudio de las medidas a adoptar en cada caso requiere un andlisis en
profundidad de las garantias de las operaciones, pudiendo producirse las siguientes situaciones:

Cobertura suficiente: se ha de valorar si resulta facil, rapida y eficaz la ejecucién, en cuyo
caso se tratara de negociar con el cliente la posibilidad de cancelacion de la deuda en
situacién irregular con los bienes dados en garantia, bien mediante la dacién en pago o bien
mediante la venta a un tercero, En caso de falta de acuerdo se considerara la posibilidad de
ejecucion.

Cobertura insuficiente; cuando el valor de las garantias aportadas no alcanza el valor de la
deuda se debe valorar el quebranto esperado, optando por aquellas medidas que maximicen
el Importe y posibilidades de recuperacidn, Se evitaran en todo caso acciones que
perjudiquen las garantias actuales y su ejecucion.

Ejecucion dificultosa: en los casos en los que se prevean dificultades de ejecucion o un
dilatado periodo de tiempo para ello, se procedera a la negeciacion con el cliente, buscando
soluciones tales como el reforzamiento de garantias, la refinanciaciéon o la reesiructuracion
de la deuda.

Con caracter adicional a lo establecido anleriormente, la adopcion de medidas (lales como el
establecimientc de periodos de carencia, la refinanciacién, la reestructuracién o la sustitucion de
riesgos) tendentes a adaptar los riesges contraidos a la situacion financlera de la contraparte sin
medidas adicionales tales como reforzamiento de garantias eficaces y de facil ejecucion, exigiran el
cumplimiento de los siguientes requisitos:

Una experiencia minima de un afio con el prestatario, o en su defecto la realizacién de un
esiudio de viabilidad del cliente.

Una experiencia de cumplimienios de la contraparte durante al menos un afo o, en S tbfm.'lu. la
existencia de un importe de amortizacion del principal prestado que sea equivalente. - &
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- No haber sido la deuda (actual o pasada) contraida con el prestatario objeto de
renegociacion mas de dos veces en los Gltimos tres afios.

- La aportacion de fondos (capital en el caso de empresas) por la contraparte, de modo que
exista un compromiso firme por parte de ésta para cumplir el plan de accion establecido.

Tras el analisis de la situacién y de las diferentes alternativas se entrard en un proceso de
negociacion con el cliente y, en su caso, el resto de entidades de crédito afectadas para finalmente
aprobar las operaciones de riesgo con las que se vaya a continuar financiando al cliente.

E) Proceso de reestruciuracion
Objetivos

El objetivo del proceso de reestructuracion es lograr un acuerdo satisfactorio para las partes,
permitiendo al clienle cancelar |las deudas asumidas con la Entidad y cumplir con el resto de sus
compromisos, asi como facilitar la continuidad de su negocio. Para lograrlo se puede llegar a requerir
no solo una reestructuracion financiera, sino también una reestructuracion operativa y estratégica de
Su negocio que asegure su viabilidad.

El analisis estratégico del negocio, cuando la situacion lo aconseje, podra requerir la contratacion de
algiin experto independiente que supervise el proceso de reestructuracién operativa y que colabore
en el plan de viabilidad tendente a permitir la continuidad de la actividad del cliente en el corio ¥
medio plazo,

La adopcion de las medidas de reestructuracion de la deuda requiere analizar:

- Plan de negocio adaptado a la nueva situacién, que contemple recortes en los costes y que
sea realista en cuanto a expectativas de ventas e ingresos.

- Presupuesto de tesoreria que contemple los flujos que realmente genera el negocio, la
determinacion de las necesidades operativas de fondos, las necesidades complementarias e
imprescindibles de inversion adicional y el servicio a la deuda.

- Establecimiento de objetivos y un plan de accién concrelo para lograr su cumplimiento.

- Determinar |a estructura financiera mas adecuada en funcion de la situacion y caracteristicas
del cliente y su plan de negocio, de forma que se pueda afrontar su plan de viabilidad y
garantizar la generacion de los flujos futuros.

Fase de negociacién

Con el objetivo de normalizar la situacion del cliente y lograr la mayor recuperacion posible de la
deuda, es probable que, teniendo en cuenta las consideraciones mencionadas previamente
("Adopcion de medidas’), sea necesario realizar algunas concesiones que alivien la situacion
financiera del cliente. De esta forma, el alargamiento de plazos y cualquier otra medida que se
adopte se ha de encaminar a adecuar la operacion a la generacién de flujos previstos en el futuro ya
facilitar la continuidad del negocio.

Es indispensable la implicacién y compromiso de los socios con la empresa y con las entidades
financieras, no sélo desde el punto de vista financiero, sino también en lo relativo a la gestién,
control, etc. Para que el proceso de reestructuracion tenga éxito debe llegarse a un acuerdo entre
todas las partes implicadas, esto es, proveedores, geslores, entidades financieras, accionistas vy
gestores, debiendo estos dltimos mostrar y garantizar su voluntad y apoyo para mantener la empresa
en funcionamiento. il
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Aprobacién

Analizada la situacion y alcanzado un acuerdo con el cliente (y en su caso, con los otros bancos
prestamistas), se debe emitir un informe por el drea de Riesgos, sometiendo la aprobacion de la
operacion a la Comisién de Riesgos de la Entidad con los mismos criterios y delegacion de
facultades establecidos para la aprobacién de nuevas operaciones e informandose adicionalmente al
érgano o comision de grado superior de los acuerdos y medidas adoptadas en todos los procesos de
reestrucluracion.

En todo caso se debe contar con la colaboracion activa de los responsables comerciales y de
Asesoria Juridica, la cual, cuando sea necesario, emitird un dictamen y opinién profesional de las
implicaciones, situacidon de los contralos y garantias, elc,

Instrumentacién

Si al final se alcanza el acuerdo para la reestructuracion, su instrumentacion puede realizarse a
ravés de una novacion del contrato original en cuyas clausulas se realizardn determinadas
maodificaciones (Waiver) o acudiendo a técnicas juridicas mas complejas, como una amplia
maodificacién del contrato o incluso la formalizacién de uno nuevo.

Este tipo de operaciones entrafian un mayor riesgo, por lo que la politica de precios debera
adaptarse a la nueva siuacidn y recoger el correspondiente Incremento de la prima de riesgo.

En el caso de que no se alcance un acuerdo final v el proceso de reestructuracion no se complete, se
iniciaran acclones concretas con la colaboracion de Asesoria Juridica.

De conformidad con el Anejo IX de la Circular 4/2017, se adjuntan los saldos vigentes a 31 de
diciembre de 2018 y 2017 de refinanciaciones y reestrucluraciones:

31 de diciembre de 2018

VIGILANCIA ESPECIAL
Sin Garantia Real  Con Garantia Real
importe Importe  Cobertura

N* op. Bruto N® op. Bruto sapecifica

Administraciones Publicas

Resto de personas |uridicas y emprasanos Individuales 15 282 58 15.071 (2.B57)
Del que: financiacién a la construceidn y promocidn inmoblliara 19 am 40 6.011 (B86)
Resto de personas fisicas 10 35 27 2459 {68)
Total 25 317 85 17.530 (2.926)
" DUDOSO
Sin Garantia Real  Con Garantia Real
Importe Importe  Cobertura
N op. Bruto N° op. Bruta aspecifica
Administraciones Piblicas . - " - =
Resto de personas |uridicas y empresarios individuales 49 14,562 a8 67.952 (43.321)
Dal que. financiacidn a la consiruction i promocidn inmobilians 22 1.645 45 16046 (7. 762)
Resto de personas fisicas 27 857 30 2.782 (1.418)
Total 76 15.418 128 70.734 (44, 740)
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TOTAL
Sin Garantia Real  Con Garantia Real
Importa Importe  Cobertura
N* op. Bruto  N®op. Bruto especifica
Administraciones Fiblicas . - - - -
Resto de personas juridicas y empresarios individunles 64 14,844 156 83023 (46.178)
Del que: financiacitn @ la construccion y promocion inmobiiaria 41 4. 756 g5 £2.057 {B.748)
Reslo de parsonas finicas ay a2 57 5.241 {1.488)
Total 101 15.7386 213 B8.264 (47.688)
31 de diciembre de 2017
L _VIGILANCIA ESPECIAL
Sin Garantia Real  Con Garantia Real
Importe Importe  Cobertura
N* op. Brute  N°op. _ Brute espocifica
Administraciones Publicas - = = - =
Rasto de personas juridicas v empresarios individuales Za 18.778 68 13.032 (2.020)
Dai que: flinanciacian a la construccion y promocidn inmobillaria 18 1.822 46 7.513 (1.043)
Resto de parsonas fisicas 12 70 25 2.317 (117}
Total 40 18.840 93 15.349 (2.137)
. DUDOSO
Sin Garantia Real  Con Garantia Real
Importe Importa  Cobertura
N* op. Bruto N" op. Bruto eapacifica
Adminisiraciones Plblicas . - - . -
Resto de personas juridicas y empresarios indhiduales 43 28 896 82 62215 (46.406)
Del que: financiacion a la construccidn y promocian inmobilians 10 1.247 42 18.355 (8.680)
Resto de personas fisicas 19 548 17 1.735 {1.062)
Total 62 20444 109 63.950 (47 .468)
_TOTAL ___
Sin Garantia Real Con Garantia Real
Importe importa  Cobertura
N® op. Bruto  N® op. Bruto especifica
Administraciones Plblicas = 2 = &
Reslo do personas |uridicas y empresarios individuales il 47 675 160 75247 (48.428)
Dol que: financiacién a la construccion y promocion inmobiliaria 28 3.069 & 26.868 (8.723)
Resio de personas fisicas 3 618 42 4.062 (1.178)
Total 102 48293 202  79.200  (49.605)

Préstamo responsable

Con objeto de garantizar el adecuado nivel de proteccion de los clientes, personas fisicas, de
entidades de crédito, el actual marco legal (Ley 2/2011, de 4 de marzo, de Economia Sostenible y
Orden EHA/2899/2011, de 28 de octubre, de transparencia y proteccién del cliente de servicios
bancarios) obliga a todas las entidades a establecer politicas, métodos y procedimientos que
aseguren el correcto estudio y concesion de las operaciones de crédito. El nuevo concepio de
"préstamo responsable” establece la necesidad de llevar a cabo una adecuada evaluacién de la
solvencia de los clientes y de fomentar aquellas précticas dirigidas a garantizar la concesion

responsable de las operaciones,
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Para ello, la Entidad ha detallado las politicas, métodos y procedimientos de estudio y concesién de
préstamos o créditos responsables, segun lo exigido en el Anejo 6 de la Circular 5/2012, de 27 de
junio, del Banco de Espafa, a entidades de crédito y proveedores de servicios de pago, sobre
transparencia de los servicios bancarios y responsabilidad en la concesion de préstamos. Las
politicas, métodos y procedimientos adoptados por la Entidad cumplen asimismo con las exigencias
de la Circular 3/2014, de 30 de julio, del Banco de Espafia, a las entidades de crédito y sociedades
de servicios de tasacion homologados, por la que se establecen medidas para fomentar la
independencia de la actividad de tasacion.

La Politica de Inversién Crediticia de la Entidad, aprobada por el Consejo Rector con fecha 27 de
diciembre de 2016, establece los criterios marco en la concesion y seguimiento de operaciones de
crédito, que da plenamente cumplimiento a lo establecido en las mencionadas Circulares 52012 y
3/2014 del Banco de Espafia. Concretamente, establece los siguientes procedimientos de concesién
para garantizar que se establezcan los mecanismos o técnicas de evaluacion que permilan realizar
un analisis adecuado de las operaciones solicitadas por los Socios y, por lo tanto, proceder a la
concesion responsable de préstamos y créditos:

= La solicitud una serie de informacion basica que permita realizar un estudio adecuado de la
solvencia del Socio y garantizar la existencia de una adecuada relacion entre los ingresos y
las cargas asumidas por el Socio.

- Un proceso de comprobacidn y verificacidn de la informacion facilitada por parte del Socio.

- Un adecuado e independiente proceso de valoracion de las garantias inmobiliarias, con el
objetivo de verificar que no haya defectos, limitaciones de dominio o cualquler eventualidad
que pudiera perjudicar, posteriormente, al desarrollo de la operacion crediticia.

26.6 Activos vencidos y/o deteriorados

26.6.1 Activos deleriorados por riesgo de crédito

A confinuacion se presenta un delalle de los activos de la Caja deteriorados al 31 de diciembre de
2018 y 2017, atendiendo al método empleado para estimar sus pérdidas por deterioro:

Miles de Euros
M de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017
Actives Activos Activos
financieros financioros financleros  financioros cuyo
cuyo deterlore  cuyo delerioro cuyo detericra deterioro se
se calcuda por  se calcula por Activos s caloula por calcula por Actives
estimacion estimacién  deteriorades  estimacion estimacion deleriorados
individualizada colectiva totales indlvidualizada calectiva totales
Valores nagociables - - - - . .
Présinmos y anlicipos - Clientola 70.600 111.802 182.411 54.002 128.762 1606484
Total instrumentos do deuda T0.600 182.411 54.092 126.752 180.844
Mvales . 5.270 5270 - 2008 2008
Otras garantias concedsdas - - - - . =
Total garantins concedidas 5.270 5.270 - 2.098 2098
Total 70.609 117.072 187 681 54.092 128 850 182,942

A efectos de la informacidn incluida en los cuadros anteriores, indicar que no se incluyen en ellos
activos financieros clasificados en la categoria de a valor razonable con camblos en resultados que
pudiesen estar deteriorados por razon de su riesgo de crédito, ya que, al valorarse estos activos por
su valor razonable, cualquier pérdida por deterioro que hubiesen podido sufrir se registra como un
ajuste de dicho valor razonable en los estados financieros. T
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Al 31 de diciembre de 2018 la Caja tiene clasificados como operaciones en vigllancia especial un
importe de 89.716 miles de euros {43.976 miles de euros al 31 de diciembre de 2017). El deterioro
relacionado con estas operaciones asciende a 7.538 miles de euros al 31 de diciembre de 2018
(3.076 miles de euros al 31 de diciembre de 2017). En pasivos contingentes el importe clasificado
como vigilancia especial a 31 de diciembre de 2018 es de 2.034 miles de euros (6.031 miles de euros
en el ejercicio 2017) con una cobertura de 258 miles de euros (388 miles de euros en el ejercicio

2017).

A continuacion se presenta el detalle a 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017,
clasificado por clase de activos financieros deteriorados, sin considerar el riesgo normal en vigilancia

especial,

31 de diciembre de 2018:

Valores negociables
Présiamos y anticipos — Clienisla

Total instrumentos de deuda y
do capltal

Avales
Total garantias concoadidas

Total

31 de diciembre de 2017:

Yalores negociables
Préstamos y anticipes — Cliantela

Total instrumentos de deuda y
da capital

Avales
Total garantias concedidas

Total

Miias do suros
Valor en llbros Valor razonable de las garantias recibidas
(=in incluir Pirdidas Oras
pérdidas por por Garantias garantiags Otras
detarioro) deterioro  hipotecarias realos _garantias Total
182.411 103.764 B3.871 12.613 2.356 88.940
182.411 103.764 83.871 12.613 2.3568 98.940
5.270 1.856 s
5.270 1.956 - .
187.681 105.720 83.971 12.613 2,358 98.040
Milas de euros
Valor en libros Valor razonable de las garantias recibidas
{sin Incluir Pérdidas Otras
pérdidas por por Garantias garantias Otras
deteriora) deterioro  hipotecarias reales _parantias Total
4.937 3613 F ; : .
160,844 84.111 102.470 5.843 132  108.648
1685.781 B7.724 102.470 5.843 332 108.645
2.098 933 - - 52 52
2.008 853 - - 52 52
187.878 88.667 102,470 5.843 384 108687
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26.6.2 Movimiento de las pérdidas por delerioro

A continuacion se presenta el movimiento habido en las pérdidas por deterioro contabilizadas por la
Caja durante los ejercicios 2018 y 2017, clasificado por clases de activos financieros:

Ejercicio 2018:
Miles de Euros

Saldoal1 Dotacién nota con Saldos Saldo al 31 de

de enero cargol{abono) a aplicados diciembre de

do 2018 resultados durante ejercicio 2018
Présiameos y anticipos - Clientela (Nota 10.3) 90.888 40.819 (19.331) 112476
Instrumentos de capital (especifica) y
Participaciones (Notas 8y 13) 3813 1,154 (1.575) 3.192
Otras garantias concedidas (Nota 44) 776 1.087 (40) 1.823
Valores raprasentativos de deudas (Nota 9) 10 24 - 34
Total 95.287 43.184 (20.948) 120.717
Ejercicio 2017:

Miles de Euros

Saldoal1  Dotacidn neta con Saldos Saldo al 31 de

de enero cargol{abono) a aplicados diciembre de

de 2017 rosulindos durants ejercicio 2017
Préstamos y anlicipos - Clientela (MNota 8) 81.275 18.268 (8.685) a0 888
Instrumentos de capital (especifica) y
Parlicipacionas (Motas 8 y 13) 2.888 125 - agia
Otras garantias concedidas (MNota 44) 281 (2.035) - TG
Valores representatives de deuda (Nota B) 128 {118} - 10
Total &7.100 16.872 (8.685) 05.287

26.6.3 Activos financieros vencidos y no deteriorados

A continuacidn se presenta el detalle de los activos financieros vencidos y no considerados
deteriorados por la Caja a 31 de diclembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, clasificados por
clases de instrumentos financieros, en funcidn del plazo transcurrido desde su vencimiento y por tipo
de garantia:

31 de diciembre de 2018:

Miles de Euros
_— Hasta 3 masos Otras
Total Actives vencidos Cucta Garantias garantias Otras
no deteriorados Vencida hipotecarias reales  garantias _Total
Préstamos y anticipos - Claniela 10179 870 10.463 18 619 11100
Total instrumentos de deuda 10179 B70 10.463 18 618  11.4100
Avalas BE4 5] - - - =
Total garantias concedidas B854 ] - - - -
Total 11.033 B76 10,483 18 g4 11.100
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31 de diciembre de 2017:

Miles do Euros
= Hasta 3 meses Oftras
Total Actives vencidos  Cuota Garantias  garantias Otras
na deteriorados Vencida hipotecarias reales  garantias Total

Préstamos y anticlpos — Clientela 12,350 703 6,578 11 S11  7.100
Total instrumentos de deuda 12.359 T03 B.5T8 11 511 7100
Avales 381 2 . . . .
Total garantias concedidas 381 2 - - - -
Total 12.750 705 6,578 11 511 7.100

26.6.4 Activos financieros deteriorados y dados de baja del active

A continuacion se muestra el movimiento producido en los ejercicios 2018 y 2017 de los activos
financieros deleriorados de la Caja que no se encuentran regisirados en el balance por considerarse
remota su recuperacion, aunque la Caja no haya interrumpido las acciones para conseguir la
recuperacion de los importes adeudados:

Miles da Euros
Saldo de activos financleros para los cuales se considera ramota su recuperacion al 31 de
diciembre de 2018 125.958
Adiciones- 14,643
Saldos considerados de remola recupéracion an & ajerciclo 14,643
Oftras causas b
Recuperaciones- (3.142)
Saldos recuperados en el ejercicio por refinanciaciones o reestruciuracion de operaciones (1.576)
Paor cobro an efectivo sin refinanciscion adiconal (1523
For adjudicacion de activos (43)
Balas definitives de operaciones- {672)
Por condonaciones de deuda {672)
Por prescripelén de derechas de cobro -
Por otras causas -
Saldo de activos financieros para los cuales se considera remota su recuperaciéon al 31 de
diciembre de 2017 136.558
Adichones- 25422
Saldos considerados de remola recuperacion en el ejercicio 25422
Olras causas =
Recuperaciones- (1.994)
Saldos recuperados en el ejercicio por reflnanciaciones o reestructuracién de operaciones {1.424)
Por cobro en efectivo sin refinanciacion adicional (532}
Por adjudicacion de activos (38)
Bajas definitivas de operaciones- (469)
Por condonaciones de deuda (459)
Por prescripcin de derechos de cobro -
Por olras causas (10}
Saldo de activos financieros para los cuales se considera remota su recuperacion al 31 da
diciembre de 2018 159.518

26.6.5 Otra informacion

El importe de los ingresos financieros devengados y no cobrados de activos financieros que, de
acuerdo con los criterios explicados en la Nota 34 se han considerado como deteriorados,
registrados en los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 asciende a 8.721 y 9.348
miles de euros, respectivamente, correspondientes en su totalidad a crédito a la clientela.
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26.7 Informacion sobre exposicion a los sectores de promocion inmobillaria y construccién

El cuadro sigulente muestra los datos acumulados de Ia financiacion concedida por la Entidad al 31
de diciembre de 2018 y 2017 destinada a la financiacion de aclividades de construccion y promocion
inmobiliaria y sus correspondientes coberturas realizadas a dicha fecha por riesgo de crédito:

Miles de Euros
Exceso sobre i Valor

Importe Bruto de la Garantia  Coberturas especificas
31122098 31122017 31422018 31122017 31122018 3142.2047
Crédiio 79.814 T2.028 23.493 31.354 11471 10.420
Dal que dudoso Z2. 75T 24,820 8387 13.479 9.874 8.754
Del gue normist en vigilancia especial 8.337 47.208 1.598 17.875 1.013 1.666

Activos Fallidos 25.628 34.862

Por su parte, en el cuadro siguiente se presenta el desglose de la financiacion destinada a la
construccion y promocién inmobiliaria al 31 de diciembre de 2018 y 2017 correspondiente a
operaciones registradas por la Entidad:

Miles de Euros
Activos adquiridos, adjudicados y
Cradito recibldos en pago de deudas (*)
3.12.2018 3.q2.2017 31.92.2018 IM.12.2017
Sin garantia hipolecaria 12,884 2817 . .
Con garantia hipotecaria 66820 G2.211 27.484 21.638
Edificios terminados 33775 31.254 25.437 20.587
Vivienda 26.575 24127 22.257 17.453
Resio do edificios terminados B.200 TA27 3.080 3.134
Edificios an construccitn 24,743 23.33 1.348 521
Vivienda 22 420 20,998 1.348 521
Resio de edificios lerminados 2.323 2.336 - -
Suelo 8.303 7.624 688 53

Temrenos urbanizados B.303 T.624 688 531
Reslo de sualo - e - 5

{*} Se incluyen los activos adjudicados, adquirdos, comprados o intercambiades por deuda procedenies de préstamos a
emprésas de construccidn y promocién inmobiliaria.

En la gestién del riesgo asociado a la promocion inmobiliaria, a pesar de no suponer un peso elevado
deniro de la carlera de la Enlidad, se estan siguiendo unas politicas muy definidas ltendentes a
minimizar las exposiciones y a su vez a facilitar |a continuidad de las empresas en general.

Estas politicas indicadas podemos englobarlas en tres grandes grupos, Por un lado aquellas
acciones cuyo cometido principal es la finalizacidn de la obra en ejecucion, tendentes a que las
empresas promotoras lengan activos para venta y poder darles salida al mercado rapidamente. Por
ofro lado, adicionalmente a las acciones lendentes a la finalizacion de las obras en ejecucion, se esta
acometiendo un plan de reestructuracion del riesgo del sector, basado en renegociaciones
individuales, soportado en incrementos de garantias y aumento de rentabilidad en las operaciones.
Por esta via la Entidad trata de financiar correctamente aquellos activos cuya salida al mercado es
mas lenta, y en algunos casos mas problematica. Y por Gltimo, al objeto de minimizar la exposicidn
del sector se ha fijado una politica de contencién en la concesion de nuevo riesgo inmobiliario, siendo
muy rigurosos en la concesion de nuevas operaciones.

Paralelamente se lleva a cabo un seguimiento en las promociones en curso y terminadas, verificando
periddicamente los grados de ejecucidn de las obras en curso, tanto por personal inlerno como
externo, y controlando el grado de ventas en cada una de las promaciones.
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Adicionalmente en aquellos casos en los que se percibe alglin problema en la correcta finalizacion de
la promocion inmobiliaria, casos en los que la promocion se encuentra terminada y existen activos sin
vender, se inicia una politica activa encaminada a Intensificar su venta. En primer lugar
acompanando al promotor en la gestion de venta de los activos, y en segundo lugar, si es necesario,
mediante |a ejecucion de los activos, bien mediante reclamacién y adjudicacién judicial, bien a través
de otras figuras como la dacion en pago de deuda.

26.8 Crédito a los hogares para adquisicién de vivienda.

A continuacion se presenta el desglose del crédito con garantia hipotecaria a los hogares para
adquisicion de vivienda al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Milas de Euros
Importe Bruto Del que dudoso Coberturas especificas
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Crédito para adquisicidn de vivienda 257,568  250.610 6.1B6 6.736 z.183 1.743
Sin garantia hipotecaria 6.544 6.560 a9 11 T2 1681
Con garantia hipolecaria 251024  253.050 8177 6.725 2111 1.582

Adicionalmente, para el crédito para adquisicion de vivienda con garantia hipotecaria se informa
sobre |a disiribucién del mismo en funcidn del LTV (loan o value):

Al 31 de diciembre de 2018:

Miles de Euros
Rangaos de LTV %) ___ LTV Medio de
£ 40% 40% - B0% 80% -80% B0% -100% 2100% la Cartera
Importe bruto 31.145 58.010 B5.54R 34.842 40,378 T8%
Ded que aclivos dudosos 210 575 1.204 1.468 2.720 104%

(*} Seconsidera el LTV utilizando para ello el riesgo vigente sobre la ditima lasacion disponible

Al 31 de diciembre de 2017

- Miles de Euros
a i Rangos de LTV (*) LTV Medio de
S40%  40% - 60%  60% -B0% B0% -100% z100%  _ la Cartera
Importe bruto 23.493 51.165 80.121 38641 58,630 B5%
Ded que aclivos dudosos 3 810 1.198 906 3489 111%

(*} Seconsidera el LTV utilizando para ello el riesgo vigenle sobre |a dliima tasacian disponible
26.9 Ajuste a la valoracion por riesgo de crédito

El "Credit Valuation Adjustment” (CVA) es un ajuste a la valoracion de los derivados OTC (Over The
Counter) consecuencia del riesgo asociado a la exposicion crediticia que se asume con cada
contrapartida. El calculo de CVA se realiza leniendo en cuenta la exposicion potencial con cada
contrapartida en cada plazo futuro, siendo el CVA para una determinada contrapartida igua! a la
suma del CVA para la totalidad de los plazos. Los ajustes a realizar se calculan mediante la
estimacion de la exposicion ("Exposure at Defaull’), la probabilidad de incumplimiento ("Probability of
Default’) y la severidad (*Loss Given Default”), para todos los productos derivados sabre cualquier
subyacente, a nivel de entidad legal con la que la Entidad mantenga exposicion.

El “Debit Valuation Adjustment” (DVA) es un ajuste a la valoracién similar al CVA, pero en este caso

nace como consecuencia del riesgo propio de la Entidad que asumen sus contrapartidas en los
derivados OTC. L
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La Entidad ha analizado el ajuste del valor tanto del CWVA como del DVA al 31 de diciembre de 2018 y
2017 ya que ha estimado que no implica impacto alguno en las presentes cuentas anuales.

27. EXPOSICION AL RIESGO DE LIQUIDEZ
27.1  Objetivos, politicas y procesos de gestién del riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de gue la entidad tenga dificultades para cumplir con
las obligaciones asociadas a sus pasivos financieros, El riesgo de liquidez representa, por tanto, el
riesgo consistente en que no dispenga de liguidez suficiente para hacer frente, en la fecha de
vencimiento, a sus obligaciones de pago con terceros.

Los objetivos de gestion del riesgo de liquidez, junto con las politicas asociadas a la gestion del
mismo son aprobados por el Consejo Rector de la Caja a nivel estratégico, correspondiendo la
responsabllidad en cuanto a su implantacién, ejecucién y monilorizacion operaliva al Comité de
Direccion de la misma.

La Direccidén de la Caja gestiona el riesgo de liguidez inherente a la actividad y a los instrumentos
financieros del mismo para asegurar que dispondra en lodo momento de la suficiente liquidez para
cumplir con sus compromisos de pago asociados a la cancelacion de sus pasivos, en sus respectivas
fechas de vencimiento, sin comprometer la capacidad de la Entidad para responder con rapidez ante
oporiunidades estratégicas de mercado.

El objetivo fundamental seguido por la Caja en relacion con el riesgo de liquidez consiste en disponer
en todo momento de los instrumentos y procesos que permitan a la Enlidad atender sus
compromisos de pago puntualmente, de manera que se disponga de los instrumentos que permitan
mantener niveles de liquidez suficientes para atender sus pagos sin comprometer de manera
significativa los resultados de la Entidad y manlener los mecanismos que, ante diversas
eventualidades le permita cumplir con sus compromisos de pago.

En ia gestion del riesgo de liquidez de la Entidad juega un importante papel el andlisis del balance
por vencimientos, al que se incorporan, mediante el uso de herramientas informaticas, necesidades
futuras de liquidez v de financlacidén basadas en las expeclativas de desarrollo y erecimiento fuluro
de la Entidad. Este analisis se realiza en diversos escenarios que permiten conocer las necesidades
de financiacién de la Entidad en distintos escenarios de crecimiento, morosidad, etc. y permiten
conocer y proyectar los pagos y cobros fuluros que estima debera realizar en el corlo y medio plazo.
A efectos de estos andlisis se toman en consideracion los vencimientos esperados de los distintos
activos y pasivos financieros. En determinadas ocasiones, cuando no existen vencimientas
conlractuales se delerminan en base a la experiencia historica de la Entidad que demuestra que
existen determinados instrumentos financieros, como pueden ser las cuentas corrientes y las libretas
de ahorro, que muestran un comportamiento (en el caso de las cuentas corrientes de clientes, son
pasivos a la vista) tradicional de estabilidad y de permanencia a largo plazo en el balance.

Con caracter general y lradiclonal, la Enlidad dispone de diversas formas de caplacion de liquidez,
entre las que se encuentran la captacion de depdsitos de clientes, |a disponibilidad de diversas lineas
de tesoreria ante organismos oficiales, la captacion de liquidez a través del mercado interbancario y
la titulizacién de derechos de crédito, lo que posibilita la obtencidn de liquidez, ya sea a través de la
colocacion en los mercados mayorisias de los valores emitidos, o mediante su pignoracion ante el
Banco Central Europeo para que sirvan de colateral en la contratacidn de las operaciones de
financiacion que periodicamente dispone este organismo.
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Durante 2018 se ha generado la liquidez necesaria para atender lodos los compromisos de pago sin
alterar objetivos estralégicos y operativos de inversion y crecimiento. Entre estas decisiones, se
detallan algunos de los acluales mecanismos de obtencién de liquidez:

= La Asamblea del 2017, con vigencia durante los siguientes 3 afos, acordd autorizar
ampliaciones de capital por un importe de hasta 36 millones de euros, de los que en
noviembre de 2017 se aprobd una ampliacion de capital social de 3 millones de euros, la cual
al 31 de diclembre de 2017 se ha ejecutado por un valor de 1.502 miles de euros, guedando
pendiente, por tanto para el afio 2018, una suscripcién y desembolso de 1,498 miles de euros
(en junio de 2016 se aprobé una ampliacién de capital social de 3 millones, totalmente
desembolsada a 31.12.2016).

- La extraordinaria situacion de los mercados financieros internacionales en los que se ha
cortado radicalmente la posibilidad de acceso a financiacién ha supuesto que dentro del seno
del Grupo Cooperativo se hayan firmado unos acuerdos adicionales que permitan a las cajas
rurales obtener liguidez, casi siempre a corto plazo, de acuerdo a unos requisitos, entre otros
esta el recurso a la linea de los Acuerdos de Tesoreria. Al igual que en 2017, al 31 de
diciembre de 2018 no se habia dispuesto, con un limite de 115.045 miles de euros.

Durante estos afios se ha ulilizado el recurso al crédito del Banco Central Europeo, en
operaciones de politica monetaria a través de Banco de Espana. La financiacion se obtiene
utilizando los bonos de alto raling como garantia pignoraticia. Al 31 de diciembre de 2016 se
acudio a las nuevas lineas denominadas TLTRO - |l por importe 207 millones de euros con
vencimiento en el ejercicio 2020,

Los Administradores consideran que las medidas anteriores ofrecen un marco de actuacién
adecuado para que |as operaciones se puedan desarrollar normalmente durante el ejercicio 2018 sin
que se ponga de manifiesto ningln problema de liquidez o de rentabilidad para la Entidad.

27.2 Analisis del GAP de liquidez

Tal y como se ha indicado en la Nota 27.1, la gestién que la Caja realiza de la liquidez tiene en
consideracion, como un elemento fundamental, el analisis de los vencimientos de sus distintos
activos y pasivos financieros tomando, los vencimientos esperados de algunos activos y pasivos
financieras, en vez de su vencimiento contractual.

La Caja sigue esta metodologia de andlisis ya que, a lo largo de los afios, se ha demostrado que este

andlisis se ajusta de una manera mas veraz a |a realidad de como se producen los flujos de entrada
y salida de liguidez para la Caja.
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En los cuadros siguientes se muestran de manera comparada los activos y pasivos financieros de la
Cala clasificados por plazos de vencimientos esperados de los mismos, al 31 de diciembre de 2018 y

2017:

31 de diciembre de 2018:

PASIVOS FINANCIEROS
Depdsitos - Enfidades de crédilo
Depdsitos — Clientela

Total

ACTIVOS FINANCIEROS
Préstamos y anticipos = Entidades
de crédito

Préstamos y anticipos — Cliontels
Valores representativos de deuda

Total

GAP da liquidex
GAP Acumulado

31 de diciembre de 2017:

PASIVOS FINANCIERDS
Depositos - Entidades de crédilo
Depdsitos ~ Clentela

Total

ACTIVOS FINANCIEROS
Préstamaos y anticipos — Enfidades
de crédito

Préstamos y anticipos = Chentela
Valores reprasentalives de deuda

Tatal

GAP da liguidaz
GAP Acumulado

—— — “H:l da Euros
Entra Entre dos Entre tres Mis de
ceroyun Enfreuncy ytres mesesy Entreunoy cinco
mes dos meses  Meses unafic  cincoafios  afios Total
4216 920 825 17.6486 245.756 30,894  300.257
191.282 38.008 46824 234 675 523,572 37418 1.071.678
195.408 38928 47 649 252.221 T69.328 68.312 1.371.836
10.356 - 154 524 3 380 11.432
25842 23,174 M.422 124.246 321676 356081 BTZAMN
= = = . 167806 108.625 276.621
36.208 23.114 21.278 124,775 489.875 465.006 1.160.234
(159.200) (15.814)  (26.373)  (127.446) (279.653) 306.7T84 ([211.T02)
(159.200) (175.014) (201.387) (32B8.833) (GOB.486) (211.702)
L . lllllg‘a de Euros
Entro Entre dos  Entro tros Mas do
ceroyun Entreunocy  yitres mesesy Entreuncy cinco
mas dos meses  meses un anao cineo afos afos Total
604 978 2.T66 17.048 245,858 19.996  287.350
175.805 43.012 58.580 270,128 513.873 35,743 1.008.150
176.409 43,980 62.355 287176 759.831 55.739 1.385.500
a.728 - 7 857 - 1.472 11.834
40,340 19.280 13.033 108.627 271.638 461339  915.257
- - - 170.772 22600 283625 456.84T
50.068 18,280 13.110 2B80.956 273888 T746.436 1.383.738
(128,341) (24.710)  (49.245) {6.220) (485.943) 690.697 (1.762)
(126.341) (151.051) (200.286) (206.516) (6R2.459) (1.762)

Las fechas de vencimiento de los cuadros anteriores se han eslimado, para los activos y pasivos con
fechas de vencimiento contractual, atendiendo a éstas, mientras que para los activos financieros sin
fecha de vencimiento contractual o para los que existiesen evidencias de una fecha realizacion
distinta de ésta, en base a la mejor estimacién sobre su fecha de realizacion.

En relacién con la informacion contenida en los cuadros anteriores, sefialar que:

- Los pasivos financieros se han clasificado tomande la primera fecha de vencimiento en la
que la contraparte puede requerir su pago.
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- Los pasivos financieros con pagos escalonados se han clasificado considerando la fecha de
vencimiento residual remanente a la fecha de los estados financieros de cada uno de los

pagos.

Para aquellos pasivos financieros cuyo importe no esta fijado contractualmente a la fecha de
balance, por ejemplo, porque depende de la evolucién de un determinado indice, el plazo de
vencimiento remanente que se ha considerado a efectos de su clasificacidn en los cuadros anteriores
se ha determinado considerando las condiciones que existian al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
respeclivamente

En los cuadros anteriores, deben considerarse que proyectan los vencimientos de las operaciones en
funcion de su plazo contractual y residual, sin considerar ninguna hipdtesis de renovacion de los
aclivos y/o pasivos. En una entidad financiera hay que considerar en el andlisis de estos cuadros,
que las cuentas a la vista de la clientela tienen un alto grado de estabilidad. En este sentido, gran
parte de los pasivos son estables, otros tienen una alta probabilidad de renovarse, y por ofro lado
existen garantias disponibles con el Banco Central Europeo y capacidad de generar nuevos
depésitos instrumentalizados mediante la titulizacién de activos y la emisién de cédulas hipotecarias
ylo territoriales. Adicionalmente, la Caja dispone de activos liquidos disponibles que permiten obtener
liquidez de forma inmediata.

27.3  Informacion sobre necesidades y fuentes estables de financiacion de la Entidad
Por su parte, a continuacion se presenta determinada informacion relativa a las necesidades y a las

fuentes de financiacién estables de la Entidad al 31 de diciembre de 2018 y 2017, de acuerdo a los
modelos requeridos para ello por Banco de Espafa:

Miles de Euros
2018 017
Préstamos y anlicipos - clienlela ar2.181 915,257
Crédilo a entidades del grupo y relacionadas .
Présinmos litulizados B4.001 B5.524
Fondos espaciicos 112,215 572
Actlvos adjudicados 42.544 43.2680
Total Crédito a Ia Clientala 1.110.841 1.144.613
Participaciones B47 1.802
Necesidades de financlacién estables 1.111.588 1.146.415
Miles da Euros
2018 2017
Cliantes completamente cubierios por el FGD 843918 839818
Cliantes no completamente cublenos por el FGD 227.760 258.532
Total Depdsitos de la Clientela 1.071.678 1.098.150
Tiulizacones vendidas a tercenss 84.001 85524
Otra financiacidn con vandmianto residual mayor a un afo 223,513 266,955
Financiacidn Mayorista a largo plazo 307.514 361.470
Patrimonio Neto 111.406 119.394
Fuentes de financiacién estables 1.480,599 1.579.023
A
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28. EXPOSICION AL RIESGO DE MERCADO ASOCIADO A INSTRUMENTOS FINANCIEROS
28.1 Exposicién al riesgo de interés
28.1.1 Objetivos, politicas y procesos de gestion del riesgo de interés

El riesgo de tipo de interés es el riesgo al que esta sometida la Caja asociado a sus instrumentos
financieros y que tiene su origen en las variaciones en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés asociado a los instrumentos financieros de la Caja afecta directamente a
la actividad de las entidades de dos maneras:

- Por una parte, a través del efecio que las variaciones de los tipos de interés tienen en |a
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada por el hecho de que puedan existir en su aclivo
y pasivo determinados instrumentos financieros los cuales devengan tipos de interés fijos o
revisables en el tiempo, de manera que las variaciones en dichos tipos de interés afecten de
manera no simétrica a los intereses devengados por uno y otros instrumentos ("GAP de fipo
de interés”). En el caso de las operaciones con tipo de interés variable, el riesgo al que esta
somelido la Caja se produce en los periodos de recalculo de los tipos de interés.

= Por otra parte, la Caja incurre en riesgo de mercado de tipo de interés como consecuencia de
mantener, fundamentalmente, titulos de renta fija incluidos en la cartera de disponibles para
la venta al valor razonable de los avales los cuales su valor razonable varla como
consecuencia de las variaciones de dichos tipos de interés de mercado, de manera que
afectan al patrimonio y a los resultados de la Cala.

Los objetivos en materia de gestion del riesgo de fipo de interés son aprobados a nivel estratégico
por el Consejo Rector de la Caja y desarrollados por el Director General,

Los objetivos de la Caja relacionados con este riesgo van encaminados a mantener un GAP de
riesgo de interés en lérminos netos en un nivel minimo, de manera que correcciones en las curvas de
fipos de interés de mercado no afecten de una manera significativa, directamente, a la aclividad y a
los resultados de la Caja, manieniendo el equilibrio en todo caso con unos niveles dptimos de
rentabilidad,

El analisis, medicién y control del riesgo de tipo de interés asumido por la Caja es un servicio
contratado con Banco Cooperativo Espanol, quien posee las herramientas adecuadas y suministra la
informacion obtenida de los célculos efectuados. Para ello, se utilizan técnicas de medicion de
sensibilidad y andlisis de escenarios, estableciéndose los limites adecuados para evitar la exposicion
a niveles de riesgos que pudiesen afectar de manera importante al mismo. Estos procedimientos y
técnicas de analisis son revisados con la frecuencia necesaria para asegurar Su correcto
funcionamientio. Ademas, todas aquellas operaciones individualmenle significativas para la Caja se
analizan tanto de manera individual como de manera conjunta con el resto de operaciones de la
Caja, para asegurar el control de los riesgos de tipo de interés, junlo con otros riesgos de mercado, a
los que esta expuesta la Caja por su emision o adquisicion.

28.1.2 Analisis de sensibilidad al riesgo de interés

La informacion que se presenta en este apartado sobre sensibilidad al riesgo de interés de la cuenta
de pérdidas y ganancias se ha elaborado de acuerdo con los siguientes métodos e hipdtesis:

- La validez de los analisis que se presentan a continuacion debe entenderse en el contexto de
la situacion que viven actualmente los mercados financieros nacionales e internacionales.
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- En este sentido, si bien la normativa en vigor requiere que estos anélisis se realicen en
funcién de los cambios que se consideran razonablemente posibles en cada variable de
riesgo, la situacion en la que se encuentran los mercados financieros nacionsles e
internacionales, hace dificil asignar probabilidades a las distinlas evoluciones de las variables
de mercado, entre la que se encuentra el riesgo de interés, de manera que se pueda
determinar que unas sean razonablemente posibles frente a otras. Por ello, el andlisis que se
presenta a continuacion se ha realizado considerando dos escenarios estandar: 1) el de una
bajada del lipo de interés de mercado que afecta de manera mas significativa a la actividad
de la Caja (EURIBOR) de 100 puntos basicos con respeclo al existente al 31 de diclembre de
2015 (esta evolucion estaria en la linea de la evolucién mostrada por este indice en los
Ultimos meses); 2) y el de una subida de 100 de este mismo indice con respecto al existente
a dicha fecha,

- El andlisis indicado en el parrafo anterior se ha realizado considerando la evolucion del
EURIBOR a los distintos plazos para los que tiene impacto para la Caja y manteniendo
constantes ofras variables que afectan al resultado y al patrimonio de la Caja.

- El analisis anteriormente indicado se ha realizado con el horizonte temporal de un afo.

- La informacion correspondiente al ejercicio 2017 se presenta a efectos exclusivamente
comparalivos, bajo los mismos supuestos antes indicados y considerando el valor de las
distintas variables al 31 de diciembre de 2018.

Bajo la aplicacién de los mélodos e hipétesis que se han indicado en los pérrafos anteriores, a
continuacion se muestra el impacto estimado que un incremento y de una disminucién de 100 puntos
basicos en el Euribor a los distintos plazos, con respecto al dato existente al 31 de diciembre de 2018
y de 2017;

Analisis de sensibilidad al 31 de diciembre de 2018:

L Milos de Euros
Efecto en la cusnta de resultados
Margen de Interés
Incramenio de 100 punlos bésicos del Euribor 2.452
Disminucion de 100 puntes basicos del Euribor (5.362)
Analisis de sensibilidad al 31 de diciembre de 2017:
Milos de Euras
Efecto an la cuenta de resultados
Margen de interés
Ingremento de 100 punios basicos del Euribor 802
Disminuclon de 100 puntos basicos del Euribor {1.771)

Los resultados mostrados en el parrafo anterior se han calculado considerando que el movimiento de
tipos de interés se traslada de forma sibita y paralela a la curva de tipos vigente en el momento del
esludio,

=
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28.2 Exposicion al riesgo de precio de instrumentos de capital

28.2.1 Objetivos, politicas y procesos de gestion del riesgo de precio de los Instrumentos de
capital

A efectos de la informacion que se presenta en los parrafos siguientes, se entiende por “riesgo de
precio de los instrumentos de capital” asociado a los instrumentos de capital mantenidas por la Caja
el riesgo de mercado gue surge como consecuencia de cambios en sus precios de mercado, distintos
de los que se originen por el riesgo de camblo de la moneda extranjera y del riesgo de tipo de inlerés
que se han explicado en las Motas anteriores, bien por factores especificos del propio instrumento o
de su emisor o por factores que afecten a todos los instrumentos similares negociados en el
mercado.

En este sentido, se entiende por riesgo de mercado de los instrumentos financieros, el riesgo de que
el valor razonable o los flujos de efectivo de un instrumento financiero fluctien por variaciones en los
precios de mercado.

De manera mas concreta, la Caja esta sujeta a otros riesgos de precio asociados a las posiciones de
renta variable cotizada. El mantenimiento de estas posiciones estén sujetas a riesgos de mercado
asociados al propio emisor de las acciones, su sector de actividad, el mercado en el cotizan, el pais
del emisor, elc.

Los objetivos estratégicos de la Caja en relaclon con estos riesgos son autorizados por el Consejo
Rector de la Caja. Las politicas encaminadas a |la consecucion de estos objetivos son ejercidas por el
Director General, La aplicacién de las politicas y procedimientos operativos encaminades al
cumplimiento de dichas politicas son llevadas a cabo, de manera coordinada por la unidad de
Mercado de Capitales y su cumplimiento es verificado y comunicado por Auditoria Interna.,

La Caja dispone de herramientas informaticas que permiten verificar que se cumplen los limites v
politicas establecidos por la direccion de la Caja,

Con caracter general y considerando los objetivos estratégicos de la Caja y su actividad principal, el
objetivo perseguido por la Caja en relacion con este riesgo consiste en limilar su exposicidn a estos
riesgos estableciendo limites calculados como un porcentaje de los activos totales medios.

28.2.2 Aniélisis de sensibilidad al riesgo de precio de los instrumentos de capital

La informacién que se presenta en este apartado sobre sensibilidad al riesgo de precio de los
instrumentos de capital de la cuenta de pérdidas y ganancias se ha elaborado de acuerdo con los
siguientes métodos e hipotesis:

- La validez de los analisis que se presentan a continuacion debe entenderse en el contexto de
la situacion que viven actualmente los mercados financieros nacionales e internacionales.

- En este sentido, sl bien la normativa en vigor requiere que estos andlisis se realicen en
funcion de los cambios que se consideran razonablemente posibles en cada variable de
riesgo, la siluacidn en la que se encuentran los mercados financieros nacionales e
internacionales, hace dificil asignar probabilidades a las distintas evoluciones de las variables
de mercado, entre la que se encuentra el riesgo de precio de los instrumentos de capital
propiedad de |la Caja colizados en mercados organizados, de manera que se pueda
determinar que unas sean razonablemente posibles frente a otras.
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- El analisis se ha realizado, exclusivamente para los Instrumentos de capital colizados (los
mas relevantes de la Caja sujetos a este riesgo) y exclusivamente, para aquellos clasificados
en las carteras de a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y para los
incluidos en la cartera de disponibles para la venta, ya que se considera que son aquellos
que suponen un impacto directo e inmediato en la cuenta de resultados y en el patrimonio
neto como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. No se han considerado
en estos analisis, por tanto, el efecto que estas variaciones en el precio de mercado podrian
tener sobre las participaciones de la Caja, ni el que fuesen indicador de algin posible
deterioro de activos de la cartera de activos clasificados como disponibles para la venta.

Analisis de sensibilidad al 31 de diciembre de 2018:

Estructura de fimifes aprobada

- Limite Valor real
Porcantaje Valor absoluto Porcentaje Valor absoluto

Sobre Recursos Propios (°) 1.00% 1.073 0. 14% 146
{*) Recursos Propios dic, 2018: 107.383 miles de auros

28.3 Otros riesgos de mercado

La Caja no mantiene posiciones en moneda extranjera de caracter especulativo. Asimismo, la Caja
no mantiene posiciones abiertas de cardcter no especulativo de importes significativos en moneda
extranjera,

28.4 Riesgo operacional

El riesgo de operaciones es el riesgo de que puedan producirse pérdidas por deficiencias o fallos de
los procesos internos, errores humanos, mal funcionamiento de los sislemas, sucesos externos o
fraudes; incluye, entre otros, el riesgo en tecnologias de la informacién v el riesgo legal, pero excluye
el riesgo estralégico y el de reputacion.

La Caja dispone de diferentes sistemas de control y seguimiento de estos tipos de riesgo, entre ellos
las acluaciones que lieva a cabo el departamento de Auditoria Interna. Por otra parte, |la Caja tiene
contratadas diferentes pdlizas de seguro que cubren los riesgos derivados de su actividad o la de sus
empleados, en su caso; estos seguros reducen considerablemente el riesgo de operaciones de las
areas afectadas.

29, CONCENTRACION DE RIESGOS

Se define el riesgo de concentracion como aquel que puede afectar a la cuenta de pérdidas y
ganancias de la Caja y a su patrimonio como consecuencia de mantener instrumentos financieros
que lengan caracteristicas similares y que puedan verse afectados de manera similar por cambios
econdmicos o de ofro tipo.

122



g CAJA RURAL de TERUEL Sociedad Cooperativa de Crédito

CAJA FIRAL Inscrita en el Registro del Banco de Expafin con ol ndmemn 3080, NIF: F44002756,
DE TERITEL Domicilio: Plaza de Carlos Castel, |4, 44001 Teruwel

La Caja tiene fijadas politicas que tienen como objetivo fundamental limitar el grado de concentracion
a determinados riesgos, que se fijan de manera coordinada con ofras politicas de gestidn de riesgos
y en el marco del plan esiratégico de la Entidad. La medida de las concentraciones de riesgo y los
limites a los mismos se establecen considerando los distinlos riesgos a los que esta sujeto
atendiendo a la naturaleza y clasificacion de los distintos instrumentos financieros de la Caja y
atendiendo a distintos niveles (entidad, Grupo, sector, pais, etc.). Los limites de caracter general
establecidos por la Caja para conceder operaciones de riesgo a un cliente o grupo de clientes son
definidos y propuestos por la Comision de Riesgos, y aprobados por el Consejo Rector. Con caracter
particular, para cliente, grupo de cliente o sector econdmico, se establecen limites especificos en
funcidn de la estimacion que, en cada momento, se realice de la solvencia econdmica de los titularas
o sectores acondmicos.

30. FONDO DE EDUCACION Y PROMOCION

El Fondo de Educacién y Promocidén es una provisién o dotacion que tiene como finalidad la
formacion y educacidn de los socios y frabajadores de la Caja en los principios y valores
cooperativos, o en materias especificas de su actividad societaria o laboral, la promocidn de las
refaciones de intercooperacion y de integracidn cooperativas, la promecion cultural, profesional y
asistencial del entorno local o de la comunidad en general, asi como la mejora de la calidad de vida y
del desarrollo comunitario y las acciones de proteccion medioambiental.

La gestién del Fondo de Educacién y Promocion es desarrollada por el Departamento de Secretaria.
Los presupuestos relativos a la utilizacion del Fondo son aprobados directamente por el Consejo
Rector, al igual que las utilizaciones.

Del presupuesto del Fondo de Educacion y Promocion, un 8% se destina a fines cooperativistas, un
17% a cultura y formacion, un 10% a deporte, un 5% a donativos y el 60% restante se destina a ofras
actuaciones que el Consejo Rector autorice previamente.

Los gastos de mantenimiento del Fondo durante el ejercicio 2018 se han malerializado en la
concesion de ayudas con los limites expuestos en el parrafo anterior,

La Caja no mantiene inversion en aclivos langibles destinado a Fondo de Educacion y Promocion.

De acuerdo con los criterlos de preseniacion establecidos por la Circular 4/2017 del Banco de
Espafia, las cuentas relacionadas con el Fondo de Educacién y Promocion de la Entidad estan
distribuidas en distintos capitulos del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre 2018 y 2017. El
detalle de dichas cuentas se muesira a continuacion:

Miles de Euros —
31.12.2018 31.12.2017

ACTIVO - Aplicacién Fondo de Educacidn y Promocién:

Dapdsitos en Entidades de Crédito 318 506
Oiras cuaniss s 596

PASIVO = Fondo de Educacién y promocidn:

Oitros Pasivos 229 521
Gasto comprometido en al sjercicio - 14
Importe comprometido para inversiones 508 G64
Importes no comprometidos 28 3

Manos:

Gastos de manienimisnio {305) (460}

Con fecha 29 de mayo de 2018, la Asamblea General acordd que la parte correspondiente a
reservas de libre disposicidn establecida en el repario del resultado de 2017, fuera integramente para
el Fondo de Educacion y Promocion con un importe de 14 miles de euros (1 miles de euros en el
repario del resultado del ejercicio 2016).
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31. OTRA INFORMACION SIG NIFICATIVA
311 Garantias financieras

Los epigrafes pro-memoria “Compromisos de préstamos concedidos’, ‘Garantias financieras
concedidas” y "Otros compromisos concedides’ de los balances de situacion adjuntos recogen los
importes que la Entidad deberd pagar por cuenta de terceros, en el caso de no hacerlo quienes
originaimente se encuentran obligados al pago, en respuesta a los compromisos asumidos por ellos
en el curso de su aclividad habitual,

Seguidamente se muesira el desglose del saldo de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2018 y
2017:

Miles de Euros
2018 2017

105.376 138.288
40,052 35.516
Crédilos documentarios . -
Oiros avales y cauciones prestados 53.030 12.247
Otros conceplos 14,384 18.585
Valores suscrilos pendienies de desembolso x =
212.852 206.638

Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice ninguna
obligacién de pago para la Entidad, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser
considerado como una necesidad futura real de financiacion o liquidez a conceder a terceros por la
Entidad.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en el capitulo “Ingresos por
comisiones’ de la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan aplicando el tipo establecido en el
contrato del que traen causa sobre el importe nominal de la garantia.

Las provisiones registradas para la cobertura de estas garantias prestadas, las cuales se han
calculado aplicando criterios similares a los aplicados para el calculo del deterioro de activos
financieros valorados a su coste amortizado, se han registrado en el epigrafe "Provisiones o
reversion de provisiones” del balance (véase Nota 18),

31.2 Recursos de terceros gestionados ylo comercializados por la Caja y depositaria de
valores

El detalle de los recursos fuera de balance gestionados ylo comercializados por la Caja al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 se indica a continuacion:

Milos do Euros
31.12.2018 31.12.2017

Depdeito de valores 70.025 T6.900
Fondos de inversidn 179.518 161.300
Produclos de sequros de vida y ahomo 53.012 52,671
Fondes de pansiones 38,935 40.612
Otros 768 BO2
Total 342.250 332.285

Los Ingresos por comisiones de servicios de inversién han ascendido a 4.199 miles de euros en el

ejercicio 2018 (3.896 miles de auros en el 2017), L o
o o ..al- ‘ 4?, 1';:
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31.3  Titulizacion de activos

La Caja ha realizado diversas operaciones de titulizacion de activos, mediante las cuales ha
procedido a ceder a diversos fondos de tilulizacion préstamos y créditos de su carlera, en los que, de
acuerdo con las condiciones acordadas para la transferencia de estos aclivos, se conservan riesgos
y ventajas sustanciales de dichos activos (basicamente riesgo de crédilo de las operaciones
transferidas). A continuacidn se muestra un detalle de los saldos registrados en los balances de
situacion al 31 de diciembre de 2018 y 2017 relacionados con estas operaciones:

Miles de Euros
31.12.2018 31.12.2017
Actives transferidos antes del 1 de enero de 2004
Activos transferidos a Rural Hipolecario W, Fondo de Tiulizacién en & sjercicio 2003 GBE arz
GE6 BT2

Actlvos transferidos después del 1 de enero de 2004
Activos transferidos & RURAL HIFOTECARIO W 1.332 1610
Activos transferidos a RURAL HIPOTECARIO VI 883 1.024
Activos transferidos 8 RURAL HIPOTECARIO VIII 2637 3.106
Activos transferidos a RURAL HIPOTECARIO X 5.042 5835
Activos tfransferidos a RURAL HIPOT, GLOBAL 1.914 3307
Activos transferidos a RURAL HIPOTECARIO X 8.0mM 10,134
Activos transferidos & RURAL HIPOTECARIO XI 10.944 12.811
Activos ransferidos 8 RURAL HIPOTECARIO X 8.751 11.281
Activos transferidos a RURAL HIPOTECARIO X1 28,460 31.130
Activos transteridos a RURAL HIPOTECARIO XVl 13.987 15.185

B4.001 95.419

De acuerdo con la Disposicion Transitoria primera de |a Circular 4/2004 del Banco de Espana, los
activos y pasivos financieros por transacciones efectuadas antes del 1 de enero de 2004, diferente
de instrumentos derivados, dados de baja como consecuencia de las normas anteriores, no se
reconoceran a menos que deban recogerse como resultade de una transaccion o acontecimiento
posterior,

De esta cifra de 84.001 miles de euros, 66.883 miles de euros son activos con garantia hipotecaria al
31 de diciembre de 2018 (72.878 miles de euros al 31 de diclembre de 2.017) y 17.118 miles de
euros son activos con garantia personal al 31 de diciembre de 2018 (22.541 miles de euros al 31 de
diciembre de 2017). Dentro de |a cifra de activos con garantia personal se incluyen también aquelios
activos cuya garantia, aun siendo hipotecaria, es insuficiente,

Durante 2018 y 2017 no se ha constiluido ninglin nuevo fondo de titulizacion.
31.4 Reclasificacion de instrumentos financieros

Con fecha 10/12/2018 se traspasaron unos bonos del estado espaiiol de 50 millones de euros de
nominal desde la cartera de "Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado
global” a la cartera de "Activos financieros a coste amortizado”. El efecto de esta reclasificaciéon no ha
tenido un impacto significativo en los estados financieros de la Entidad.

La Caja no registrd reclasificaciones de instrumentos financieros durante el ejercicio 2017,
31.5 Arrendamientos operativos

El importe de los arrendamientos registrados como gasto en el ejercicio 2018 ha ascendido a 394
miles de euros (386 miles de euros en el ejercicio 2017). Por ofra parte, el Importe de los gastos de
acondicionamiento e inversiones en aclivos maleriales realizados sobre los activos objeto de los
coniratos ha sido de 361 miles de eurcs en el ejercicio 2018 y de 405 miles de euros en el ejercicio
2017. -
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32. INGRESOS POR INTERESES

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos
devengados por la Entidad en los ejercicios 2018 y 2017:

Miles de Euros
2018 2097
Depdsitos en entidades de crédito 1.008 201
Créditos a la clientela 22378 23221
Valores representativas de deuds 2.789 3.815
Acfivos dudosos B68 407
Rendimientos contralos de seguros vinculados a penskones 8 B
Oitros inlereses 881 1.115
28.040 29 467

Asimismo, a continuacion se presenta un desglose de los importes registrados en el capitulo
“Ingresos por intereses” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2018 y 2017,
clasificados atendiendo a la cartera de instrumentos financieros que los han originado:

Miles de Euros
2018 2017
Aclivos financieros a valor rezonable con cambios en otro resultado global 1.258 2.302
Activos financiaros a cosle amortizado 24 BRS 25.148
Resto 1.897 2.018
28.040 29467

33 GASTOS POR INTERESES

A continuacidn, se desglosa el origen de los gastos por intereses més significativos devengados por
la Entidad en los ejercicios 2018 y 2017:

Miles de Euros

2018 2017
Depdsilos de entidades de crédilo 1.820 1.988
Depdsitos de la clienteln 1.934 .87
Rectificacion de gasios por operaciones de cobertura 55 8
Coste por interesas de los Fondos de Pensiones 15 12
Gastos por interases 3.5624 5.207

Asimismo, a continuacién se presenta un desglose de los importes registrados en el capitulo “Gastos
por intereses” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2018 y 2017, clasificados
atendiendo a la cartera de instrumentos financieros que los han originado:

Miles de Euros
2018 2017
Pasivos financieros a cosle amortizado 3.769 5.198
Recilificacidn de costes con origen en coberiuras contables 1] a
Gastos por inlereses 3.824 5.207
LD
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34, INGRESOS POR DIVIDENDOS

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2018
y 2017 es el siguiente:

Miles de Euros
2018 2017
Otros instrumenios de capital 755 1.563
755 1.563

La totalidad de los rendimientos de capital cobrados durante los ejercicios 2018 v 2017 corresponden
a Aclivos financieros a valor razonable con cambios en otro resullado global,

35, INGRESOS POR COMISIONES

A conltinuacion, se presanta el importe del ingreso por comisiones devengadas en los ejercicios 2018
y 2017 clasificadas alendiendo a los principales conceplos por los que se han originado, asl como a
los epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios en los que se han
contabilizado:

Miles de Euros
2018 2017

Ingresos por intereses -
Comisiones 1.405 1.505

1.405 1.585
Ingresos por comisiones -
Por riesgos contingenias 860 739
Por compromisos conlingentas 242 2
Por cambio de divisas y biletes de banco extranjeros 13 17
Por servicios de cobros y pagos 3.458 3534
Por serviclo de valores 410 205
Por comarcializacidn de preducios financiens no bancanos 1788 3.691
Otras comisiones 610 547

9.381 B.B55
Otros ingresos de explotacion -
Comisionas de apartura 437 443

437 443

Dentro de olros ingresos de explotacién se recogen las comisiones de apertura que compensan los
costes directos relacionados con la formalizacidn de las operaciones de crédilo. Estas comisiones se
pueden imputar directamente a resultados sin necesidad de periodificarlas a lo largo de la vida de la
operacidn.

El importe de los ingresos por comisiones registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio 2018 con origen en instrumentos financieros distintos de los clasificados como a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, sin incluir aquellas comisiones gue forman parte del
caleulo del tipo de Interés efectivo, ha ascendido a 8.279 miles de euros (7.994 miles de euros en el
ejercicio 2017).
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36. GASTOS POR COMISIONES

A continuacion, se presenta el importe del gasto por comisiones devengadas en los ejercicios 2018 y
2017 clasificadas atendiendo a los principales conceptos por los que se han originado, asi como a los
epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios en los que se han
contabilizado:

Miles de Euros
2018 2017
Gaslos por comisionas -
Comisiones cedidas a otras entidades 562 472
Comisiones pagadas por operaciones con valores 38 7
Otras comisiones 7 17
60T 496

ar. GANANCIAS O PERDIDAS POR ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los
ejercicios 2018 y 2017, en funcién las carteras de instrumentos financieros que los originan es el
sigulente:

Miles de Euros
2018 17

Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financleros no valorados
& valor razonable con camblos en resultadas, netas (Nots 8) 5.768 B.ga8
Gananclas o (-} pérdidas por activos y pasivos finencieros mantenidos para negociar, netas
(Nota 8) (202) £93
Ganancias o (-) pérdidas por activos financieros no destinados a negociacién valorados
obligatoriamants a valor razonable con cambios en resultados, netas (306) -
Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabliidad de coberiuras, natas (2.274) (1.593)

2.988 7.638

El saldo del epigrafe “Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas aclivos Y pasivos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas” recoge el resultado
positivo de la enajenacion de instrumentos de patrimonio por importe de 5.750 miles de euros (2.233
miles de euros a 31 de diciembre de 2017), de otros instrumentos de capital por importe de 18 miles
de euros (520 miles de euros a 31 de diclembre de 2017), Adicionalmente, al 31 de diciembre de
2017 recogia la plusvalia generada por importe de 5865 miles de euros como consecuencia de la
permuta financiera (ver Nota 1.2) y la recompra de bonos de titulizacién por importe de 5 miles de
Buros.

Dentro del epigrafe "Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para
negociar, netas” recoge principalmente los beneficios derivados de los swaps confratados asociados
a las titulizaciones que tiene la Entidad con el fin de eliminar el riesgo de las fluctuaciones de los
tipos de interés y que asciende a (77) miles de euros (593 miles de eurcs durante el ejercicio 201 7).
Adicionalmente al 31 de diciembre de 2018 recoge las pérdidas de la enajenacitn de instrumentos de
patrimonio por importe de (124) miles de euros,

Tal y como muestra las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2018 y 2017, el beneficio

de la Entidad ha tenido una dependencia relevante en el resultado de operaciones financieras, no
siendo estos ingresos estables ni recurrentes.

i
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38. DIFERENCIAS DE CAMBIO

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2018
y 2017 es el siguiente:

Miles de Euros
2018 2017
Conversidn a la moneda funclonal de las partidas monetarias en monada extranjera 23 23
23 3

La totalidad del saldo ha sido originado por movimientos de divisa en caja, cheques y transferencias
bancarias.

39. OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION

El desglose del saldo de este capilulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2018
y 2017 es el siguiente:

Miles de Euros
2018 2017
Ingresos de olros arendamienios operativos 1.456 1.208
Comisionas inancieras compansadoras de costes directos 437 443
Otros producios recurrentes 29 31
Indemnizaciones de entidades aseguradoras 19 12
Otros productos no recumentes 129 532
2070 2.228

40, OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

A continuacion se presenta el detalle de los principales conceptos incluidos en este epigrafe de la
cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2018 y 2017 adjuntas:

Milos da Euros
2018 2017
Aportacion al SIP (Nots 1.7) 718 5865
Contribucitn al Fondo da Garanlia de Depésilos (Nolas 2.7 y 17.3) 576 1.626
Contribucién al Fondo Unico de Resolucidn (Nota 2.8) 190 125
Impuesto Depositos de Endades de Crédito 309 303
Quebrantos diversos 396 133
Detacidn obligatoria a fondos de la obra social - 14
2190 B.067
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41. GASTOS DE ADMINISTRACION - GASTOS DE PERSONAL

La composicion del capitulo "Gastos de personal’ de las cuentas de pérdidas y panancias de los
ejercicios 2018 y 2017 es la siguiente:

Miles de Euros
2018 2017
Sueldos y gratificaciones al personal activo 7.184 6.925
Cuotas a la Seguridad Social 2048 1.8
Dotaciones a planes de pensiones (Notas 2.14.1 y 41.1) 2] 54
Gaslos de formacitn 133 B2
Otros gasios de personal 168 168
8.622 8.220

El nimero medio de empleados de la Entidad, distribuido por categorias profesionales, durante los
ejercicios 2018 y 2017 es el siguiente:

Categorias 2018 2017
Grupo | 1 1
Grupo || 194 188
= MNivales 1a 6 58 60
= Nivales 7 a 10 133 128
Grupo Il 1 1
196 180

A fecha de cierre de los ejercicios, el nimero de lrabajadores diferenciados por categorias
profesionales y sexos ha sido el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2018:

Categorias Hombres Mujeras
Grupo | 1 i
Grupo || 120 G5
- Nivales 1a 6 52 2]
- Niveles 7 a 10 68 58
Grupo 1 1 L
Total 122 65

Al 31 de diciembre de 2017:

Calegorias Hombros Mujeres
Grupo | 1 "
Grupo Il 18 68
-Miveles 1a 6 51 g
- Niveles 7 a 10 68 60
Grupa Il 1 -
Tatal 121 ]
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E! nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2018, con discapacidad mayor o igual
del 33%, desglosado por categarias, es el siguiente:

Categorias 2018 2017

Parsonal técnico y mandos intermedios 1 i
Personal adminkstrative 3 3
Total 4 4

411 Compromisos post-empleo

A continuacién, se detallan los distintos compromisos post-empleo tanlo de prestacion definida como
de aportacion definida asumidos por la Caja:

Las aportaciones realizadas por la Caja durante en ejercicio 2018 al fondo de pensiones externo en
concepto de planes de aportacion definida han ascendido a B9 miles de euros (54 miles de euros en
2017), que se encuentran contabilizados en el capitulo "Gastos de personal' de las cuenias de
pérdidas y ganancias de dichos ejercicios.

Aportacion al Plan de Empleo por el sistema de prestacion definida

Las aportaciones realizadas en el ejercicio se registran como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias, siguiendo el mismo método de contabilizacién que para los planes de aportacion definida.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el valor actual de los compromisos asumidos en materia de
retribuciones post-empleo por la Caja, asi como el valor razonable de los activos afectos al plan y
destinados a la cobertura de los mismos s& muesiran a continuacion:

Miles de Euros
2018 2017
Valores acluales de las obligaciones 06 552
Valor mzonable de los actives afectos al plan 513 546

El valor actual de los compromisos ha sido determinado por actuarios cualificados, quienes han
aplicado para cuantificarlos los siguientes criterios:

Método de céiculo: "de la unidad de crédito proyectada”, que contempla cada afio de servicio como
generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones y valora cada unidad de forma
separada.

Las hipétesis financiero-actuariales mas significativas utilizadas en la valoracion de las obligaciones
han sido las siguientes:

Fecha de valoracidn: 3-12-2018
Tablas de mortalidad: PERM/F 2000P
Tablas do invalidez: Mo consideradas
Tablas de rotacion: Mo consideradas
Tipo de actualizacion; 1,50%

Irc 1,50%
Incremento salarios: 2,60%

Edad de jubilacion: Primera edad a la que el empleado tenga derecho segin la actual normativa de Seguridad
Saocial. Si la edad tedrica de jubilacién segin lo anterior ne da lugar al cobro de la prestacidn, se considera
aguelta en la que se alcance el derecho al cobro, con un maximo de 70 afos.

131



CAJA RURAL de TERUEL Sociedad Cooperativa de Crédito

CAJA HURAL Inseritn en ef Registro del Banco de Espaiia con of ndmero 3080, NIF: F24002756;
DE TERUEL Domicilio: Plaza de Carlos Castel, 14, #4001 Teruel

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el valor razonable de los activos afectos a la cobertura de
retribuciones post-empleo se desglosaba de la siguiente forma:

Miles de Eurcs
Naturaleza de los Activos afectos a la Cobertura de Compromisos 2018 2017
Cobertura coniratos de seguros 513 546
513 5416

La totalidad de los compromisos post-empleo de la Caja se encuentran instrumentados mediante
planes en Espafia.

41.2 Compromisos por prejubilaciones

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Entidad no dispone de compromiso alguno en conceplo de
prejubilaciones,

413 Retribuciones en especie

El importe de las retribuciones en especie satisfechas en el ejercicio 2018 ha ascendido a 87 miles
de euros (B3 miles de euros en 2017), correspondientes a préstamos a tipo de interés inferiores a los
de mercado, cestas de navidad, primas por seguros y uso de vehiculos, principalmente. La concesién
de deuda a empleados con condiciones favorables se encuentra regulada por el Convenio Colectivo
de la Entidad.

42, GASTOS DE ADMINISTRACION - OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2017
y 2018 es el siguiente;

Miles de Euros
2018 2017

De inmuebles, instalaciones y material 1.400 1.407
Informatica 1.826 1.488
Comunicaciones 370 424
Publicidad y propaganda 540 424
Gastos judiciales y de letrados 1513 1.102
Informes técnlcos 323 407
Servicio de vigilancia y traslado de fondos 167 153
Primas de seguro 220 17r
Por drganos de goblemo y control 154 113
Gaslos de representacion y desplazamiento del parsansl 132 181
Cuolas de asociaciones 61 a7
Contribuciones o impuesios 313 254
Otros gasios 275 338

T.154 6566
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Incluido en el saldo de "Otros gastos de Administracion — Informes Técnicos™ se recogen los importes
por honorarios cargados relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a ofros servicios prestados
por el auditor de la Entidad, Ernst & Young, S.L., o por una empresa vinculada al auditor por control,
propiedad comun o gestién durante el ejercicio 2018 y 2017 al Grupo, seguln el siguiente detalle (en
miles de euros):

Servicios prastados por al
auditor de cuentas y por
ompresas vinculadas
Descripeidn 2018 2017
Servicios de Auditoria 48 48
Oiros sarvicios de Verificacidn 16 26
Total Servicios Profesicnales 64 T4

43, AMORTIZACION

A continuacion, se presenta el detalle por naturaleza del saldo registrado en este capitulo de las
cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2018 y 2017:

Miles de Euros
2018 2017
Amortizacion de los activos tangibles (MNota 14) 596 654
Amortizacion de los activos intangiblas (Nota 15) 34 14
630 672

44, PROVISIONES O REVERSION DE PROVISIONES

A continuacion, se presenta el detalle por naturaleza del saldo registrado en este capitulo de las
cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2018 y 2017:

Miles de Euros
2018 2017
Dotacidn {aplicacién ) a las provisiones para riesgos confingentes (Nota 18) 1.108 (3840}
1.108 (3.640)

Dentro de este epigrafe se han regisirado durante el ejercicio 2018, principalmente dotaciones por
riesgos contingentes (avales) por importe de 1.088.
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45, DETERIORO DEL VALOR O REVERSION DEL DETERIORO DEL VALOR DE ACTIVOS
FINANCIEROS NO VALORADOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADOS

A continuacion se presenta el detalle por categoria de instrumentos financieros al que corresponde la
dotacion neta del saldo registrado en este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2018 y 2017:

Miles de Euros
2018 2017
Activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resuliados:
Présiamos y partidas a cobrar (Nola 26.6.2) 40,818 18.082
Otros instrumentos de capital (Nota 9) - 417
Valores representatives de deuda (Nola 9) 24 {118)
40.843 18.383

46, DETERIORO DEL VALOR O REVERSION DEL DETERIORO DEL VALOR DE ACTIVOS
NO FINANCIEROS Y DE INVERSIONES EN DEPENDIENTES, NEGOCIOS CONJUNTOS Y
ASOCIADAS

A continuacion, se presenta el detalle por naturaleza del saldo registrado en este capitulo de las
cuentas de perdidas y ganancias de los ejercicios 2018 y 2017:

Miles da Euros
2018 2017

Activos no financieros:
Avales dudosos &7 {17}
Actives tangtbles (Maota 14) (1) (16)
Deterioro o reversién (-) del valor de inversiones en depandientes, nagocios conjuntos y
asociadas (Nota 13) {1.155) (148)

{1.089) {181)

En 2018, el total del importe registrado en el epigrafe “Deterioro del valor o reversitn del deterioro del
valor de activos no financieros — Activos tangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias se
corresponde con saneamientos,

47, GANANCIAS O PERDIDAS AL DAR DE BAJA EN CUENTAS ACTIVOS NO
FINANCIEROS Y PARTICIPACIONES, NETAS

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se han regisirado resultados en este epigrafe de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

134



g CAJA RURAL de TERUEL Sociedad Cooperativa de Crédito

CAIA
DE

E

Inserita en el Registro del Banco de Espafia con el mimero 3080, NIF: FA44002 756,
Damicilio; Plaza de Carlos Castel, 14, 44001 Tenoel

E

48, GANANCIAS O PERDIDAS PROCEDENTES DE ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS
ENAJENABLES DE ELEMENTOS CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA
VENTA NO ADMISIBLES COMO ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS.

A continuacion se presenta el detalle por naturaleza del saldo registrado en este capitulo de las
cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2018 y 2017:

Miles de Euros
2018 2017
Activos no corrlentes y grupos enajenables de slemenios clasificados como manlanitdos para
la venta 1.347 {3.020)
Avales dudosos - -
1.347 {3.020)

El principal importe de esta partida se corresponde con los con los gastos por dotaciones que
ascienden a 234 miles de euros en 2018 (3.408 miles de euros durante el ejercicio 2017). Dicho
imporie se compensa con los resultados positivos obtenidos por la enajenacion de los activos no
corrientes en venta y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta
que asciende a 1.581 miles de euros (resuitados positivos por importe de 388 miles de euros durante
el ejercicio 2017) (véase Nota 12).

49, PARTES VINCULADAS

49.1 Informacion en relacion con situaciones de conflicto de intereses por parte de los
Administradores

Al cierre del ejercicio 2018 ni los miembros del Consejo Reclor de la Entidad Caja Rural de Teruel,
S.C.C. ni las personas vinculadas a los mismos segun se define en la Ley de Sociedades de Capital
han comunicade a los demas miembros del Consejo Rector situacidn alguna de conflicte, directo o
indirecto, que pudieran tener con el interés de la Entidad.

49.2 Otras partes vinculadas

Ademas de la informacion presentada en la Nota 4 en relacion con los saldos y operaciones
realizadas con los miembros del Consejo Reclor de |a Caja y con la Alta Direccion, a continuacidn, se
presentan los saldos registrados en los balances de situacion al 31 de diciembre de 2018 y 2017 y en
las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2018 y 2017 que tienen su origen en
operaciones con partes vinculadas distintas de las incluidas en la Nota 5;

Miles do Eurcs N
2018 = 207
Empresas asociadasy Otras partes Empresas asocladasy  Otras partes
Nagocios Conjuntos vinculadas Negocios Conjuntos vinculadas

ACTIVO:
Préstamos y Créditos B.446 6.500 17.654 10.305
PASIVO: 629 2147
Depdsitos i 3175
PERDIDAS Y GANANCIAS:
Gastos-
Gastos por intereses - 1 - 3
Ingresos-
Ingresos por intereses 505 203 246 238
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Las operaciones realizadas por la Caja con los miembros del Consejo Reclor y de la Alta Direccidn y
el resto de partes vinculadas forman parte del trafico habitual de la Entidad en cuanto a su objeto.
Las operaciones se realizan en condiciones de mercado, salvo aquellas operaciones crediticias que
se encuentran formalizadas de acuerdo con las condiciones establecidas por el Convenio Colectivo
con los miembros de la Alta Direccién que tienen la condicién de empleados de la Caja.

No existen obligaciones acumuladas devengadas en concepto de compromisos post-empleo de
prestacion definida de los antiguos miembros del personal de Alta Direccion y del Consejo de
Administracién de la Caja.

50, SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE

Durante el ejercicio 2018, la Caja ha dado cumplimiento a lo establecido en la Orden ECO/734/2004.
de 11 de marzo, sobre los departamentos y servicios de atencién al cliente v el defensor del cliente
de las entidades financieras, aprobando su Consejo Rector el Reglamento para la Defensa del
Cliente de Caja Rural de Teruel, Sociedad Cooperativa de Crédito. El total de quejas y reclamaciones
recibidas durante el ejercicio 2018 ha ascendido a 97, de las que 95 han sido admitidas a tramite por
el Servicio de Atencion al Cliente o por el Defensor del Cliente de la Caja, segin las compelencias
fijadas en el Reglamento y resueltas a fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales. Se
han diclado 97 resoluciones por el Serviclo de atencién al cliente, de las que 12 han resultado
favorables a los clientes.
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CAJA RURAL DE TERUEL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO
informe Bancario anual

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 87 de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacidn,
supervisian y solvencia de entidades de crédito, a partir del 1 de julio de 2014 las entidades de
crédito tendran la obligacion de publicar por primera vez, especificando por paises donde estén
establecidas, determinada informacién correspondiente al dltimo ejercicio cerrado:

En virlud de lo expuesto, se detalla a continuacién la informacion requerida:
a) Denominacion, naturaleza y ubicacion geografica de la actividad,

CAJA RURAL DE TERUEL es una sociedad cooperativa de crédito (CAJA RURAL DE TERUEL
S.C.C.) que presta los servicios financieros tipicos de la actividad bancaria. La sede social se
encuentra en Teruel y desarrolla sus servicios ademas de en la provincia de Teruel en las limitrofes
de Zaragoza, Tarragona y Castellon.

b) Volumen de negocio.

El volumen de negocio a 31 de diciembre de 2018 asciende a 36.634 miles de euros. Se ha
considerado como volumen de negocio el margen bruto, segln aparece en la cuenta de pérdidas y
ganancias y se cbtiene integramente de negocio en Espafia,

c) Nimero de empleados a tiempo completo.

Al 31 de diciembre de 2018, el nimero de empleados a tiempo completo es de 187 personas. La
totalidad de los empleados a tiempo completo corresponden integramente al negocio en Espana.

d) Resultado bruto antes de impuestos,

Al 31 de diciembre de 2018, el resultado bruto antes de impuestos es de (22.566) miles de euros y
corresponde a negoclo en Espafia.

e) Impuesto sobre el resultado.

Al 31 de diciembre de 2018, el impuesto sobre el resultado es de 5.781 miles de euros y corresponde
a negocio en Espafia.

f) Subvenciones o ayudas plblicas recibidas.

Durante el ejercicio 2018, la entidad no ha recibido ayudas plblicas dirigidas al sector financiero que
tengan por objeto promover el desarrollo de las actividades proplas de su objeto social y que sean
significativas.

a) Rendimiento de los Activos.

Al 31 de diciembre de 2018, el rendimiento de los aclivos calculado dividiendo el *Resultado del
ejercicio” entre el “Total de activo” es del (1,12%).
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CAJA RURAL DE TERUEL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Informe de Gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

ENTORNO ECONOMICO

Se cumpliran pronto doce afios desde el inicio de la gran crisis econémica mundial, la méas profunda
de los dltimes ochenta y cinco afios. Muchas variables macroecondmicas han mejorado ¥ persisten
aun algunas secuelas sin solucionar o que generan alto malestar.

Lievamos veintidés trimestres de crecimiento econémico del PIB y seguimos creando empleos, si
bien, se ha crecido en empleo de menor calidad del que se destruyo al inicio de la crisis. Han crecido
el consumo, el lurismo y las exportaciones. Siguld cayendo la prima de riesgo, los tipos de interés de
la financiacién piblica y privada y, se ha reducido el déficit publico, disminuyendo el nivel de deuda
publica. Se estan creando nuevas empresas y auténomos, han crecido los beneficios de grandes y
medianas empresas y el crédito ha vuelto a la economia con mas intensidad.

Ha sido positivo para el pais un seclor bancario mas saneado, la politica de tipos de interés y la
compra de deuda del BCE,

Como dato negativo, aunque |a tasa de paro ha bajado, estamos aiin lejos de la tasa de paro de
2007. La situacion politica en 2018 no fue la mejor para consolidar el crecimiento y la corrupcidn, la
economia sumergida y el fraude fiscal siguen siendo losas que impiden que la mejora econdmica
llegue a todos los bolsillos.

Persiste la crisis de principios y valores, un paro joven insoportable y unas desigualdades sociales
mayores que en 2007, mas empleos precarios y muchos empleos. de larga duracion.

Debemos trabajar mas y mejor, remunerando mejor a los empleados en la medida en que las
cuentas de resultados lo permitan, ser mas productivos, eficaces, eficientes y felices como Unica
formula de crear aln mas empleo y asegurar las pensiones plblicas a futuro, asi como el resto de
pilares del estado de blenestar (educacién, sanidad, etc.).

Como pais, debemos intentar situarnos dentro de los mejores paises democraticos del mundo
porque ese es el camino para tener emplec de calidad, un pais de calidad y que progrese
convirtiendo crecimiento en desarrollo, acabando con la crispacion generalizada en todos los
ambitos.

Persiste adn la morosidad muy alta en el sistema bancario, aungue con un porcentaje de cobertura
alta.

La recuperacion econémica esta en marcha si bien, los nubarrones no dejan de aparecer sobre todos
las ansias nacionalistas y populistas y no serd del todo efectiva hasta que los beneficios del
crecimiento lleguen hasta el dltimo ciudadano espafiol y empecemos a reducir la deuda piblica y, a
tener superdvits fiscales. Slo con una tasa de paro por debajo del 10%, con sueldos mas elevados,
con rigor fiscal, persecucion del fraude consolidado, la compelitividad y las exportaciones, podremos
decir que |la recuperacion es para todos, y no sélo para unos pocos. Asi, alejaremos a los que
prometen objetivos imposibles y quimeras para incautos.

La banca lleva ya 10 afios reduciendo la capacidad instalada y los activos probleméticos, con un
cosle de mas de 300.000 millones de euros,

A pesar del esfuerzo persiste una alta exposicién a aclivos problematicos que siguen drenando la
rentabilidad, lo que exigird que se mantenga el esfuerzo de saneamiento un par de afos mas, con
mayor concentracion bancaria y con riesgo de exclusion financiera de las personas y empresas mas
déblles y territorios como la provincla de Teruel. Bk 3
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El entorno para ejercer la banca no es el mas propicio, dada la falta de confianza y la caida en la
reputacion del sector, que ha provocado que se hayan instalado en la sociedad milos que son
bastante inexactos sobre beneficios, clausulas suelo, daciones en pago y comisiones que se alejan
muchisimo de la verdad.

La banca aun esta en proceso de ajuste y de digestion de la morosidad y adjudicados, con beneficios
alin pequenos. Con una caida fuerte en los margenes, con poco crecimiento del crédito y dificultad
en generar comisiones, este es un sector ain con muchas incognitas. Nos dirigimos a afios con
beneficios no muy elevados y poca capacidad de soportar mas morosidad, y por ello, se concedera
menos riesgo porque ademas la necesidad de fondos propios serd mas elevada.

El volumen de exigencias por nuevas normativas es altisimo y el sector es el mas regulado del pais.
Adaptarse a este entorno, es costoso y muy complicado.

Ademas, Teruel ha perdido poblacion y ha soportado un altisimo cierre de empresas, una poblacion
de 136,000 personas es insuficiente, maxime con pocas empresas bien capitalizadas, un
envejecimiento poblacional preocupante y con unas cuotas de mercado dificimente superables,
sobre todo en créditos.

Caja Rural de Teruel, ha ejercitado su actividad en 2018, en este entorno bancaric tan complejo y
una situacion de la provincia nada halagiefia, donde se ha perdido poblacién y se han cerrado mas
negocios. Si a esto afadimos los cambios contables derivados de una nueva circular del Banco de
Espana, dolaciones para cubrir las demandas por cldusulas suelo y dotaciones de morosidad y ofros
requerimientos, ser rentables es complicado, maxime con tipos de interés negativos, que debilitan el
margen financiero, principal fuente recurrente de ingresos de las entidades.

A pesar de lodos estos condicionantes, hemos podido mantener el margen bruto por encima de los
36,6 millones, como en 2017, habiendo destinado 16,7 millones de euros a gastos de explotacion y
40,9 millones a saneamientos por activos deteriorados, consiguientemente dando resultados
negativos netos de 16.785 miles de euros. Con este esfuerzo en saneamientos, los planes de
reduccion de exposiciones problematicas y el apoyo financiero solicitado al MIP, creemos que hemos
sentado las bases para afrontar los retos fuluros de forma estable. Aungue eslo slempre eslara
sujetc a que no se produzca un deterioro economico general que debilite aun mas la actividad en
nuestra region.

El objetivo del trienio 2018-2020 era dotar 52 millones y obtener 17 millones de beneficios y ya
hemos cubierto una gran parte en el primer afio. Creemos que las cifras del trienio siguen slendo
conseguibles, y las bases de nuestro plan para 2019-2021 nos permitiran volver a niveles razonables
de rentabilidad y devolver a partir de entonce el apoyo recibido.

A fecha actual los RRPP se sitan en 110,32 millones, una ratio de 12,75% frente al 14,50% exigido.
A la fecha de reformulacién de las presentes cuentas anuales, teniendo en cuenta el apoyo financiero
solicitado, el CET1 estimado esta por encima de los nuevos requerimientos de capital,

El patrimonio neto ha pasado de 119,394 millones a 111,406 millones, una caida consecuencia del
saneamiento mencionado.

El total activo es de 1.503.242 miles de euros frente a 1.537.059 miles de euros en 2017 y el balance
medio de 1,480,949, éste superior al de 2017, de 1,440,156 millones. Los créditos han disminuido un
4.2% v los depdsitos en balance un 2,7%.

Los adjudicados netos son de 42,5 millones de euros, frente a los 43,2 millones de 2017.
La ratio de eficiencia se ha siluado en el 47,73%, frenle al 45,57% de 2017,

La coberiura de la morosidad es del 60%, frente al 50% de 2017 y el 42,37% de Zﬂl‘,lﬁ ?:!. haber
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destinado 40 millones en 2018 a dotaciones, doblando el esfuerzo de 2017,

Mantenemos cuotas de mercado similares a 2017, 39% en créditos v 28% en depositos.

El margen financiero, ordinario y de explotacin antes de dotaciones arrojan cifras similares a 2017.
El nimero de tarjetas de pago ha pasado de 59.105 a 60.441: los TPVS de 1.791 a 1.870.
Mantenemos el mismo nimero de oficinas y empleados.

El nimero de socios ha pasado de 22.581 a 23.802 socios, 1.221 socios mds, mientras en 2017
aumentaron en 781 socios,

En esencia, muy satisfechos de este ejercicio como de los anteriores, por el buen comportamiento de
todos los margenes recurrentes de negocio, a pesar de lipos de interés negativos y buen crecimiento
de depositos, fondos, socios y seguros, asi como medios de pago.

Especialmente satisfechos de ser la entidad espafiola que mejores sentencias ha consequido para
que las clausulas suelo no nos pusieran en dificultades, teniendo un porcentaje de sentencias firmes
favorables a la Caja superior al 50% y, por lo tanto, solamente estamos insatisfechos, ¥ preocupados,
con el tnico tema que nos ha ocupado en los dltimos 7 afios: morosidad, tema al gue vamos a
dedicar nuestro tiempo para poder acabar con esa lacra, que se come los margenes de los Gltimos 7
anos.

Seguimos creciendo en clientes, en socios, en banca electrénica, en medios de pPago, &n seguros, en
bolsa ¥ lo més complicado, tlenemos una imagen de marca muy consolidada. La clientela y socios en
Aragon nos perciben cercanos, agiles, (tiles y valoran la alta calidad de servicio y de los empleados.

Asi mismo, hemos sido la novena entidad espafiola que mas operaciones ICO ha formalizado junto al
Santander, BBVA, elc., y nuestra labor a través del FEP esta también muy valorada.

Como dijimos el afio pasado, y este con més razén, salvo la morosidad, una caja para ensefiar ¥ una
gran satisfaccion el no haber desahuciado a nadie,

APORTACIONES AL CAPITAL

El grupo a 31 de diciembre de 2018 no tenia participaciones propias en cartera. Durante el afio se
han recibido aportaicones de capital por importe de 4,5 miliones de euros.

ESPONSABILID EDIOAMBIENTAL.
La Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones y contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativas en relacién con el patrimonio, la situacién financiera ¥
los resultados de la misma.
v E D ROL

La Sociedad desarrolia actividades de investigacién y desarrollo dentro del ambito financiero a través
de grupos de trabajo constituidos al amparo del grupo de Cajas Rurales.

HECHOS POSTERIORES

Entre el 1 de enero de 2019 y la fecha de reformulacién de las presentes cuentas anuales, no se ha
producido ninglin hecho adicional a lo mencionado en la nota 2.11 de las presentes cuentas anuales.
- Pl E_\ -
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OLUCION PREVI ELE

Es previsible un afio con un contexto muy complicado; tipos bajos, morosidad alta, requerimientos
mayores, poca demanda de crédito solvente, importancia de los Recursos Propios, etc.

No obstante, el esfuerzo de saneamientos realizado, los planes de reduccion de exposiciones
problematias y el apoyo financiero financiero recibido, nos han permitido sentar las bases para
afrontar el futuro con tranquilidad sin distracciones y con el foco en seguir mejorando la atencidn y el
servicio a nuestros clientes de forma que continuemos siendo el principal proveedor de servicios
financieros en nuestra regidn.

En este entorno para 2019 y 2020, rebajar cifras de balance, de créditos v de depésitos es lo que
hemos presupuestado porque después de muchos ejercicios de fuertes crecimientos, buscamos
mejorar el balance en lugar de crecer. Pretendemos que los morosos bajen de 179,48 millones a
123,00 millones en 2019, a 81,76 millones en 2020 y a 64,32 millones en 2021. Los Fondos Propios,
esperamos situarlos por encima del 15,50% en 2018,

Pretendemos seguir generando margen de explotacion por encima de 20 millones anuales y dotar 10
millones, 10 y 10 millones en los 3 préximos afios y

dar 10 millones en 2019 de beneficios, 10 millones en 2020 y 10 millones en 2021, Creemos que se
puede conseguir porque la historia de la Caja asi nos lo manifiesta y porque a cierre de marzo, las
cifras superan lo presupuestado.

Nuestra intencién es consolidar lo hecho estos 27 afios, fortaleciendo |a calidad del balance y de los
recursos propios. Esto pasa por crecimientos sanos y rentables y generacién de mérgenes
recurrentes, a la vez que mantenemos la imagen de marca y la valoracion de clientes y motivacion de
empleados, sin cerrar oficinas y sin despedir empleados.

Intentaremos adaptarnos a los grandes cambios normativos sobre dotaciones y solvencia que ya nos
estan anticipando. Cambios muy importantes que complicaran muy mucho la gestion de una entidad
de pegueiio lamano como Caja Rural de Terual.

Trabajaremos duro como siempre, para evitar la desaparicion del cooperativismo de crédito en
Espafia, defenderemos nuestro modelo, y aplicaremos la RSC que las cooperativas llevan en su
ADN. A la vez que, esperamos que aquellos turolenses que adn prefieran otras entidades, valoren el
esfuerzo que hacemos por apoyar a Teruel, a todos los sectores y colectivos, y respeten mas a la
Caja antes de impagarnos las obligaciones demasiado alegremente y, a veces hasta de manera
delictiva, porque merece la pena que Teruel tenga su CAJA.

bl Dg



CAJA RURAL de TERUEL Sociedad Cooperativa de Crédito

CAJA RUBAL Inserita en ¢l Registro del Banco de Espaiia con el nimero 3080, NIF: F44002754,
DE TERLEL Diomicilio: Plaza de Carlos Castel, 14, 44001 Temel

CAJA RURAL DE TERUEL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

REFORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion han sido reformuladas por el Consejo Reclor de
Caja Rural de Teruel, Sociedad Cooperativa de Crédito en su reunién de 3 de junio de 2019,
con vistas a su verificacion por los auditores y posterior aprobacién por la Asamblea General.,

Las Cuenlas Anuales del ejercicio 2018 que comprenden, Balance, Cuenta de Pérdida ¥
Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efectivo, Memoria y
el Informe de Gestion han sido todos ellos visados por mi en sefial de identificacion,
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