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Informacion con relevancia prudencial Datos a 31/12/2015

1. REQUERIMIENTOS GENERALES DE INFORMACION

1.1 Entidad

Caja Rural de Teruel, Sociedad Cooperativa de G@réeln adelante la “Caja” o “la entidad”) es una
entidad sujeta a la normativa y regulaciones detdisiades bancarias que operan en Espana. Su
domicilio social se encuentra situado en Teruelntdaen la “web” oficial de la Caja
(www.cajarural.com/teruel) como en su domicilio isbcPlaza de Carlos Castel, 14 de Teruel
puede consultarse informacion publica sobre la.Caja

El objeto social de la Caja es servir las necegiglfidancieras de sus socios y de terceros, mediant
el ejercicio de las actividades propias de lasdadts de crédito. EI mencionado objeto se centra
principalmente eta prestacion de servicios financieros en el amédéaactuacion territorial de la
Caja

De acuerdo con los estatutos, el ambito de su @étuas nacional. Al 31 de diciembre de 2015
tiene establecida una red de 77 oficinas, 72 ds ethdicadas en Teruel y el resto en otras
provincias limitrofes, lo que la faculta para poddectuar todas las operaciones tipicas o
especificas que corresponde a este tipo de ensidade

La Entidad esta integrada en el Fondo de Garaati2egpdsitos de Entidades de Crédito (creado por
el Real Decreto-ley 16/2011, de 14 de octubre)m#sno, se encuentra inscrita en el Registro
Especial de Cooperativas de Crédito con el nUm@s6.3

1.2 Ambito de aplicacion

La legislacion vigente sobre recursos propios yestipion de las entidades de crédito espafiolas la
constituyen basicamente la Directiva Comunitarid 386/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo relativa al acceso a la actividad de léislahes de crédito y a la supervision prudencial de
las entidades de crédito y las empresas de inve(€&®D [V); el Reglamento 575/2013 del
Parlamento Europeo y del Consejo sobre los reqsipitudenciales de las entidades de crédito y las
empresas de inversion (CRR); la Ley 10/2014 derarcién, supervision y solvencia de entidades
de crédito; el Real Decreto 84/2015 que la dedaryolas Circulares 2/2014, 3/2014 y 2/2016 de
Banco de Espana.

De acuerdo con la parte octava del capitulo prirdetdReglamento (UE) 575/2013 y el articulo 85

de la Ley 10/2014, las entidades deben publicanealos anualmente, informacién relevante para
la adecuada comprension de su perfil de negocisuslgoliticas y objetivos en materia de gestion
del riesgo, asi como un detalle de su exposicilas distintos riesgos y la composicién de su base
de capital. El presente informe es el reflejo demnplimiento de estos requerimientos a 31 de
diciembre de 2015 por parte de la Entidad.

La informacidon contenida en este documento, enddida en que no se encuentre cubierta por la
auditoria de cuentas anuales, ha sido verificadacacacter previo a su publicacion por Auditoria

Interna, presentada al Comité de Auditoria y aptal@or el Consejo Rector con fecha 26 de abril
de 2016.
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1.3 Gestion del riesgo

1.3.1 Estrategia vy principios de gestion del riesgo

El adverso entorno en el que se ha venido desamdulla actividad econdmica en los ultimos afios
ha puesto de manifiesto la importancia capital tipree para las entidades financieras la adecuada
gestion de sus riesgos. Para Caja Rural de Tdauedlidad en la gestién del riesgo constituye una
de sus sefias de identidad y un ambito prioritagoadtuacion, tratandose de un elemento
diferenciador de su gestion que, gracias a la aomeidn de unas politicas prudentes y el uso de
metodologias y procedimientos de efectividad csetdada, permiten la obtencion recurrente y
saneada de resultados asi como gozar de una hgigsidan de solvencia.

La profundidad de la recesion econdmica atravesalies turbulencias que han afectado a los
mercados financieros desde 2007 han puesto a plaeifactividad de las politicas de gestion de
riesgos de la Entidad. La aplicacion de estasipaditse ha traducido en una exposicion muy
limitada al tipo de instrumentos, exposiciones grafivas mas afectados por la crisis financiera,
habiéndose extremado la gestion de la liquidepsaijuicio de la buena situacién de la Caja.

Los principios que rigen la gestidon de riesgos en la Entidad gueglsumirse del siguiente modo:

» Perfil de riesgo adecuado a los objetivos estrabdgientre los que se encuentra un elevado
nivel de solvencia.

* Implicacion de la Alta Direccion.

» Segregacion de funciones, garantizando la indeperalde la funcién de control y gestion
integral de los riesgos en relacion con las areasrgdoras de ellos.

* Vocacion de apoyo al negocio, sin menoscabo delcipio anterior y manteniendo la
calidad del riesgo conforme al perfil de riesgdad€aja.

» Politica de atribuciones y mecanismos de contriolesirados y adecuados a las distintas
fases de los circuitos de riesgos, asegurandotderesio una gestion adecuada del riesgo y
un perfil acorde a los parametros definidos p&@aisejo Rector y la Alta Direccion.

» Utilizacion de sistemas adecuados de identificaaidedicion, control y seguimiento de los
riesgos.

e Politicas y procedimientos de reduccion de riesguliante el uso de técnicas de
mitigacion de contrastada eficacia y validez jwadi

» Asignacién de capital adecuada al nivel de riesgonédo y el entorno econémico en el que
opera la Entidad.

Estos principios son trasladados a las politicésrnas en materia de asuncion, seguimiento y
control de riesgos, recogiéndose en los correspate manuales y siendo objeto de control
continuo, como se explica mas adelante.

En el momento actual la Entidad se encuentra cdamle la definicion de sMarco de Apetito al
Riesgoasi como dePlan de Recuperaciorexigido por la Directiva UE/2014/59 (BRRD), la Ley
11/2015, de recuperacién y resolucion de entidddesédito y empresas de servicios de inversion,
publicada el 18 de Junio de 2015 y el Real Dedreto12/2015, de 6 de noviembre, por el que se
desarrolla la citada Ley. Ambos documentos ser&obaplos en proximas fechas por el Consejo
Rector de la Caja, siendo el segundo de ellos mbletpresentacion ante el Banco de Espafa para
su estudio y aprobacion.

El Marco de Apetito al Riesgoes una medida de autocontrol que refleja lasigadity los limites
aprobados por el Consejo Rector, estableciendoaagtcuantitativas y cualitativas de todos los
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Informacion con relevancia prudencial Datos a 31/12/2015

riesgos materiales que afectan a la Caja y fomdatana gestién integral y sisteméatica de todos
ellos. Su objetivo principal es el de identificas limites de riesgos y el apetito (objetivo) @sgo,
consistentes con la estrategia, rentabilidad ytagpan de la Entidad.

Por su parte, dPlan de Recuperaciones el proceso que permite a la Caja detectar tjogas
autdnomamente un eventual escenario de crisis lcoijetivo de restaurar su posicion financiera.
En él se incluye la descripciéon del grupo, un mateogobernanza especifico, indicadores que
permiten identificar la ocurrencia de crisis y aBbsis del abanico de potenciales medidas que
permitirian a la entidad retornar a sus nivelestly.

Para mantener este perfil de riesgo se establecenjunto de métricas clave en relacion con los
niveles de los distintos riesgos, la calidad y nemcia de los resultados, la liquidez y la solvenc
Para cada una de estas métricas se definen urelesde tolerancia al riesgo que la Entidad esta
dispuesto a asumir.

El Marco de Apetito al Riesgo constituye asi urtrimaento de gobierno para asegurar que los
niveles de riesgo asumidos son coherentes conrédegga y planes de negocio, sin perjuicio de los
limites que sobre los distintos riesgos se establgc se siguen regularmente a través de los
correspondientes Comités y de la estructura orgawe

1.3.2 Composicion y funcionamiento del 6rgano de asnistracion

Los aspectos relativos a la composicion, funciomeglas de organizacién y funcionamiento y
facultades de los distintos 6rganos de gobiernia @aja aparecen recogidos de forma detallada en
los Estatutos de la Entidad, en el Reglamento dek€o Rector, en sus manuales de funciones y
en la normativa interna.

En este apartado se recogen los aspectos masntelevde swcomposiciény funcionamiento
atendiendo a las recomendaciones y disposicionéa HBA y a los requisitos de honorabilidad,
experiencia y buen gobierno de las entidades dktaréspafiolas establecidos por la Ley 10/2014,
de 26 de junio, de ordenacion, supervision y saiede entidades de crédito y el Real Decreto
84/2015 que la desarrolla.

El Consejo Rectorde la Caja se encuentra constituido pomii@mbros los cuales cumplen los
requisitos establecidos por las disposiciones ésgahteriormente mencionadas, entre los que cabe
destacar:

* Gozar de reconocida honorabilidad comercial y miofeal. Concurre honorabilidad
comercial y profesional en quienes hayan venido traodo una conducta personal,
comercial y profesional que no arroje dudas solrecapacidad para desempefiar una
diligente y prudente gestion de la Entidad. Paadizar esa valoracion se considera toda la
informacion disponible, incluyendo la trayectoriafesional del consejero en su relacion
con las autoridades de regulacién y supervisios; rezones por las que hubiera sido
despedido o cesado en puestos o0 cargos antersorésstorial de solvencia personal y de
cumplimiento de sus obligaciones; los resultadoserotbos en el desempefio de sus
responsabilidades; su actuaciéon profesional; siesebocupado cargos de responsabilidad
en entidades de crédito que hayan estado sometidas proceso de reestructuracion o
resolucién; o si hubiera estado inhabilitado camfora la Ley 22/2003, de 9 de julio,
Concursal, mientras no haya concluido el periodmkabilitacion fijado en la sentencia de
calificacion del concurso, y los quebrados y cosados no rehabilitados en procedimientos
concursales anteriores a la entrada en vigor deféida ley; asi como la ausencia de
condenas por comisién de delitos dolosos y sansigue infracciones administrativas
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convenientemente valoradas conforme al articulod2l2Real Decreto 1245/1995 tras su
modificacion por el Real Decreto 256/2013, de 12loid.

* Poseer conocimientos y experiencia adecuados panesus funciones, lo que requiere
contar con formaciéon del nivel y perfil adecuado, garticular en las areas de banca y
servicios financieros, y experiencia practica refee derivada de sus anteriores
ocupaciones durante periodos de tiempo suficiemmkargos. Para la evaluacion del
cumplimiento de este requisito se tienen en cuenta:

o Los conocimientos adquiridos en un entorno acadgrgida experiencia en el
desarrollo profesional de funciones similares easoéntidades.
o La naturaleza y complejidad de los puestos deseadjosti
0 Las competencias y poderes de decision y respdidsalgis asumidos, asi como el
ndamero de personas a su cargo.
o El conocimiento técnico alcanzado sobre el seatantiero y los riesgos que deben
gestionar y/o supervisar.
En todo caso, el criterio de experiencia se apliaborando la naturaleza, escala y
complejidad de la actividad de la Entidad y lascfanes y responsabilidades concretas del
puesto asignado a cada consejero.
Asi mismo, el Consejo Rector cuenta con miembras, gonsiderados en su conjunto,
reunen la suficiente experiencia profesional emgadierno de entidades financieras para
asegurar la capacidad efectiva del Consejo Recwrtamar decisiones de forma
independiente y autbnoma en beneficio de la entidad

» Estar en disposicion de ejercer un buen gobierndadentidad. La evaluacion de este

requisito contempla:
0 La eventual presencia de potenciales conflictosnterés que generen influencias
indebidas de terceros derivados de:
= Los cargos desempefiados en el pasado o en eltgresdla misma entidad o
en otras organizaciones privadas o publicas, o;
= Una relacion personal, profesional o economica otns miembros del
Consejo Rector de la Entidad.
0 La capacidad de ofrecer dedicacion suficiente piansar a cabo las funciones
correspondientes.

Los requisitos de honorabilidad, conocimiento yeigncia concurren igualmente en el Director

General y en las personas que asumen funcionesndi®Icinterno y/u ocupan puestos claves para
el desarrollo diario de la actividad bancaria d&mdidad, que dispone de procedimientos internos
adecuados para llevar a cabo la seleccidon y evaluaontinua de este colectivo y de los miembros
de su Consejo Rector.

Culminado el proceso de adaptacion habilitado hegate, si durante el ejercicio de su actividad

concurriese en algun consejero o miembro de la Bitaccion alguna circunstancia que pudiera

alterar el cumplimiento de los requisitos estables;j la Caja lo comunicara al Banco de Espafia en
el plazo maximo de quince dias habiles y velardgeubsanacion de las deficiencias identificadas,
procediendo en caso de ser necesario a la sepataanfporal o definitiva del cargo de la persona

en cuestion.

La designacion de nuevos miembros del Consejo Rgctiel Director General es comunicada
previamente al Banco de Espafia para su valoradiéponiendo la Entidad de un programa de
informacion que facilita la adquisicion rapida ycefnte de un primer nivel de conocimiento de la
Caja.
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La composicion del Consejo Rector contempla lagiveia de manera proporcionada de miembros
ejecutivos y no ejecutivos, favoreciendo de eseanath combinacion adecuada en términos de
experiencia, objetividad e independencia.

Por lo que respecta lncionamiento del Consejo Rectaréste celebra sus reuniones de acuerdo
con un calendario anual. La normativa interna éstaben 12 el nimero minimo de reuniones
anuales ordinarias, pudiéndose reunir el 6rgaraddanistracion de manera extraordinaria cuando
asi se requiera.

Cuando los consejeros no pueden asistir persontdnaela reunion, pueden delegar en cualquier
otro consejero para que les represente en aquétidos los efectos, por escrito y con caracter
especial para cada sesion. Para que el ConsejorRgetde validamente constituido es necesaria la
asistencia, presentes o representados, de masnitadbade sus miembros.

De conformidad con los requisitos de la EBA, laaChgne establecidas reglas de sustitucion
interina para el ejercicio circunstancial (apliealppara casos de ausencia, imposibilidad o
indisposicion) de las funciones del PresidenteQiglsejo Rector, asi como procedimientos para su
sustitucion o sucesion de manera ordenada y coefani legislacion vigente. Asimismo, el
nombramiento de los consejeros y la determinacgbmperiodo para el que son elegidos se realizan
de modo que se evite la sustituciéon de un nimenadb de manera simultdnea o excesivamente
cercana en el tiempo cuando ello pueda dificultaadecuado ejercicio de sus funciones por parte
del érgano de administracion.

Los deberes de los consejerase regulan en los Estatutos de la Caja que sta@ajaslo previsto
tanto en la normativa espafiola vigente como erelasmendaciones del Codigo Unificado de Buen
Gobierno. ElI Reglamento contempla expresamentddbsres de diligente administracion, lealtad,
secreto y pasividad en los supuestos de conocingEninformacion reservada.

El deber de diligente administracion incluye elinfermarse adecuadamente sobre la marcha de la
Caja y dotar el ejercicio de sus funciones de ieddpncia, objetividad y solidez, dedicando el
tiempo y esfuerzo necesarios para desempefarlasfimacia y debiendo mantener a la Entidad
informada en todo momento acerca de sus restabliga@ones profesionales, que en ningun caso
pueden condicionar o limitar el adecuado desempefgus responsabilidades como consejeros de
la Entidad. Sin perjuicio de los procedimientosblk&cidos para la representacion de los consejeros
en las reuniones del érgano de administracion ajl@seventualmente no puedan asistir, éstos
deben mantener una asistencia asidua y una padigipactiva.

Para una adecuada gestion y control de las situexide conflicto de interés, los consejeros deben
comunicar al Consejo cualquier situacion de cotaflidirecto o indirecto, que pudieran tener con el
interés de la Caja. Si el conflicto se refiere a operacion, ni el consejero en cuestion ni ninguna
sociedad donde sean consejeros, miembros de ldigdtaion o accionistas significativos por si
mismos 0 a través de terceros, asi como tampocomEs con las que tengan accion concertada
podran realizarla sin la aprobacién del Consejsteatiéndose en la deliberacion y votaciéon sobre la
operacion a que el conflicto se refiera. En el cdsdos consejeros, el 6érgano de resolucion de
conflictos es el propio Consejo Rector

1.3.3 Estructura y organizacion de la funcién de ag#ion del riesgo

Excepto en las materias reservadas a la Asamblsaaites de la Entidad, €lonsejo Rectores el

maximo organo de decision, correspondiéndole entes funciones la definicion de la estrategia,
el establecimiento y el seguimiento del nivel dertincia al riesgo y la sancién de la politica de
riesgos, aprobando a propuesta de la Alta Direcciddel Comité designado al respecto las
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atribuciones de los diferentes 6rganos de decidiin.este modo, las principales funciones y
responsabilidades del Consejo Rector, en aquealjosctos relativos a la gestion de los riesgos, son
las siguientes:

* Aprobacion y seguimiento del Plan Estratégico dernadad.

» Definicion del nivel de tolerancia (apetito) alsgm®.

» Aprobacion del marco de gestion de los riesgos guwdepoliticas a propuesta de la Alta
Direccion, promoviendo y velando por una gestion roessgos adecuada al nivel de
tolerancia establecido.

» Establecimiento de una estructura organizativa wats; con una definicion clara de
responsabilidades y funciones, una dotacion priogueida de recursos y procedimientos y
vias de reporting operativos y eficaces.

* Revision y evaluacion periddica del marco de golmienterno, asi como de las estrategias y
politicas de asuncion, gestion, supervision y reiuncde los riesgos a los que la Entidad
esté o pueda estar expuesta, incluidos los quergeeka coyuntura macroecondémica en que
opera en relacion con la fase del ciclo econémico.

» Seguimiento continuo y completo del nivel de riedgda Entidad, evaluando los distintos
tipos de riesgos y los entornos regulatorio, mamoémico y competitivo.

» Establecimiento del objetivo de capitalizacion @d&htidad. Supervision de su consecucién
y de su grado de adecuacién y suficiencia paraeeil ple riesgos existente y el entorno
econdmico en el que la Entidad opere.

e Supervision y evaluacién del desempefio de la Ait@ddion asi como del sistema de
control interno, incluyendo las funciones de cdnti® riesgos, cumplimiento normativo y
auditoria interna.

» Aprobacion y seguimiento del efectivo cumplimied®un cédigo de conducta asi como de
procedimientos y normas para la prevencion y regmude conflictos de interés.

» Definicion de la politica de contratacion y remwoedn del personal directivo y de todo
aguel que ejerza funciones clave en la organiza@gmauidos la gestion y el control de
riesgos).

* Estudio y sancion de las operaciones de riesgasisgsquema de delegacion existente.

El ejercicio de estas funciones requiere entres@gpectos la elaboracién periddica de informacion
para el Consejo Rector acerca de los riesgos asamidu composicion, el nivel de capitalizacion

de la Entidad, la medicion y el control de los gizs asi como el ambiente de control interno
existente y su adecuacion para garantizar unadgestdenada y prudente de los negocios y los
riesgos de la Entidad.

Durante el ejercicio 2015, el Consejo Rector d&nédad celebré 13 reuniones, involucrandose
activamente en el seguimiento y el control de lesgos asumidos, sancionando las operaciones
gue requirieron su decision y revisando la estratég la Entidad, el nivel de tolerancia al riedgo,
situacion de liquidez, los resultados del procesocadto-evaluacion del capital y el modelo de
control interno, siendo asi mismo informado dectasclusiones de las auditorias interna y externa.

Adicionalmente, la Caja dispone de diferen@smités en funcion de los tipos de riesgos vy
negocios, entre los que cabe destacar:

» Comités de Riesgosrganos que bajo el mandato del Consejo Recstnumentan la capacidad
ejecutiva de la direccidn de riesgos con el objetie garantizar la alineacion de éstos con la
estrategia de la Caja en términos de negocio erols, responsabilizandose de la estrategia de
gestion y seguimiento del riesgo asi como del esquie delegacion de facultades. Asimismo
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analizan y, si procede, aprueban las operacione®sigo dentro de sus respectivos niveles de
atribuciones, elevando al 6rgano superior aqugligsexceden su nivel de delegacion.

» Comité de Direcciénresponsable del control y de la gestion de ladadtbajo el mandato del
Director General. Este Comité esta formado adepuslos responsables de las distintas areas
de la entidad.

« Comité de Auditoria y Riesgosaas competencias de dicho comité se ajustan establecidas
en el articulo 98 de Ley 62/2003 de Medidas Fis¢adeministrativas y del Orden Social, y
tiene como funcion primordial servir de apoyo ah€gjo Rector en sus cometidos de vigilancia
mediante la revision periddica del proceso de etaddn de la informacion econdémico-
financiera, de sus controles internos y de la ieddpncia del auditor externo. Su funcién
primordial es servir de apoyo al Consejo Rectoises cometidos de vigilancia mediante la
revision periédica del proceso, las politicas y ¢oserios de elaboracion de la informacion
economico-financiera, del sistema de control irdeta la Entidad, del cumplimiento normativo
y de la contratacion, independencia y conclusiaredsauditor externo entre otros aspectos.
Asimismo revisa y aprueba los planes anuales dédkial Interna procediendo a la evaluacion
periodica del efectivo cumplimiento de dichos pknedel grado de implantacion de las
recomendaciones de la auditoria interna y externa.

A esta estructura de Comités cabe afadir la existete un Area de Riesgos entre cuyas
responsabilidades figuran:

» Identificar, medir y valorar, desde una perspectiabal, los riesgos relevantes a los que se
encuentra expuesta la Entidad en el ejercicio desudad.

» Disefar, implementar y mantener los sistemas datifibacion, medicion, informacion y
control de estos riesgos.

» Definir los procedimientos y mecanismos de cordelos diferentes riesgos.

* Evaluar y valorar las técnicas de mitigacion degos empleadas y aquéllas susceptibles de
utilizacion.

» Vigilar y en su caso proponer cambios en la esiraale limites y alertas internas que refuercen
el control de los riesgos y su consistencia canvel de tolerancia definido por el Consejo.

* Revisar el nivel de riesgo asumido y su adecuaaidrerfil establecido por el Consejo Rector,
asi como la distribucion interna del capital.

Esta unidad es independiente de las areas genasadernos riesgos, de modo que se garantice la

objetividad de los criterios de valoracion y laensa de distorsiones en los mismos provocadas

por consideraciones comerciales.

El Comité de Auditoria y Riesgos, compuesto por 4 coseros, cuyo Presidente es el
Presidente del Consejo Rectorse constituye como un 6rgano interno de caraofermativo y
consultivo, sin funciones ejecutivas y con facuade informacion, asesoramiento y propuesta
dentro de su dmbito de actuacion. Su funcién pidimbes servir de apoyo al Consejo Rector en sus
cometidos de vigilancia mediante la revision peadadiel proceso, las politicas y los criterios de
elaboracién de la informacion economico-financielg, sistema de control interno de la Entidad,
del cumplimiento normativo y de la contrataciérddpendencia y conclusiones del auditor externo
entre otros aspectos. Asimismo revisa y en su egsoeba la orientacion, los planes y las
propuestas de la Direccion de Auditoria Intern&gasndose que su actividad esta enfocada
principalmente hacia los riesgos relevantes dedja € procediendo a la evaluacién periddica del
efectivo cumplimiento de dichos planes y del grddamplantacion de las recomendaciones de la
auditoria interna y externa asi como de los diteeniesgos en la Entidad: principios generales,
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politicas, organizacion y sistemas de identificacidedicion, control y gestién de cada uno de los
riesgos relevantes.

1.3.4 Perfil global de riesgos

Como conclusion del proceso de valoracion pffil de riesgos de la Caja éste se considera
MEDIO - BAJO atendiendo a los siguientes criterios:

» Principios, politicas y estrategia de gestion @ego, que se caracterizan por su prudencia y
rigor en la identificacion, medicion y control deslriesgos asumidos.

* Procedimientos y sistemas de gestion y control idegos adecuados y en evolucion
continua.

» Calidad media — alta de las exposiciones y utiimaae medidas mitigantes de eficacia
contrastada.

» Politica contable prudente, con elevados niveles cdbertura de las exposiciones
problematicas.

» Adecuado nivel de capitalizacion, superior a losimds regulatorios vigentes (superavit de
un 44%) y de una elevada calidadre capitalen un 11,53%).

* Impacto en el negocio del proceso de restructunaiéd sector financiero espariol.

La comparacion entre los consumos de capital ecidondel riesgo y los recursos propios
computables muestran una situacion confortableéealecdel ejercicio, como reflejan los ratios de
capital (medidos en base regulatoria):

Distribucion consumo de capital y recursos
15,00% - propios computables
10,00%
D,06%
0,
5,00% 11,53%
6,89%
0,00%
ORiesgo de crédito
B Riesgo de mercado
ORiesgo operacional

1.3.5 Gestion del riesgo de crédito

La exposicion por riesgo de crédito de la Entidaggenta un perfil de riesgo medio
El riesgo de crédito representa las pérdidas eo dasque un cliente o alguna contraparte
incumpliesen sus obligaciones contractuales de, magstituyendo un riesgo relevante. Este riesgo

Pagina 10 de 47

N4

CAJA RURAL




Informacion con relevancia prudencial Datos a 31/12/2015

incluye el riesgo de contraparte, el riesgo de eotacion, el riesgo residual derivado de la
utilizacion de técnicas de mitigacion y el riesgoliquidacion o entrega.

A continuacion se recogen las principales magnguale81 de diciembre de 2015 del riesgo de
crédito desde el punto de vista contable, compacada! sector:

Indicadores con comparativa sectorial Entidad Media Sector
Crédito con garantia real / Crédito a la clien{€@&R) 43,78% 54,89%
Exposicién sector construccion y promociéon inmaiié 9,13% 13,54%
Ratio de morosidad de la inversion crediticia (OSR) 17,63% 9,90%
Ratio de cobertura de dudosos 55,59% 56,66%

La normativa contable en vigor (Circular 4/2004B#co de Espafia) clasifica los instrumentos de
deuda y de inversién crediticia en diferentes aafag en funcion de la morosidad y/o del riesgo
existente: normal, subestandar, dudoso y morosighdlmente, atendiendo a la tipologia de
operaciones, contrapartes y garantias, se distindistintas subcategoriasin riesgo apreciable
(sector publico, entidades de crédito, garanticerdiin), riesgo bajo (bonos de titulizacién
hipotecarios ordinarios, exposiciones con emprdsasevada calificacion crediticia y operaciones
con garantia hipotecaria sobre viviendas acabadasresgo vivo sea inferior al 80% del valor de
tasacion)riesgo medio — bajgresto de financiacion con garantias real@s3go mediqriesgo con
residentes en Espafia 0 en paises OCDE que nosffeqata en otra subcategoriagsgo medio-
alto (financiacion al consumo, de promociones inmohdmy paises no OCDE) ryesgo alto
(tarjetas, excedidos y descubiertos).

Cartera crediticia por clases de riesgo

OSin riesgo apreciable  ORiesgo bajo ORiesgo medio-bajo ORiesgo medio

HRiesgo medio-alto ORiesgo alto B Otros (riesgo-pais)

Atendiendo a la citada clasificacion, a 31 de dntiee de 2015 el 42% del riesgo de crédito
corresponde a las categorias de riesgo bajo yesigar apreciable, porcentaje que se eleva hasta el
59% incluyendo el denominado riesgo medio - bajle. @edece a la composicion de la cartera, un
58% de la cual corresponde a exposiciones corctdrgaiblico y/o con garantias reales:
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Distribucion riesgo de crédito por garantias

00/0 30/0 10/0

‘ OCartera hipotecaria DO Oftras garantias reales DOSector plblico DOGarantias de firma OGarantia personal ‘

La cartera hipotecaria corresponde en su gran r@ayohipotecas sobre inmuebles de caracter
residencial en relacion con las cuales las po#itd® concesion de la Entidad se caracterizan por su
prudencia, siendo excepcional la concesion de ¢iaaidn a solicitudes que excedan de un ratio
“loan-to-value” (en adelante, LTV) del 80% en et@ae hipotecas sobre inmuebles residenciales y
del 70% en hipotecas sobre inmuebles comercialeseste sentido, el volumen y el grado de
cobertura a 31 de diciembre de 2015 de la citadareade la Entidad, una vez actualizados los

valores de los inmuebles aportados en garantiaj@sasiguientes:

Cobertura de la cartera hipotecaria

350.000 212:19%

300.000

250.000

200.000 164,21%

150.000

100.000

50.000
l_
0 — ' —

Residenciales Comerciales Otros
— Exposicion Original Cobertura media de la garantia + provisiones

220,00%

200,00%

180,00%

160,00%

140,00%

120,00%

100,00%
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De este modo, la cartera crediticia, a pesar dgkmento de la morosidad, presenta una buena
calidad resultado de la mejora en la aplicaciorpdliiticas y sistemas de medicion, asunciéon y
gestion del riesgo de crédito, asi como su segaimig control interno

A 31 de diciembre de 2015, la distribucion de lggosiciones sujetas a riesgo de crédito tras la
aplicacion de los factores de conversion (riesgodule balance) y de las técnicas de mitigacion de
riesgos consideradas admisibles conforme a la ritvanen vigor y el correspondiente consumo de

capital era la siguiente:

Distribucion riesgo de crédito por categorias de activos Exposicion neta % Consumo | %Consumo
g P & P Exposicion | de capital | de Capital
Sector publico 272.818 19,84% 919 1,40%
Entidades 69.040 5,02% 1.363 2,07%
Empresas no minoristas 261.036 18,99% 20.398 30,97%
Minoristas 266.454 19,38% 12.937 19,64%
Garantizadas con inmuebles 227.289 16,53% 6.194 9,41%
Impago 131.420 9,56% 12.452 18,91%
Alto riesgo 7.530 0,55% 853 1,29%
Renta variable 23.415 1,70% 1.961 2,98%
Exposiciones titulizacién 67.354 4,90% 5.029 7,64%
Otras 48.512 3,53% 3.752 5,70%
Total 1.374.868 100% 65.858 100%
Graficamente:
Distribucion riesgo de credito por categorias de
100% activos
80% -
0% S
30,97%
40%
18,99%
20% 2 (/%
19,84%
0% . £A3%%
% Exposicion %Consumo de Capital
OSector publico OEntidades OEmpresas no minoristas OMinoristas
B Garantizadas con inmuebles @Impago O Alto riesgo ORenta variable
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Sistemas de medicion y valoracion de los riesgos
En linea con la practica habitual del sector, ladad dispone denetodologias yherramientas de
identificacion, medicidn, control y gestion delsg® de crédito.

El riesgo de crédito derivado de las actividadeMdecado de Capitales y Tesoreriage controla
mediante sistemas de medicidn “on line” que asegefecumplimiento de los diferentes limites
establecidos para esta actividad.

Por lo que respecta a la actividadBEnca Comercial en el marco de la mejora continua de la
gestion de riesgos la Entidad cuenta con una demeodelos de rating y scoringque apoyan los
procesos de admision y seguimiento del riesgo dditor, asi como la estimacién de pérdidas
esperadas y del nivel de capitalizacién de la adtith potenciacién y captacion de nuevo negocio
y el establecimiento de politicas de precios aflestal riesgo:

ESTRATEGIAS

DE DECISION — F REPORTING 4

—————— CAPTURA DE INFORMACION ——

— T A= = A=
Personas variables {(modelos) - Informes control [
Acuerdos calidad de datos scoring
Bienas y Garantlas Modelos Informes de
Estados financieros ... ! estadisticos + gestion (Cl)
Reglas de
decision
— 5
Vinculacion Segmen- Particulares /

Comportamiento tacion Empresas
de pago

Saldos... Consultas

(individuales)

']
=
<
[a]
L
(a]
w
L
—
=z
W
=
18

CIRBE
Bureaux de crédito
Estados financieros

(Registro Mercantil)...

Personalizacion
de politicas por
entidad (CI)

sojuswbag

PRINCIPALES UTILIDADES

— s

Pérdida esperada Captacion de Politicas de precios
y capital negocio (primas de riesgo)...

Admision de

riesgos Atribuciones Seguimiento

Estos modelos, que incorporan de forma homogésedidtintas variables de riesgo relevantes para
las operaciones o el segmento de clientes de queatee proporcionan una calificacion y una
probabilidad de incumplimiento (PD) que sirven geyo en la toma de decisiones de una manera
objetiva, permitiendo adicionalmente la ordenaalénla calidad crediticia de las operaciones y/o
contrapartes sobre una base homogénea. Los modsglaados por la Caja a la fecha de
publicacién del presente informe son los siguientes
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Segmentos de Riesg

Criterios de segmentacion

Modelos de calificacion

Empresas:

CNAE, CIF, tipo de persona juridi
fecha de constitucion, cifra neta (
ventas

Grandes Empresas

Cifra neta de facturacion!| anéd
millones de euros

Rating de Grandes Empresas

PYMES

Cifra neta de facturaciéon anual entr
y 60 millones de euros

Rhting de PYMES

Microempresas

Cifra neta de facturacion anudl
millébn de euros

Grado de vinculacion

el grado de vinculacion de los solicitantes

Modelos de rating, igualmente diferenciados en
funcion del grado de vinculacion de las contrapafte

Otras empresas

Empresas de reciente constitycié
determinados tipos de personas
juridicas (AIEs, UTEs...)

Particulares

Personas fisicas

Grado de vinculacion

Canal de contratacién

Modelos de scoring de admisién en funcién del
producto (Tarjetas, Consumo e Hipotecas), el grado
de vinculacién de los solicitantes (vinculados / ng
vinculados) y el canal de contratacion (preseraad|

distancia).

La distribucion por niveles de calificacion creciii de la cartera de la Entidad a 31 de diciemere d
2015 corresponde a un perfil tipico de banca camdercon fuerte predominio del segmento
minorista. Se trata de exposiciones caracterizadaan alto grado de atomizaciéon, de modo que la
diversificacion resultante reduce los riesgos astms a este tipo de exposiciones y su consumo de

capital.

Politicas de la Entidad en relacion con la gestidal riesgo de crédito

En primer lugar, el citado manual establece lastipat a seguir en el estudio y admision de

operaciones de riesgo, estructurandose del siguieatio:

dModelos de scoring de admision diferenciados s¢gun

» Clientela y mercadoen este primer apartado se define el ambito teaeidn de la Caja
desde distintos puntos de vista (geografico y dgials o0 segmentos de contrapartes), sin
gue exista ninguna particularidad digna de mencim caracter adicional a la orientacion
de la Caja hacia su actividad en los mercados pitatss.

e Segmentacidnios procesos de estudio y concesion de operaidagiesgo parten de una
segmentacion adecuada de la inversion creditielarigsgo de firma, la cual se vertebra en

torno a los siguientes ejes:

(a) Contraparte:
o Tipo de persona.
o Actividad.
(b) Operacion:
o0 Producto.
o Garantias.
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o Finalidad.

* Productos los productos financieros ofertados por la Ca&aescuentran descritos en la
normativa interna, reflejandose en este manualgdferal todas las operaciones de riesgo
se instrumentan en contratos publicos intervenigas notarios, permitiéndose la
instrumentacion de operaciones en contrato privadocamente cuando existan
procedimientos ejecutivos singulares para estedgpoperaciones (procedimiento de menor
cuantia y monitorio) o cuando la solvencia y esgesi caracteristicas de la contraparte lo
permitan.

* Destino de las operacionesl manual de politicas de riesgo de crédito @efle manera
expresa la tipologia de operaciones (atendientip@abe financiacion y finalidad o destino
de la misma) susceptibles de contratacién con oadade los segmentos de contrapartes
considerados dentro del ambito de actuacion dentad&. Atendiendo al rigor y a la
prudencia caracteristica de la actividad de la ,Cagarestringen las operativas de mayor
riesgo (refinanciacion de deudas, financiacionalvidades especulativas, etc.).

* Plazo de las operacionesi bien no se establecen limites estrictos deopleen las
operaciones de riesgo, se indican los plazos aglms preferentemente se concederan,
diferenciando en funcion de la contraparte, el pebol las garantias y la finalidad de la
operacion, entre otras caracteristicas. La expmdede la Caja sustenta la aplicaciéon
generalizada de dichos plazos, salvo en casoseeaxguesamente se considere justificado.

e Garantias la Caja podra garantizar las operaciones de ai¢agto con garantias reales
como con garantias personales de terceros, yapsesonas fisicas o juridicas. Se admiten
garantias reales prestadas por terceros no deud@migEndose con caracter general hacer
segundas hipotecas.

Las principales garantias o técnicas de reduca@omedgo de crédito empleadas por la Caja

son las siguientes:

o Garantias reales de naturaleza hipotecaria.

o Garantias reales de naturaleza financiera, entreqlee cabe destacar depdsitos en
efectivo, valores representativos de deuda, acsjoneonos convertibles vy
participaciones en instituciones de inversion dolac

o Garantias de firma.

La admision de garantias se encuentra sujeta aareade estrictas normas cuya finalidad

es asegurar la efectiva reduccion del riesgo dditor@sumido a través de las garantias

aplicadas. De este modo, existen limites de fimain@h en funcion de la tipologia y el valor

de las garantias aportadas; estos limites sonesfigtivos conforme las caracteristicas de
la garantia (volatilidad de su valoracion, liquidemturaleza, ubicacion, etc.) asi lo

aconsejan para una gestion prudente del riesgo.

Las técnicas de reduccion del riesgo de créditoleadps, asi como las medidas y

disposiciones adoptadas y los procedimientos Yigadi aplicados proporcionan coberturas

del riesgo de crédito juridicamente validas y efésaen todas las jurisdicciones relevantes.

En este sentido, la Asesoria Juridica de la Cajaesun papel activo en la elaboracion y el

analisis de todos los contratos que se utilizara parconstitucion de cualquier tipo de

garantia o colateral, garantizando que en los nssseoreconoce la posibilidad de exigir
juridicamente la liquidacion de las mismas en aualqjurisdiccién atendiendo a la
normativa vigente en cada momento.

Con caracter general, se deben asegurar con unpafi@anaseguradora de reconocido

prestigio los riesgos de pérdida, deterioro o desidon de los bienes hipotecados o

pignorados en garantia de operaciones de riesgmighso, la Caja evalia en todos los

casos la conveniencia de solicitar a los clientesargias complementarias (seguros
patrimoniales, seguros personales, seguros de écaucoberturas de tipos de interés,
coberturas de contravalor de divisas, etc.) paguaar el buen fin de las operaciones.
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Por ultimo, la Caja dispone de sistemas y procedtitos de revision continua o periddica
(segun el tipo de colateral) del valor de sus gaaan

* Promociones inmobiliariasen el caso particular de las promociones inmarms, existen
una serie de criterios de obligado cumplimientodéstes a asegurar una adecuada
valoracion del riesgo y la prudencia en su asuncdin como la existencia de garantias
adecuadas para la recuperacion de la deuda.

* Renegociaciones de deudm aras a mantener lo mas saneada posible &aacae riesgos
crediticios de la Caja, se realizan acciones deisegnto de los riesgos basadas en los
principios de prevencion y anticipacion en la detat de posibles problemas de
recuperacion de deudas, evaluandose las mejoremesa emprender en cada caso. En
este sentido, la adopcion de medidas (tales corastablecimiento de periodos de carencia,
la refinanciacion, la reestructuracion o la sustiin de riesgos) tendentes a adaptar los
riesgos contraidos a la situacion financiera dmtdraparte exigen, con caracter adicional al
estudio de acciones tales como el reforzamientgattantias eficaces, convenientemente
valoradas y de facil ejecucion, el cumplimientoedtrictos requisitos entre los que cabe
destacar una experiencia minima con los acreditddoamortizacion de un determinado
importe de la deuda y limites a la frecuencia degeciacion.

* Excepcionesla aprobacién de operaciones de riesgo en camdisi diferentes de las
establecidas con caracter general en el manual oliicas de riesgo de crédito es
absolutamente excepcional y supeditada a una deniequisitos orientados a preservar un
adecuado ambiente de control interno y gestiosliedsgos.

Estructura de limites
La gestidon del riesgo de crédito exige la existenld una adecuada estructura de limites a vigilar
constantemente, tanto en la asuncion del riesgo@ @nsus fases posteriores

En todo caso se deben cumplir los limites a la ewmimacién de riesgos establecidos por la

normativa vigente, entre la que cabe destacar glaRento Europeo 575/2013. En este sentido,
ningun cliente o conjunto de ellos que constitugagtupo econdémico o se hallen vinculados entre

si en el sentido descrito por el articulo 395 dteldo texto legal puede alcanzar un riesgo del 25%
del capital admisible de la Entidad después dea Emeuenta el efecto de la reduccion del riesgo de
crédito de conformidad con los articulos 399 ad@3eferido Reglamento. Cuando ese cliente sea
una entidad o cuando el grupo de clientes vincslagre si incluya una o varias entidades, dicho
valor no debera rebasar el 25% del capital adreisiblla Caja.

Sin perjuicio de los citados limites, la Entidadgta una especial atencion a los riesgos que supera
el 2% de los recursos propios y las interrelaciptesto juridicas como econdmicas, existentes
entre ellos.

Politica de precios

La Entidad establece el detalle de las tarifasliaaapa las diferentes operaciones y transacciones
comerciales que realiza con sus clientes y, cord@ana normativa vigente, se procede a su debida
comunicacion.

Los precios a aplicar a cada una de las operaciomsatadas con los clientes se encuentran en
todo caso dentro de los margenes establecidossetaritas oficiales aprobadas por el Banco de

Espafia y se fijan en funcion de las caracteristitacada cliente y operacion conforme a la

medicién del binomio riesgo — rentabilidad realizgubr la Caja y la estructura de costes existente.
En este sentido, la politica de precios se enca@mientada a cubrir los costes de financiacion, de
estructura y de riesgo de crédito inherente a ckd® de operaciones de crédito ofertadas.
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Seguimiento del riesgo

Para el control de la calidad crediticia y la a@ptcion en la recuperabilidad de la inversién, se
encuentra definida la funcion de seguimiento dedgo, a la cual se encuentran adscritos recursos y
responsables concretos pertenecientes al areagigmento. Dicha funcién de seguimiento se
fundamenta en una atencion permanente encaminaaegurar el puntual reembolso de las
operaciones y la anticipacién ante circunstancias puedan afectar a su buen fin y normal
desarrollo.

Con este fin, la Caja dispone de un sistema deirmeguo vertebrado en torno a dos ejes de

actuacion:

* Seguimiento peridédico de aquellos acreditados fampenes que por una serie de criterios
determinados (volumen, sector, etc.) requierareguisiento sistematico.

e Seguimiento basado en alertas, tanto de caraadicfivo como reactivo ante incidencias de

pago.

La deteccion de eventuales problemas de recupiaabitle la deuda provoca la aplicacion de los
procedimientos definidos al respecto en funcion tgs de operacion, contraparte, garantias,
antigiiedad de la deuda y situacién de su reclamaeitdre otros criterios.

Dentro del proceso de seguimiento tiene espedelarcia el llevado a cabo sobre las promociones
inmobiliarias. A este respecto, se realiza uremario trimestral para el control de todas las
promociones, tanto en curso como terminadas, ysladlares. Este inventario se nutre tanto con
los datos econdmicos de las promociones, como tar® ele unidades construidas, unidades
vendidas, fecha prevista de subrogacion, etc. Adema todas las disposiciones parciales
solicitadas por los promotores se exige un infopoe parte de la oficina. Se solicita a los
responsables de las oficinas que realicen unadogpevisual de la misma y que transmitan su
estado, al objeto de ver su coherencia con laficadion de obra aportada. Se exige, asi mismo,
una actualizacion de la tasacién o valoracion inéglia de la obra ejecutada cuando el porcentaje
de obra realizada supera el 65%. En todos losscasoexige a la red de oficinas que
permanentemente vayan controlando con el promasaunidades vendidas y se aporte por parte de
éste ultimo nuevos contratos de compraventa $idbgere.

En cuanto a la gestidon de los activos deterioradste un area especifica de recuperacion de estos
activos (Area de Morosidad) incluida dentro del d\de Riesgos. Normalmente esta area esta
focalizada solamente en la gestion de morosos,sthsdp fallidos, encontrandose la recuperacion
de situaciones irregulares delegada a la Red dién@$i. Independientemente de esto, desde el area
de morosidad se gestiona el cobro de determinatiegeciones irregulares que por volumen o
importancia sea preciso la centralizacion de stidyes

El area de morosidad se encarga de todo el prategecuperacion, tanto judicial (apoyado en

letrados externos como indicaremos posteriormeaxae)o extrajudicial. También se encargan del

control y seguimiento de los activos adjudicadastd en subasta judicial como en pago de deuda.
La venta posterior de los activos adjudicados sardioa desde el area de morosidad, pero
comercialmente se realiza desde la red de oficinas

En un inicio toda actividad de recobro se inicial@rRed de Oficinas y solamente cuando se
acuerda su gestion por parte del area de recolmeaesio se remite todo el expediente a dicha area.
Con toda la documentacién a punto, se analiza éaaopn vy, si las garantias son adecuadas, se
presenta la demanda judicial, a través de letradpsocuradores externos. El control de las
actividades judiciales se realiza por el area deosidad.
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La Caja suele utilizar como herramientas de coytsd@guimiento de estos grupos de clientes todas
aguellas que el grupo pone a nuestra disposickis(ITelecobro), asi como otras internas. Por el
volumen existente, tanto en posiciones dudosas @maxtivos adjudicados, por el momento no se
ha considerado aplicar herramientas mas complgjs®rtes en el mercado.

Riesgo de concentracién

La identificacion del riesgo de concentracion palgela deteccion de los factores de riesgo que
puedan ser fuente de aquél, lo que se realiza dermaontinua por la Unidad de Gestion Integral
del Riesgo. Para ello, la Entidad dispone de urconde identificacion adecuado a su tamafo,
diversidad geografica y modelo de negocio que Ilempe detectar las concentraciones

significativas, incluidas las posiciones de balancede fuera de balance, las exposiciones
comprometidas y no comprometidas asi como lostlistitipos de riesgos y lineas de negocio.

En este sentido, el riesgo de concentracion puediratise de factores vinculados que no se
advierten e identifican facilmente si no se sigpercesos exhaustivos de identificacion, gestion,
vigilancia y notificacion del riesgo de concentdari siendo esencial evitar concentraciones por
acumulacion sin que éstas queden debidamentefidadéis y controladas.

En el contexto citado y considerando el modelo dgonio de la Entidad, adquiere especial
relevancia la correcta identificacion y alta endatemas de los grupos econémicos (conforme a la
definicion del articulo 42 del Cédigo de Comergio)le aquellas otras interrelaciones de clientes
gue respondan a lo establecido en el ReglamentapEBar575/2013, labor realizada por el area de
Andlisis y Seguimiento de Riesgos Crediticios, gupeocede a dar de alta la citadas relaciones en
los sistemas corporativos.

Debido a la naturaleza de la actividad de la Caja yu modelo de negocio, el riesgo de
concentracion se encuentra principalmente ligado riakgo de crédito encontrdndose
implementadas las siguientes métricdisnytes:
e Concentracién por segmentos o unidades de negocio
» Concentracion sectorial (personas juridicas)
» Concentracién por finalidades / garantias
» Concentracion individual: la Entidad tiene estaioles limites mas restrictivos que los
contemplados por la parte cuarta del Reglamentogear 575/2013, garantizando de este
modo su efectivo cumplimiento y una gestiéon prudela riesgo de concentraciéon

Es importante sefalar que estos limites han de lasmponsiderando tanto el riesgo directo como
el indirecto, lo que garantiza la adecuada vigikadel riesgo de concentracion de garantias.

Desde el punto de vista geogréfico, la dimensiétadgaja y el mercado en el que opera, provincia
de Teruel fundamentalmente, provocan una elevadeeotracion. No obstante, su conocimiento y
especializacion en este mercado contribuyen a medldesgo, debiéndose mantener una vision
equilibrada de estos factores.

La Entidad procede periddicamente al andlisis deesiposiciones y a la evaluacion del impacto
potencial de este riesgo en términos de solvenaiesyltados, o que unido a la vigilancia del
efectivo cumplimiento de los limites existentespar@iona un marco de control adecuado para su
tamano, modelo de negocio y mercado en el que opera

En esta labor dmonitorizacion cabe destacar:
» Vigilancia del efectivo cumplimiento de los limiteigentes.
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» Exhaustivo control y seguimiento de los riesgosnaey/or importe (a nivel individual y
agregado -grupos, sectores-).

* Indicadores internos (“alertas tempranas”) anticipas de un posible incumplimiento de
los limites establecidos o de un incremento defjoede concentracion.

e Evolucién periddica de las técnicas de mitigacidralor, calidad, complejidad,
ejecutabilidad e impacto no sélo sobre el riesgaacentracion, sino también sobre el
perfil general de riesgos de la Entidad, de modosguevite un deterioro no deseado de éste
y/o una excesiva concentracion en las técnicasitigagion empleadas o sus proveedores.

En caso de ser necesario, la Entidad adoptenéaiidas oportunas para la reduccién del riesgo de
concentracion, entre las que cabe destacar:
» Modificacion de la estrategia de negocio para hfxeate a concentraciones excesivas.
* Revision y adaptacion en su caso de los limitemides y de las atribuciones de admision
de riesgos.
* Reduccion del riesgo (a través de la disminuciéfadexposicion y/o del reforzamiento de
garantias, principalmente) en las exposicionespra@sgematicas.
* Adquisicion de proteccién de terceros.
» Compraventa de activos.

Sistemas de gestion
La correcta medicion del riesgo de concentraci@uieze la disponibilidad de metodologias y
sistemas de gestion adecuados al tamafio y a ldejatad de la actividad de la Entidad

A través de este sistema, la Entidad dispone deeraaimtegrada de todas las exposiciones,
procediendo a la correcta elaboracion de los estde@randes riesgos, la cuantificacion del capital
necesario para la cobertura del riesgo de conaéditrale conformidad con la opcién simplificada

de la “Guia del Proceso de Auto-evaluacion del @hapie las Entidades de Crédito (PAC)” de

Banco de Espafia y la generaciéon de la informacidnrelevancia prudencial, constituyendo asi
mismo un soporte relevante para la generacionfdemacion interna de gestion.

La solidez de esta infraestructura permite anaktaresgo de concentracion de crédito desde la
perspectiva de la relacién y subordinacién del deuzbnsiderando tanto el riesgo directo como el
indirecto atendiendo al consumo de capital.

La Alta Direccion y el Consejo Rector reciben pditd@mente informacion acerca de la evolucion
de las magnitudes mas relevantes de la expositidesgo de concentraciéon, pudiendo analizar la
informacion desde diversos puntos de vista y digmolo del detalle de las magnitudes mas
relevantes para poder profundizar en su analisis

1.3.6__Gestion del riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la posibilidadufie pérdidas ante movimientos adversos en los
precios de los bonos, titulos o mercaderias o tipocambio de monedas en la cartera de
negociacion de la Entidad. Este riesgo incluydesgo de tipo de cambio estructural de balance,
definido como la posibilidad de sufrir pérdidas ideba movimientos adversos en los tipos de
cambio.

La composicion de la cartera de la Entidad y sitipalde inversion permiten concluir que no se
trata de un riesgo relevante, al situarse el saddta cartera de negociaciéon de manera estructural
por debajo del 5% de la actividad total de la Eattig de 15 millones de euros, limites que el
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Reglamento Europeo 575/2013 contempla como eximatdda obligacion de aplicar la Seccién

Octava del Capitulo Sexto del Titulo Segundo delda texto legal. Ello se ve corroborado por los
resultados obtenidos histéricamente en la carteraedjociacion, los cuales han sido nulos o de
escasa importancia relativa.

1.3.7 Gestion del riesgo de tipo de interés estruchl de balance

El riesgo de tipo de interés estructural de balascdefine como la posibilidad de sufrir pérdidas
por el impacto negativo de las variaciones deifmsstde interés. Este riesgo varia en funcion de la
estructura y fecha de repreciacion de los actpasivos y operaciones fuera de balance.

El riesgo de tipo de interés estructural de balawxgestionado y controlado directamente por la
Alta Direccion persiguiéndose un doble objetivalu@r la sensibilidad del margen financiero a las
variaciones de los tipos de interés y preservaalel econdmico de la Entidad. Para alcanzar estos
objetivos se realiza una gestion activa contrataeidos mercados financieros operaciones de
cobertura adicionales a las coberturas naturalesrgeas en el propio balance como consecuencia
de la complementariedad de la sensibilidad a vianas de los tipos de interés de las operaciones
de activo y de pasivo.

1.3.8 Gestion del riesgo de liquidez

La gestion del riesgo de liquidez consiste en asequue la Entidad dispondra en todo momento de
la suficiente liquidez para cumplir con sus compem® de pago asociados a la cancelacion de sus
pasivos en sus respectivas fechas de vencimientopsprometer su capacidad para responder con
rapidez ante oportunidades estratégicas de meré&ad@sta gestion se incluye la obtencién de
financiacion en los mercados mayoristas al menstecposible a medio y largo plazo, siendo el
objetivo mantener un nivel 6ptimo de activos ligusidhajo una politica prudente.

Para ello, de manera proporcionada a la complejielagerfil de riesgo y el tipo de negocio de la

Entidad, ésta ha establecido estrategias par&siaide liquidez con objeto de garantizar, entre
otros objetivos, el mantenimiento de un “colcho®’ ldjuidez apropiado. La Entidad realiza un

seguimiento de su situacion de liquidez de cortedimy largo plazo y de la evolucién de los

principales mercados monetarios y de capitales®qgue opera.

Las principales métricas empleadas en la actuapdeaal el control de la liquidez son:

e Gap de liguidez,que proporciona informacién sobre los movimiertedlujos de caja con
el fin de detectar la existencia de desfases eotreos y pagos en el tiempo. El registro de
las entradas y salidas atiende a su vencimientduadsaplicando siempre un criterio
conservador: las entradas se registran en la lardsspondiente al periodo que reste entre
la fecha del estado y la fecha contractual de weiecito mas lejano y las salidas en la banda
correspondiente al periodo que reste entre la feehastado y la fecha contractual de
vencimiento mas cercado excepto en el caso enegoiegea una salida de fondos anterior a
dicha fecha. En el caso de los depdsitos a la sestaa considerado el vencimiento total al
dia siguiente de la fecha de analisis. El anadisiestatico, al no incorporar escenarios de
crecimiento de negocio ni de renovacion de lasfireciones existentes.
El gap de liquidez se calcula atendiendo a loerog del estado “LQ2.1 Escalera de
vencimientos residuales contractuales. Flujos éetieb” de Banco de Espafa.
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» Activos liquidos y otra liquidez disponible En primer lugar se mide el movimiento de
valores (estado LQ 2.2 de Banco de Espafia) queocskigrd como consecuencia de la
liquidacion o el vencimiento de los valores de aefifa 0 de operaciones hechas sobre
valores de renta fija tales como compraventas @tacim 0 a plazo, préstamos de valores y
permutas. Se trata de titulos que se negocian ecadus activos y pueden ser rapida y
facilmente convertidos en efectivo sin incurrir wma pérdida significativa. Los activos se
valoran aplicando los precios publicados por eld@a@entral Europeo o en su defecto una
estimacion conservadora teniendo en cuenta laaator dada a activos similares por el
correspondiente Banco Central. A partir de dicliarmacion, se tiene conocimiento de los
activos que en cada tramo temporal pueden ser @ak@ente utilizados como colateral
para cubrir necesidades puntuales de liquidez.

* Medicion de la capacidad de emisiGmmonitorizacion de las emisiones en proceso (estad
LQ3.2 y LQ3.3)y control de los vencimientosn mercadomayoristas (estado LQ2.1).

» Grado de concentracion de los depoésitatesde una doble perspectiva (estado LQ4):

0 Monitorizacion de las mayores contrapartes y emddds casos de aquéllas que
superan el 1% del pasivo de la Entidad, identificade este modo aquellas fuentes
de financiacién significativas cuya salida pudigeaerar problemas de liquidez.

o Distribucion estadistica de la financiacion portcapartes.

» Evolucién del coste de la financiaciémpor periodos de contratacion, plazos y contraparte

* Ratio de liquidez a corto plazg a través de cuyo control se garantiza que ndeexis
apalancamiento excesivo en el corto plazo (90 dizste ratio, para el cual se exige un valor
minimo del 30%, se define como el porcentaje deeitota de la prevision de pasivos
exigibles durante los siguientes 90 dias mas el &%s disponibles comprometidos.

* Ratio de tesoreria liquida que mide el peso de los activos liquidos (indsidquellos
cuya finalidad es la cobertura de riesgo de ligglidebre el pasivo exigible. La finalidad de
este ratio es establecer un intervalo que asegucelertura de los pasivos exigibles sin
incurrir en un coste de oportunidad por excesoqiedez.

» Ratio de cumplimiento de liquidez a corto plazo(LCR), el cual identifica los activos
liquidos de libre disposicion necesarios para cubs salidas netas de liquidez en 30 dias
bajo un escenario de estrés especifico

* Ratio de financiacion establgNSFR), que mide la relacion entre los pasivoaldss con
los que cuenta la entidad en relacion a su pefiiesgo de liquidez en funcion también de
un escenario de estrés especifico.

Adicionalmente, la Caja dispone de un plan de aogeficia cuyo principal instrumento de
cobertura de necesidades adicionales de liquidepdstituye la “Pdliza de crédito con prenda de
valores y otros activos” suscrita con Banco de Bapa través del Banco Cooperativo Espafiol,
disponiendo asi mismo de una linea de liquidezéste (miembro de la misma red cooperativa).

Los principalesnformes de gestiénpara la medicion de este riesgo son los corresporas a las
métricas explicadas con anterioridad, siendo etto® mensual y trimestralmente y reportados a la
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direcciéon general de la entidad y al Comité de farth, 6rganos que a su vez informan al Consejo
Rector.

1.3.9 Gestion del riesgo operacional

La Caja continta con el proceso de implantaciorumlanodelo de gestion y control del riesgo
operacional que permitird entre otros aspectosisiftear los controles y reducir las pérdidas o
guebrantos derivados de este riesgo, fomentandoulinga interna orientada a la mejora continua.

Las principales caracteristicas de este modeloisdegm resumir del siguiente modo:

» Estructura organizativa:

o Nombramiento de un responsable de riesgo operdciesignado por la Alta
Direccion.

o Aprobacion por el Consejo Rector de un “Manual dhtipas y procedimientos de
gestion del riesgo operacional”.

* Objetivo de implantacién paulatina de una aplicacifue permite documentar todo el
proceso, siendo sus principales funcionalidadesldhoracién de un mapa de riesgos y
autoevaluaciones con base de datos de pérdidasadodes de riesgo operacional, planes de
accion e informacion de gestion.

* Entendimiento de los diferentes riesgos operacésnal los que estd sometida la Entidad
gue contempla los principios y elementos de comwel han de servir como referencia para
reducir la exposicién a los diferentes riesgos agenales a los que esta sometida la
Entidad y en particular cada area, convenientenadasificados en funcién de su tipologia
y naturaleza y a los controles a ejercer por ceeka &

» Consolidacion del proceso de control de eventqseddida con origen en riesgo operacional
a partir de los sistemas automaticos de contabilida

» Disefio e implementaciéon en los Sistemas de Infadnacorporativos de un conjunto de
informes para la consulta y depuracion de infordgra@n el proceso de calculo de capital
por el método estandar con la participacion enr@ygrto sectorial con el resto de Cajas
Rurales asociadas y Banco Cooperativo Espafiolososiguientes objetivos:

o Establecer la definicion de estandares sectoridéesecopilacion, clasificacion y
valoracion de pérdidas.

o Constituir un foro de intercambio de experienciaiseslos miembros.

o Establecer grupos de trabajo para el desarrolla destion del riesgo operacional.

o Unificar criterios para interpretaciéon de normas.

1.4 Practicas y politicas de remuneracion

De conformidad con la normativa vigente, convermigr@nte adaptada a la organizacion interna, el
tamano, la naturaleza, el alcance y la complejidadas actividades de la Entidad, dalitica
retributiva se rige por los siguientes principios:
- Establecer un sistema equitativo de retribucioa padla la plantilla.
- Retribuir el nivel de responsabilidad inherentedacpuesto de trabajo.
- Combinar adecuadamente un sistema de retribuigion ¥ariable.
- Establecer sistemas que limiten la retribucionalde de forma considerable, cuando los
resultados de la Entidad sean mediocres o negativos
- Fomentar una gestion adecuada y eficaz del rissg@centivos a la asuncion de riesgos
gue rebasen el nivel de riesgo tolerable por led&dt
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- Alineacién con la estrategia empresarial, con kderes y los intereses a largo plazo de la
Entidad.
- Establecer procedimientos de aprobacion y revigairparte del Comité de Nombramientos
y Remuneraciones, que velara por la efectiva yectaraplicacion de la politica y sistemas
de retribucion.
En el marco citado, la Entidad dispone deQamité de Nombramientos y Remuneracionesuya
composiciéon fue de 3 consejeros y las siguientasidnes cumpliendo los requisitos establecidos
por la Ley 10/2014 de ordenacion, supervision wesotia de entidades de crédito acerca del
namero minimo de consejeros independientes:

En materia de remuneraciones:

- Aprobar la politica retributiva de la Entidadncsu esquema general de compensacion tanto en lo
gue ser refiere a sus conceptos, como al sisterpardepcion, incluyendo la de la alta direccion y
los miembros del Consejo Rector.

- Supervisar la remuneracion de las personas queamen el Colectivo Identificado de la Entidad,
y cuyas actividades profesionales inciden de un@enaasignificativa en el perfil de riesgo de la
entidad, como responsables, entre otras, de laghas de riesgos, auditoria, control interno y
cumplimiento normativo, y atendiendo a principiespioporcionalidad en razén de la dimension,
organizacion interna, naturaleza y &mbito de atditide la Entidad.

- Velar por la observancia de la politica retribatestablecida.
- Informar al Consejo Rector sobre la implementagi@orrecta aplicacion de la politica.

- En materia de nombramientos:

- Valorar la idoneidad de los nuevos miembros deig@jo Rector , evaluando que cumplen con los
requisitos establecidos, para formar parte del imism

- Valorar si se ha producido el acaecimiento deaimtainstancia sobrevenida que pueda modificar
la idoneidad de cualquiera de los consejeros paiargo, y proponer las medidas al respecto.

- Aguellas otras que le hubiesen sido asignadasfoeran atribuidas por decision del 6rgano de
administracion. Esistema de remuneraciorde la Entidad se estructura del siguiente modo:

* Una retribucion fija basada en el nivel de respbitisad que constituye la mayor parte de
la remuneracion total.

e Una retribucién variable vinculada a la consecuciérobjetivos previamente establecidos y
a una gestion prudente de los riesgos, siendorsusgales caracteristicas las siguientes:

o0 Dependiente y adecuada al desempeiio individualodeempleados y de sus
respectivas unidades de negocio o control asi @l resultados de la Entidad con
una visién a largo plazo, considerando el impa&iocitlo econémico subyacente
asi como los riesgos presentes y futuros. En est@e, la obtencion de resultados
mediocres 0 negativos reduce la remuneracion \ariabcluida la eventual
recuperacion de retribuciones ya satisfechas.
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o Limitado peso sobre la remuneracion total, de nsnee se eviten incentivos a la
inadecuada asuncién de riesgos.

o Flexibilidad y alineacion con los intereses esgatgs de la Entidad, sin limitar la
capacidad de reforzamiento de su solvencia.

2. RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES

2.1 Recursos propios computables

A 31 de diciembre de 2015, los recursos propiosputables excedian de los minimos requeridos
por la normativa en vigor, siendo su composiciosigaiente (cifras en miles de euros):

Recursos propios computables . R IV " SRy »
Phase-in fully loaded
Capital de nivel 1
Capital de nivel 1 ordinario 110.293 109.600
Instrumentos de capital 73.713 73.713
Ganancias acumuladas de ejercicios anteriores 39.462 39.462
Ganancias acumuladas en el ejercicio (resultados admisibles) o o
Otras reservas 2.045 2.045
Ajustes al patrimonio neto por valoracion de activos 335 335
Intereses minoritarios o o
Deducciones y ajustes transitorios -5.261 -5.954
Capital de nivel 1 adicional o o
Instrumentos de capital o o
Deducciones y ajustes transitorios o o
110.293 109.600
Capital de nivel 2
Instrumentos de capital y préstamos subordinados 0 0
Provision genérica o 0
Deducciones y ajustes transitorios o o
o o
Capital total 110.293 109.600
Total requerimientos minimos de recursos propios 76.505 76.505
Colchones de capital o 23.908
Conservacion de capital o 23.908
Anticiclico ) o
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De este modo, los ratios y superavits de capitdl de diciembre de 2015 eran los siguientes:

: CRD IV CRD IV
SEEEE “phase-in” “fully loaded”
Ratio de solvencia 11,53% 11,46%
del que: Capital de nivel 1 ordinario 11,58% 11,46%
Superavit de recursos propios sobre requerimid?itas 1 33.789 33.096
del que: Capital de nivel 1 ordinario 67.259 66.567

2.2 Composicion del capital de nivel 1 ordinario

A continuacion se proporciona informacion adicioaeérca de las caracteristicas de cada uno de
los elementos del capital de nivel 1 ordinario@sho del desglose de las deducciones y ajustes
transitorios efectuados a 31 de diciembre de 2015.

2.2.1 Instrumentos de capital ordinario

A 31 de diciembre de 2015 el capital social dedga@staba formalizado en aportaciones
representadas por 1.226.298 titulos nominativedn@nte desembolsados de 60,11 euros de valor
nominal cada uno.

La entidad no poseia autocartera (participaciongsigs).

2.2.2 Reservas y otros elementos de capital de ni¥erdinario

Conforme a lo establecido por la normativa vigemeresto de elementos computables como
capital de nivel 1 ordinario a 31 de diciembre @&2comprende:

» Ganancias acumuladas: importe neto de los ressltaclonulados (excedentes) reconocidos
en ejercicios anteriores a través de la cuentaéddéidas y ganancias que, en la distribucién
del beneficio, se destinaron al fondo de resenlgatbrio (irrepartible entre los socios) u
otras reservas de cardcter voluntario.

» Resultados del ejercicio computables: resultadaedeticio que se destinara a incrementar
las reservas conforme a las propuestas de aplicat@oresultados formuladas por los
organos de administracion. Para su computo comibatale nivel 1 ordinario han de ser
verificados por los auditores de las cuentas asugla@leducirse todo posible gasto o
dividendo.

» Otras reservas: reservas distintas de las anteripreomputables como capital ordinario
conforme a la normativa vigente.

* Ajustes por valoracion contabilizados en el patnimoneto por activos financieros
disponibles para la venta o entidades valoradaglpuétodo de la participacion . Debido al
calendario de trasposicion del Acuerdo de CapitdilBa 11, las plusvalias existentes (335
miles de euros) a 31 de diciembre de 2015 no foamglarte del capital computable, siendo
compensadas con una deduccién posterior.
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2.2.3 Deducciones y ajustes transitorios del capitde nivel 1 ordinario

En aplicaciéon de la Parte Segunda y de la Partariaédel Reglamento Europeo 575/2013, a 31 de
diciembre de 2015 las deducciones y ajustes tmaistal capital de nivel 1 ordinario ascendian a
5.261 miles de euros, conforme al siguiente detalle

CRD IV CRD IV

Deducciones y ajustes transitorios "Phase- "fully
in" loaded" (*)
Fondos de comercio y otros activos intangibles -39 -39
Activos de fondos de pension de prestaciones definidas o o
Tenencias reciprocas de capital de nivel 1 ordinario o o
Participaciones no significativas en el sector financiero -5.915 -5.915
Participaciones significativas en el sector financiero (deduccion individual) o o

Activos por impuestos diferidos basados en rendimientos futuros originados por diferencias

temporarias (deduccion individual) ° °
Participaciones significativas en el sector financiero y activos diferidos por diferencias temporarias o o
(deduccion conjunta)
Activos por impuestos diferidos basados en rendimientos futuros no originados por diferencias o o
temporarias
Deduccion alternativa a ponderacion 1.250% o o
Deduccion por insuficiencia de elementos del capital adicional de nivel 1 o de nivel 2 -3.572 o
Otras deducciones y ajustes £4.265 o
TOTAL DEDUCCIONES Y AJUSTES -5.261 -5.954

2.3 Composicion del capital de nivel 1 adicional

Hasta la fecha la Caja no ha emitido instrumengosste tipo.

2.4 Composicion del capital de nivel 2

2.4.1 Instrumentos de capital de nivel 2

La Caja no tenia elementos de capital de nivel32 de diciembre de 2015, ni financiaciones ni
provision genérica

2.4.2 Deducciones del capital de nivel 2

No tenia.

2.5 Conciliacion con los estados financieros auddas (balance de situacion)

La comparacion de los recursos propios computatgetorme al Reglamento Europeo 575/2013
con el patrimonio neto registrado contablement&a@es financieros auditados) a 31 de diciembre
de 2015 arroja las siguientes cifras:
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CRD IV Patrimonio neto
Conceptos . _—
phase-in contable
Capital de nivel 1 ordinario: 110.293 110.293
Instrumentos de capital 73.713 73.713
Ganancias acumuladas de ejercicios anteriores 39.46 39.462
Ganancias del ejercicio (resultados admisibles 0 0
Otras reservas 2.045 2.045
AJu.stes al patrimonio neto por valoracion de 335 335
activos
Intereses minoritarios 0 0
Deducciones y ajustes transitorios -5.261 0
110.293 115.554
Capital de nivel 1 adicional: 0 0
Elementos computables 0 0
Deducciones y ajustes transitorios 0 0
Capital de nivel 2: 0 0
Financiacion subordinada 0 0
Provisidn genérica 0 0
Deducciones y ajustes transitorios 0 0
Total 110.293 115.554

3. REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS

3.1 Requerimientos minimos de recursos propios

A 31 de diciembre de 2015, los requerimientos masirde recursos propios ascendian a 76.505
miles de euros, conforme al siguiente detalle:

Requerimientos minimos de recursos propios Método de calculo Miles de euros
Riesgo de crédito Método estandar 65.858
Riesgo por ajuste de valoracion del crédito (CVA) étttlo estandar 527
Riesgos de la cartera de negociacién Método egstanda 0
Riesgo de tipo de cambio Método estandar 0
Riesgo operacional Método del indicador béasico am.1
Otros requerimientos de recursos propios Normativa especifica 0
Total requerimientos minimos de recursos propios 76.505

3.2 Requerimientos minimos por riesgo de crédito

Los requerimientos minimos por riesgo de crédit®lade diciembre de 2015 se han calculado
mediante la aplicacion del método estandar confan® establecido en el Reglamento Europeo
575/2013 y demas normativa vigente, arrojando igsientes resultados desglosados por las
categorias de exposicién contempladas en su artld2:
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Requerimientos minimos de recursos propios: Miles de
Riesgo de crédito, contraparte y entrega euros
Administraciones centrales y Bancos Centrales 0
Administraciones regionales y autoridades locales 0
Entes del sector publico 919
Bancos multilaterales de desarrollo 0
Organizaciones internacionales 0
Entidades 1.363
Empresas 20.398
Minoristas 12.937
Exposiciones garantizadas con inmuebles 6.194
Exposiciones en situacion de impago 12.452
Exposiciones de alto riesgo 853
Bonos garantizados 0
Exposiciones frente a entidades y empresas cditaaldon crediticia a corto plazo 0
Organismos de inversion colectiva (11C) 0
Renta variable 1.961
Otras exposiciones 3.752
60.829
Exposiciones de titulizacion 5.029
Total requerimientos minimos de recursos propios paiesgo de crédito 65.858

3.3 Evaluacion de la suficiencia del capital

De conformidad con lo establecido en la normateaalvencia, la Caja dispone de un proceso de
auto-evaluacion de su capital. Este proceso seeatreuintegrado por un conjunto de estrategias y
procedimientos sélidos y exhaustivos que permiteiuar y mantener de forma permanente los
importes, los tipos y la distribucion tanto de spital interno como de los recursos propios que
considera adecuados para cubrir, segun su natarglezvel, todos los riesgos a los que esté o
pueda estar expuesto.

En el marco de su gestidon de riesgos, la Caja geode manera continuada a identificar, medir,
controlar y mitigar los riesgos a los que su adtidi se encuentra sujeta, incorporandose las
conclusiones de esta gestion al proceso de autoaevan del capital, el cual comprende la
estimacion actual y futura (bajo distintos escasarde los recursos propios computables y de los
requerimientos de capital conforme a los riesgberentes a su actividad, el entorno econémico en
gue opera, los sistemas de gobierno, gestion yalafd los riesgos, el plan estratégico de negocio,
la calidad o composicion de los recursos propiepdtiibles y las posibilidades reales de obtencion
de mayores recursos propios en caso de que ella figeesario. Para ello, una vez calculados los
recursos propios necesarios en el Pilar 1 de Basiterevisa y valora los demas riesgos o factores
no considerados en aquél y que por su relevandandser tenidos en cuenta, estimando los
recursos propios que se necesitan para cubrir todosesgos y mantener una holgura adecuada
respecto a las necesidades minimas legales desosquiopios del Pilar 1.
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El proceso de auto-evaluacion del capital impleadmt permite concluir que el nivel de

capitalizacion de la Caja es elevado, cubriendgdddamente los requerimientos (Pilar 1 y Pilar 2)
actuales de recursos propios y los previstos eerbdo objeto de proyeccion (2016-2018). Asi
mismo, los ratios de capital superan con comodidachiveles minimos requeridos formalmente
por el supervisor.

2.
4. RIESGOS DE CREDITO Y DE DILUCION

4.1 Informacion general

4.1.1 Definicion de exposiciones deterioradas y @eminacion de las correcciones de valor

Un activo financiero se considemdeteriorado(y, consecuentemente, se corrige su valor enslibro
para reflejar el efecto de su deterioro) cuandstexina evidencia objetiva de que se han producido
eventos que dan lugar a:

* En el caso de instrumentos de deuda (créditos graslrepresentativos de deuda), un
impacto negativo en los flujos de efectivo futupse se estimaron en el momento de
formalizarse la transaccion.

* En el caso de instrumentos de capital, que no pregperarse integramente su valor en
libros.

Como criterio general, la correccién del valoriends de los instrumentos financieros por causa de
su deterioro se efectla con cargo a la cuentardépé y ganancias consolidada del ejercicio en el
gue tal deterioro se manifiesta. Las recuperaciatedas pérdidas por deterioro previamente

registradas, en caso de producirse, se reconockncerenta de pérdidas y ganancias consolidada
del ejercicio en el que el deterioro se elimina oexluce.

Cuando se considera remota la recuperacion de weanlgnporte registrado, éste se elimina del
balance de situacion consolidado sin perjuicioagedctuaciones que puedan llevarse a cabo para
intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hewtamguido definitivamente sus derechos, sea por
prescripcion, condonacion u otras causas.

La cobertura del riesgo de crédito se estableaagierndo la mejor estimacion sobre las pérdidas
inherentes existentes por riesgo de crédito eard@m@ de instrumentos de deuda y otros activos y
compromisos y garantias financieras con riesgoit@iegd tomando en consideracion los métodos
contenidos en el Anejo IX de la Circular 4/2004B#mco de Espafia, que se basan en la experiencia
y la informacion que éste dispone del sector bamc&l método utilizado para determinar las
correcciones de valompor deterioro de activog las provisiones por riesgos y compromisos
contingentes varia, conforme a la normativa coetadl vigor, en funcion de la tipologia y
clasificacion contable del instrumento en cuestion:

* Instrumentos de deuda valorados a coste amortizeldcalculo de las correcciones de valor

se ha efectuado de forma especifica para los mstitos de deuda en mora o considerados
de cobro dudoso no valorados por su valor razor@leegistro de las variaciones de valor
en la cuenta de pérdidas y ganancias, en funci@u @mtigiiedad, garantias aportadas y de
las expectativas de recuperacion de dichos saldos.
Sobre el resto de los saldos de los instrumentosledela no valorados por su valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidasmianges, asi como sobre los riesgos y
compromisos contingentes clasificados como riesgmal, se ha calculado una cobertura
colectiva para cubrir las pérdidas inherentes.
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* Instrumentos de deuda o de capital clasificadosadimponibles para la ventda pérdida
por deterioro equivale a la diferencia entre elteate adquisicion de dicho instrumento
(neto de cualquier amortizacidén de principal enaslo de instrumentos de deuda) y su valor
razonable, una vez deducida cualquier pérdida ptaridro previamente reconocida en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que lasratitias negativas surgidas en la
valoracion de estos activos tiene su origen en eteridro de los mismos dejan de
presentarse en el epigrafe de patrimonio "Ajuste \paloracion —Activos Financieros
Disponibles para la Venta" y se registran en lantaide pérdidas y ganancias. En el caso de
gue posteriormente se recupere, la totalidad @ plrias pérdidas por deterioro, su importe
se reconoce en la cuenta de pérdidas y gananciasjateicio en que se produce la
recuperacion (en el epigrafe "Ajuste por Valoracidctivos Financieros Disponibles para
la Venta" del balance de situacion, en el casmskeimentos de capital).

e Instrumentos de capital valorados al costas pérdidas por deterioro equivalen a la
diferencia entre el valor en libros y el valor @ttde los flujos de caja futuros esperados,
actualizados al tipo de rentabilidad de mercada palores similares.

Las pérdidas por deterioro se registran en la eudgatpérdidas y ganancias del ejercicio en
gue se manifiestan minorando directamente el adstenstrumento. Estas pérdidas solo
pueden recuperarse posteriormente en el caso the deifos activos.

4.1.2 Valory distribuciéon de las exposiciones

La distribucion media del ejercicio 2015 y la esige a 31 de diciembre del citado ejercicio del
valor de las exposicionedespués de la aplicacion de correcciones de palodeterioro de activos

y provisiones, asi como de los factores de conver@iesgo fuera de balance) y de los efectos de
las técnicas de reduccion del riesgo de créddocategorias de activogra la siguiente:

Distribucion de las exposiciones netas ajustadas pecategorias de activos Exposicion media| Exposicion a 31 de
(Circular 3/2008) ejercicio 2015 diciembre de 2015

Administraciones centrales y Bancos Centrales 292.306 227.168
Administraciones regionales y autoridades locales 29.546 28.830
Entes del sector publico 15.632 16.820
Entidades 100.441 69.040
Empresas 275.265 261.036
Minoristas 262.258 266.454
Exposiciones garantizadas con inmuebles 224.844 227.289
Exposiciones en situacion de impago 126.597 131.420
Exposiciones de alto riesgo 11.314 7.530
Bonos garantizados 1.068 0
Exposiciones frente a entidades y empresas cditaaldn crediticia a corto plazo 0 0
Organismos de inversién colectiva (lIC) 0 0
Renta variable 23.555 23.415
Otras exposiciones 49.825 48.512
Exposiciones de titulizacion 50.389 67.354
Total 1.463.038 1.374.868
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La distribucion de las citadas exposiciongsr vencimientos residualey categorias de activos
31 de diciembre de 2015 era la siguiente:

Entre
Distribucion de las exposiciones netas ajustadas po r categorias de Ala Ha;ta m ei es Iin;rg Mas de Total
activos y vencimientos residuales vista meses y1 afos 5 afios
ano
Administraciones centrales y Bancos Centrales 126.256 | 100.912 227.168
Administraciones regionales y autoridades locales 140 148 2.263 | 13.496 12.783 28.830
Entidades del sector publico y otras instituciones publicas sin fines de lucro 349 3.298 7.254 5.919 16.820
Entidades 60.620 73 2.714 5.632 69.039
Empresas 3.283 6.459 | 60.627 | 38.095| 152.572 261.036
Minoristas 1.989 5.700 | 58.515 | 68.816 | 131.435| 266.455
Exposiciones garantizadas con inmuebles 2 172 4.353 | 222.762| 227.289
Exposiciones en situacion de impago 3.864 364 6.268 3.599 | 117.325 131.420
Exposiciones de alto riesgo 533 4,06 862 1.537 £4.192 7.530
Bonos garantizados o
Exposiciones frente a entidades y empresas con calificacion crediticia a corto plazo o
Organismos de inversion colectiva (1IC) o
Renta variable 23.415 23.415
Otras exposiciones 3 1.552 1.420 947 |  44.591 48.513
Exposiciones de titulizacion 7 3 100 1.720 67.776 69.606
TOTAL 70.439 | 14.983 | 133.598 | 292.202 | 865.899 | 1.377.121

Atendiendo a sdlistribucion por sectores de actividadel valor a 31 de diciembre de 2015 de las

citadas exposiciones, asi como de las exposicimgigales (antes de la aplicacion de correcciones
de valor por deterioro de activos, provisionesagtdees de conversién, asi como de las técnicas de
reduccion del riesgo de crédito) y de las proviegpara riesgos contingentes y correcciones de

valor por deterioro de activos no computadas canorsos propios era el siguiente:

Distribucién de las exposicio_r]es_por sectores detawdad E;I(gl?] s;lcggnneos Eﬁﬂg?ﬂﬁ; r;es El:))(;(l)iisc%ﬂzs Cg(rerslgclz(l)?r;/es Exposiciones
(agrupacion tipo) deterioradas | deterioradas en mora provisiones netas

ADMINISTRACIONES PUBLICAS 259.825 0 0 0 258.450
BIENES RAICES 155.017 75.289 -35.779 183.533
CONSUMO NO BASICO 87.240 13.759 -7.812 87.742
ENERGIA FOSIL 4.080 1.544 -1.061 4.247
FINANZAS NO BANCARIAS 39.881 867 -1.512 38.387
INDUSTRIA MANUFACTURERA 39.581 2.265 -1.243 34.462
HOGARES (PERSONAS FiSICAS) 293.642 14.993 -7.206 284.211
MATERIALES BASICOS 18.739 8.692 -4.819 20.813
PRODUCTOS DE PRIMERA NECESIDAD 228.598| 50.955 -31.278 233.876
SERVICIOS FINANCIEROS 82.521 -767 81.672
SALUD Y ASISTENCIA 6.545 2.608 -1.550 7.238
SERVICIOS EMPRESARIALES Y PROFESIONALES 32.713 2.083 -1.194 31.237
SUMINISTROS DE UTILIDAD PUBLICA 5.578 2.753 -1.102 6.533
TELECOMUNICACIONES Y TECNOLOGIA 4.634 507 -299 4.743
TRANSPORTE Y LOGISTICA 26.875 1.887 -1.553 26.358
DESCONOCIDO Y NO SECTORIZABLES 33.102 41.954 0 -311 73.618
Desconocido 33.059 41.954 -310 73.585
No sectorizado / sectorizable 42 0 0 33
TOTAL 1.318.572 220.155] 0 -97.486 1.377.121
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Del importe total de exposiciones con empresas,/b32% corresponde a exposiciones con
PYMES.

Desde el punto de vista de distribucidn geografica la practica totalidad de las exposiciones se
concentran en Espafia.

4.1.3 Resultados por deterioro de activos y provismes

A 31 de diciembre de 2015, las correcciones deryalo deterioro de activos y las provisiones por
riesgos y compromisos contingentes registradad kala&nce de situacion presentaban el siguiente
detalle:

Entidades individuales

Fondos de cobertura del riesgo de crédito | Cobertura especifical Cobertura genérica| Total

Instrumentos de deuda a coste amortizado 92.923 45| 92.968
Instrumentos de deuda disponibles para la Venta 0 0 0
Riesgos y compromisos contingentes 3678 0| 3.678
Total 96.601 45| 96.646

Los movimientos producidos en el ejercicio 2015las correcciones de valor por deterioro de
activos y las provisiones para riesgos y comprosntsmtingentes han sido los siguientes:

. Provision r
Movimientos en las correccione_s .de valor por detesio de activos y vacl:c?rrrsgflc?:ti?igr% ° riZsOg:ss_yf =

provisiones de activos compromisos

contingentes
Saldo inicial 101.886 4.746
Dotaciones netas del ejercicio 36.437 1.368
Recuperacién de importes dotados en ejerciciosiardgs -18.13¢ -2.519
Movimientos con reflejo en resultados 18.299 -1.151
Otros movimientos sin reflejo en resultados -27.217 83
Saldo final 92.968 3.678

En la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadejateicio 2015, las pérdidas y saneamientos
directos de activos ascendieron a 3.484 miles desguegistrandose asimismo reversiones de
pérdidas previamente reconocidas en activos fallphy importe de 616 miles de euros.

4.1.4 Riesgo de contraparte

Por riesgo de crédito de contraparte se entiendesgo de que la contraparte pueda incurrir en
incumplimiento antes de la liquidacion definitiva ls flujos de caja en operaciones de derivados,
operaciones con compromiso de recompra, operacidaegréstamo de valores o de materias
primas, operaciones con liquidacion diferida y apemes de financiacion de garantias.
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La metodologia utilizada por la Entidad para etal@ del riesgo de contraparte esta basada en el
valor de mercado de las operaciones contratadaquelse afiade una estimacion del riesgo
potencial calculado mediante un modelo paramétyiom tiene en cuenta el tipo de producto y el

plazo.

La Entidad dispone en general de acuerdos de ca@apén que contemplan la posibilidad de
cancelar anticipadamente las operaciones en casgdgo 0 concurso de la contraparte.

A 31 de diciembre de 2015, la exposicion por riedgarédito de contraparte ascendia a xxx miles
de euros conforme al siguiente detalle:

Concepto Importe d_g la
exposicion
Valor razonable positivo de los contratos 5.135
Menos: efecto de acuerdos de compensacion
Exposicion crediticia después de la compensacion 5.135
Menos: efecto de las garantias recibidas
Exposicion crediticia en derivados después dedgpemsacion y de las garantias 5.135

El valor de la exposicion ha sido calculado conahmétodo de precios de mercado.

Adicionalmente, de conformidad con lo dispuesto ebart. 92 y el titulo VI del Reglamento
Europeo 575/2013, la Entidad ha calculado la expmsial riesgo por ajuste de valoracion del
crédito (CVA) resultante de los instrumentos detosaOTC, ascendiendo su importe a 6.588 miles
de euros tras la aplicacion del método estandar.

4.2 Informacién complementaria

4.2.1 Exposiciones ponderadas por riesgo. Métoda@sdar

Los requerimientos minimos de recursos propiosrigsgo de crédito conforme al Pilar 1 se han
calculado de conformidad con lo establecido poReflamento Europeo 575/2013 y demas
normativa vigente. Para calcular sus exposicionesigradas por riesgo se ha aplicado el método
estandar, utilizando en ese proceso las calific@siocrediticias efectuadas por agencias de
calificacion externa reconocidas como elegibles Banco de Espafia, cada una de las cuales ha
sido designada como agencia de calificacion a derai (en adelante, ECAI designada) para la
determinacion de las ponderaciones de riesgo afgea sus exposiciones.

Sin perjuicio de ello, el volumen de exposicionagacponderacion es el resultado de aplicar una
calificacion de una ECAI designada es reducidoy taimo puede apreciarse en el siguiente cuadro,
en el que se recogen los valores de exposiciors gntdespués de la aplicacion de las técnicas de
reduccion del riesgo de crédito (“técnicas CRM™lg/ los factores de conversion (“CCFs”), para
cada porcentaje de ponderacion aplicado en fundigingrado de calidad crediticia, a 31 de
diciembre de 2015 (cifras en miles de euros):
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) e | e | Esposin netasstac
externos CCFs) CRM por técnicas CRM y CCFs
0% 0 0 0
20% 5.389 5.389 5.389
50% 71.016 71.016 70.974
100% 1.831 1.831 1.831
150%
350% 1.599 1.599 1.599
1250% 3.319 3.319 3.319
Total exposiciones calificadas 83.154 83.154 83.112
;I;(e);agloeégocsrlgé?tr;es sujetas a requerimientos por 1.438.986 1.434 354 1374 867

Debido a la composicion y caracteristicas de léetarde la Entidad, el uso de calificaciones de
ECAI designadas se concentra en su practica tathleh la cartera de renta fija, incluidas las
exposiciones de titulizacion. De acuerdo con lakdstido por la normativa vigente, la utilizacion

de calificaciones de ECAI debe ser continuada ysistente en el tiempo para todas las
exposiciones pertenecientes a una misma categoria.

En funcién del numero de calificaciones creditict®s una exposicién por distintas ECAIs, el
tratamiento a efectos del calculo de la exposip@mderada por riesgo difiere:

e« Cuando para una exposicion calificada so6lo estpodible una calificacion crediticia
efectuada por una ECAI designada, se utiliza eddicaaion para determinar la
ponderacion de riesgo de la referida exposicion.

« En el caso de que para una exposicion calificadénedisponibles dos calificaciones
crediticias efectuadas por ECAI designadas y diatadicaciones correspondan a dos
ponderaciones de riesgo diferentes, se aplicaeagdasicion la ponderacion de riesgo mas
alta.

» Si para una exposicion calificada estan disponibliés de dos calificaciones crediticias
realizadas por ECAI designadas, se utilizan lascdéiBcaciones crediticias que produzcan
las ponderaciones de riesgo mas bajas. Si las dodepaciones de riesgo mas bajas
coinciden, se aplica esa ponderacion; si no coamgide aplica la mas alta de las dos.

Siguiendo un criterio de prudencia y rigor en lifiasticion de calificaciones crediticias externas, s
informa para cada exposicion de todas las calificees existentes (emisores y emisiones,
calificaciones a corto plazo, etc. de cada ECAdjagtizando de este modo el fiel cumplimiento de
la legislacion vigente. En este marco de prudenai&aja no utiliza calificaciones crediticias de
emisiones publicas de valores para su asignaciéediamte un proceso especifico implementado al
respecto, a activos comparables no incluidos eart@ra de negociacion.

A 31 de diciembre de 2015, no existian importegxj@osiciones deducidas directamente de los
recursos propios, recogiéndose a continuaciondtilalicion por porcentajes de ponderacion (en
funcioén del grado de calidad crediticia) de laltdtal de las exposiciones sujetas a requerimientos
por riesgo de crédito (con independencia del uso de calificaciones externas) a la citada fecha:
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Exposicion neta sin Exposicion neta Exposicion neta
Distribucion de las exposiciones por grados de cdld crediticia | ajustar (antes de técnicag ajustada por ajustada por técnicas
CRM y CCFs) técnicas CRM CRMy CCFs
0% 264.865| 265.720 264.497|
2% 0 0 0
4% 0 0 0
10% 0 0 0
20% 67.969 67.969 67.889
35% 214.994] 214.994 214.803
50% 71.016 71.016 70.974
70% 0 0 0
75% 311.733 308.716) 266.454
100% 437.592 435.334 419.934
150% 58.989 58.780 58.487
250% 2.730 2.730 23.730
350% 1.599 1.599 1.599
370% 0 0 0
1250% 4.825 4.825 4.825
Otras ponderaciones de riesgo 2.676 2.676 2.676
Total 1.438.988 1.434.359 1.395.868

4.2.2 Operaciones de titulizacion

Los principaleobjetivos de una operacion de titulizaciorse pueden resumir del siguiente modo:
» Optimizacion de la estructura financiera, con egp@nfasis en la gestion de la liquidez
» Favorecer el crecimiento del negocio
» Herramienta de gestion del riesgo estructural dembe
» Transferencia de determinados riesgos (créditpaues, etc.)

Dado el caracter multicedente de las titulizacicereas que la Entidad ha participado, existen una
serie de funciones desempefiadas a nivel centraljzadlos responsables del disefio y emisién de

la titulizacion. Sin perjuicio de ello, lgwincipales funciones desempefadas por la Entidaén

los procesos de titulizacion en los que particgralas siguientes:

* Seleccion de la cartera
« Documentacién

» Gestion financiera (retencion de posiciones)
» Administracion y contabilizacion de la carteralttada

En este contexto, en los ultimos ejercicios la daui ha participado en varias operaciones de
titulizacion, todas ellas de activos, tradicionajesle caracter multicedente. A continuacion, se

muestran los principales datos a 31 de diciembr@Qé de laditulizaciones vivas en cuya
originacion particip6 la Entidad (importes en miles de euros):

Pagina 36 de 47




Informacion con relevancia prudencial Datos a 31/12/2015

Titulizaciones originadas ECAI designadas o'r:igaha?ciccj; Tipo de exposiciones tit&é&ﬁgic&ﬁo ZZ rlt;;%:r)i?clig?i
Rural Hipotecario V,F.T.H. MOODY'S 2003/10/28 Hipotecas residencigles 1.385 1,2%
Rural Hipotecario VI,F.T.A. MOODY'S, FITCH 2004/07/07 Hipotecas residencigles 2.443 1,2%
Rural Hipotecario VII,F.T.A. MOODY'S, FITCH 2005/04/29 Hipotecas residencigles 1.320 0,5%
Rural Hipotecario VIII,F.T.A. MOODY'S, FITCH 2006/05/26 Hipotecas residenciales 4.028 0,9%
Rural Hipotecario IX,F.T.A. MOODY'S, FITCH 2007/03/28 Hipotecas residenciales 7.378 1,2%
Rural Hipotecario X,F.T.A. DBRS, FITCH 2008/06/25 Hipotecas residenciales 12.444 1,4%
Rural Hipotecario XI,F.T.A. DBRS, FITCH 2009/02/25 Hipotecas residenciales 16.109 1,4%
Rural Hipotecario XII,F.T.A. DBRS, FITCH 2009/11/04 Hipotecas residenciales 14.348 2,6%
Rural Hipotecario XVI,F.T.A DBRS, FITCH 2013/07/24 Hipotecas residenciales 38.380 31,9%
Rural Hipotecario XVII,F.T.A 2014/07/03 Hipotecas residenciales 18.299 23,0%
Rural Hipotecario Global I, F.T.A MOODY'S, FITCH 2005/11/18 Hipotecas residenciales 4.389 1,5%
Ruralpyme Il, FTPYME FTA MOODY'S, FITCH 2006/11/24 Préstamos a empregas 38 0,4%

120.561

El célculo de las exposiciones ponderadas poraigsigsrequerimientos minimos de recursos
propios se realiza de conformidad con lo establecido p&eglamento Europeo 575/2013 para la
aplicacion del método estandar a las exposicioaea#udizacion.

Al cierre del ejercicio 2015, el desglose dedaposiciones titulizadasatendiendo a su situacién
financiera y contable era el siguiente (exposicotitulizadas correspondientes a la Entidad,
expresadas en miles de euros):

- - : » [Exposiciones Exposiciones Correcciones_ de
Titulizaciones originadas Tipo de exposiciones titulizadas no titulizadas dudosas valor por d_eterloro
dudosas de activos

Rural Hipotecario V,F.T.H. Hipotecas residenciales 1.385 0 0
Rural Hipotecario VI,F.T.A. Hipotecas residenciales 2.443 0 0
Rural Hipotecario VII,F.T.A. Hipotecas residencsle 1.320 0 0
Rural Hipotecario VIIIL,F.T.A. Hipotecas resideneisl 3.839 195 6
Rural Hipotecario IX,F.T.A. Hipotecas residenciales 7.290 93 5
Rural Hipotecario X,F.T.A. Hipotecas residenciales 12.132 369 57
Rural Hipotecario XI,F.T.A. Hipotecas residenciales 15.994 117 1
Rural Hipotecario XII,F.T.A. Hipotecas residencsle 14.259 90 1
Rural Hipotecario XVI,F.T.A Hipotecas residenciales 38.262 179 62
Rural Hipotecario XVII,F.T.A Hipotecas residencile 18.327 0 0
Rural Hipotecario Global |, F.T.A. Hipotecas residiales 4.333 155 99
Ruralpyme II, FTPYME FTA Préstamos a empresas 192 7 2
119.775 1.205 233

La Entidad no ha participado en ninguna titulizagtética ni con estructuras autorrenovables.
El tratamiento contable de las transferencias de activos financierossta condicionado por la

forma en que se traspasan a terceros los riesgosngficios asociados a los activos que se
transfieren:
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» Si los riesgos y beneficios se traspasan sustamamé, el activo financiero transferido se
da de baja del balance, reconociéndose separadaroealquier derecho u obligacion
retenido o creado como consecuencia de la transiare

 Si se retienen sustancialmente los riesgos y lmoefiasociados al activo financiero
transferido, éste no se da de baja del balance gosenua valorando con los mismos
criterios utilizados antes de la transferencia.g¢P@ontrario, se reconocen contablemente:

o Un pasivo financiero asociado por un importe igqlale la contraprestacion recibida,
gue se valora posteriormente a su coste amortizado.

0 Tanto los ingresos del activo financiero transierjdero no dado de baja) como los
gastos del nuevo pasivo financiero.

» Sini se transfieren ni se retienen sustancialmesteesgos y beneficios asociados al activo
financiero transferido, se distingue entre:

o Si la entidad cedente no retiene el control devadinanciero transferido, éste se da
de baja del balance y se reconoce separadamernitpienaderecho u obligaciéon
retenido o creado como consecuencia de la transiare

o Si la entidad cedente retiene el control del acfimanciero transferido, continla
reconociéndolo en el balance por un importe igusih &xposicion a los cambios de
valor que pueda experimentar y reconoce un pasnandiero asociado al activo
financiero transferido. El importe neto del activansferido y el pasivo asociado es el
coste amortizado de los derechos y obligacioneidkis si el activo transferido se
mide por su coste amortizado o el valor razonakldod derechos y obligaciones
retenidos si el activo transferido se mide poraonrazonable.

Conforme a la normativa contable de Banco de Espafés caracteristicas de las respectivas
titulizaciones, todas las exposiciones titulizadas posterioridad al 31 de diciembre de 2003 se
mantienen en el balance de situacién de la Entidath su completa amortizacién, sin que se haya
registrado resultado alguno por este concepto.

4.2.3 Técnicas de reduccion del riesgo de crédito

En el calculo de los requerimientos de recursopipsgor riesgo de crédito, la Caja ha aplicado las
reglas establecidas en el Capitulo Cuarto del dityl Parte Tercera del Reglamento Europeo
575/2013, recogiéndose a continuacion los aspetéssdestacables a 31 de diciembre de 2015.

a) Técnicas de reduccion de riesgo de crédito ermqides
Las principales técnicas de reduccion de riesgoréldito aplicadas por la Caja en el calculo de los
requerimientos de recursos propios (método estarailampre y cuando cumplan todos y cada uno
de los requisitos de admisibilidad establecidos@tggislacion vigente, han sido las siguientes:
e Acuerdos marco de compensacion relativos a operagicon compromiso de recompra,
operaciones de préstamo de valores y otras opaexcionculadas al mercado de capitales
» Garantias reales de naturaleza financiera, ergrgua cabe destacar depdsitos en efectivo,
valores representativos de deuda, acciones, bopasertibles y participaciones en
instituciones de inversién colectiva
* Garantias de firma
A ellas cabe afnadir las garantias de naturalezadugria, que si bien bajo el método estandar no
son consideradas una “técnica de reduccion degjaide crédito” (en el sentido estricto del término,
es decir, técnicas a las que les es de aplicati@am@tulo Cuarto del Titulo Il, Parte Tercera del
Reglamento Europeo 575/2013 y como tales se refdgamanera diferenciada en los estados de
solvencia), tienen una elevada relevancia en elutialde los requerimientos de recursos propios,
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procediendo bajo determinadas condiciones a sice&ua través de la ponderacion en base a la
cual calcular los activos ponderados por riesgo.

b) Politicas y procedimientos de gestion y valoéacde garantias

Las técnicas de reduccion del riesgo de créditoleadps, asi como las medidas y disposiciones
adoptadas y los procedimientos y politicas aplisgutwr la Caja proporcionan coberturas del riesgo
de crédito juridicamente validas y eficaces enddds jurisdicciones relevantes. En este sentido, |
Asesoria Juridica de la Caja ejerce un papel adivda elaboracion y el andlisis de todos los
contratos que se utilizan para la constitucionudquier tipo de garantia o colateral, garantizando
gue en los mismos se reconoce la posibilidad dgirguridicamente la liquidacion de las mismas
en cualquier jurisdiccion atendiendo a la normatigente en cada momento.

Adicionalmente se dispone de sistemas y procedinsede revision del valor de sus garantias,
cuyas conclusiones son consideradas en el caleul rduccion de los requerimientos de recursos
propios por riesgo de crédito.

En el caso particular de operaciones de derivaaloshjeto de reducir la exposicion al riesgo de
contrapartida la Caja aplica la compensacion detgo de crédito de las posiciones cuya
contrapartida sea una entidad financiera con lasgubaya suscrito un contrato marco CMOF o
ISDA, contratos que permiten la compensacion deplasciones cuyo valor de mercado sea
negativo con aquellas posiciones con valor de mlerpasitivo frente a una misma entidad

La aplicacion de garantias a efectos del calculdoderequerimientos de recursos propios es el
resultado de un andlisis exhaustivo de todas y oadade las condiciones de admisibilidad a un
doble nivel:

» Tipologia de técnicas de reduccion del riesgo daity, habiéndose aplicado criterios
estrictos y prudentes, adecuadamente documentaidda,evaluacion del cumplimiento de
los requisitos establecidos por la normativa viggrara cada tipo de garantia (o instrumento
similar)

» Garantia o instrumento similar de manera individpata cada garantia o colateral concreto
perteneciente a una de las técnicas de reduccibrrietd®o de crédito consideradas
admisibles conforme al andlisis anterior, los siste verifican de manera individualizada el
efectivo cumplimiento de los requisitos de admisibd, su valoracion y realizan los ajustes
correspondientes.

Entre las opciones planteadas por la normativaobierscia para la consideracion, bajo el método
estandar, de las técnicas de reduccién del riesgoédiito, la Caja ha aplicado el método amplio de
valoracion de garantias, asi como el método sugmeryara el célculo del valor ajustado de la
exposicion.

c) Concentracion de técnicas de reduccion del riestg crédito
La concentracion de las técnicas de reduccionesdgoide crédito debe observarse desde una doble
perspectiva:

» Tipologia de técnicas de reduccion del riesgo dalitr aplicadas: el volumen mas
representativo corresponde a operaciones con comgmode recompra en las que el
subyacente lo constituyen valores representatiwsdelida de elevada calidad (Deuda
Publica espafiola en su practica totalidad) dephsstan la propia Entidad

* Proveedores de garantias: sistemas de evaluacidtinu® de los riesgos crediticios
indirectos, tales como los mantenidos frente a ismm proveedor de garantias. En este
sentido, las politicas y los procedimientos immdos procuran una adecuada
diversificacion del riesgo, siempre que las comies de los mercados lo permitan,
vigilando sus concentraciones de riesgo y adoptardeu caso, las medidas oportunas para
corregir aguellas situaciones que comporten la@dnme un excesivo nivel de riesgo.
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d) Valor y distribucion de las exposiciones cubgstpor tipos de garantia

A continuacién se muestra el valor total, a 31 ideechbre de 2015, de la exposicidn cubierta para
cada categoria de exposicion y tipo de garanta,l&r compensacion, en su caso, entre las partidas
del balance y fuera de balance asi como la apfinai® los ajustes de volatilidad (cifras en miles d
euros):

Exposicion neta antes de
Distribucién de las exposiciones por categorias @etivos técnicas CRM y factores de
conversion
Administraciones centrales y Bancos Centrales 227.168
Administraciones regionales y autoridades locales 29.750
Entes del sector publico 16.598
Bancos multilaterales de desarrollo 0
Organizaciones internacionales 0
Entidades 69.083
Empresas 273.774
Minoristas 311.733
Exposiciones garantizadas con inmuebles 227.479
Exposiciones en situacion de impago 135.308
Exposiciones de alto riesgo 7.732
Bonos garantizados 0
Exposiciones frente a entidades y empresas cdictaaldn crediticia a corto plazo 0
Organismos de inversion colectiva (IIC) 0
Renta variable 23.415
Otras exposiciones 49.593
Exposiciones de titulizacion 74.757
Total 1.446.39Q

Al cierre del ejercicio 2015 no se habian aplicattas técnicas de reduccion del riesgo de crédito
diferentes de las sefialadas en el cuadro anterior.

5.
5. RIESGO DE LA CARTERA DE NEGOCIACION

A 31 de diciembre de 2015, la Entidad no teniaecartie negociacion a efectos contables ni de
solvencia. Unicamente posiciones en derivados ycuaiquier caso, el saldo de la cartera de
negociacion de la Entidad se sitia de manera astali¢sin que la posicion a 31 de diciembre de
2015 sea una excepcion) por debajo del 5% de idaad total de la Entidad y de 15 millones de

euros, limites que el articulo 94 del Reglamentmpeo 575/2013 contempla como eximentes de
la obligacion de aplicar la normativa de solveneiativa a los requerimientos de recursos propios
por la cartera de negociacion.

Consiguientemente, el calculo de los requerimied®secursos propios minimos por riesgo de la
cartera de negociacion se ha realizado aplicandeéaddo estandar regulado en el Titulo Il de la
Parte Tercera del mencionado texto legal. De estelomlos requerimientos de capital
correspondientes a esta cartera se encuentrandiglen los requerimientos por riesgo de crédito
citados en el apartado 4 del presente informe.

6.
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6. RIESGO OPERACIONAL

El calculo de los requerimientos de recursos pspiinimos por riesgo operacional se ha
realizado, aplicando el método del Indicador Basieoconformidad con lo establecido en el titulo
lll de la Parte Tercera del Reglamento Europeo Z¥E3. Los resultados del calculo a 31 de
diciembre de 2015 han sido los siguientes:

Requerimientos de recursos propios Miles de euros
Ingresos relevantes ejercicio 2013 82.136
Ingresos relevantes ejercicio 2014 72.093
Ingresos relevantes ejercicio 2015 48.169
Media anual ingresos relevantes 2013 - 2015 67.466
Requerimientos de recursos propios por riesgo opec@nal a 31 de diciembre de
2015 10.120

Asimismo, la Entidad ha procedido a una revisidialtidla del riesgo operacional al que se
encuentra sujeta su actividad, de los requerimseegtablecidos conforme al Pilar 1 (para los
cuales se ha aplicado el método mas conservados dentemplados por la normativa vigente) y
del marco de gestidn y control del riesgo operadiagiendo su conclusion la no necesidad de
mayores requerimientos de recursos propios por Pila
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7. PARTICIPACIONES E INSTRUMENTOS DE CAPITAL NO INCLUI DOS EN LA
CARTERA DE NEGOCIACION

7.1 Principios y politicas contables. Métodos de Maacion aplicados

7.1.1 Definicion vy clasificacion de los instrumen®de capital

Un “instrumento de capital”es un negocio juridico que evidencia una partaiparesidual en los
activos de la entidad que lo emite, una vez dedsdioldos sus pasivos.

Con caracter general, los instrumentos de capgtelasifican a efectos de su valoracion en alguna
de las siguientes categorias:

« Activos financieros a valor razonable con cambiopérdidas y ganancias:

o Cartera de negociacion: incluye los activos finaras adquiridos con el objeto de
beneficiarse a corto plazo de las variaciones queerementen sus precios y los
derivados financieros que no se consideran insttoseale cobertura contable.

o Otros activos financieros a valor razonable conliasen pérdidas y ganancias: son
aquellos activos financieros designados como taéssle su reconocimiento inicial,
cuyo valor razonable puede ser estimado de maiadia §/ que cumplen alguna de las
siguientes condiciones:

— En el caso de instrumentos financieros hibridobgmue sea obligatorio separar
el derivado o derivados implicitos del instrumefit@nciero principal, no sea
posible realizar una estimacién fiable valor rabbmalel derivado o derivados
implicitos.

— En el caso de instrumentos financieros hibridoe&que sea obligatorio segregar
el derivado o derivados implicitos, se ha optades plasificar, desde su
reconocimiento inicial, el instrumento financieribfido en su conjunto en esta
categoria, cumpliéndose para ello las condiciostbkecidas en la normativa en
vigor de que el derivado o derivados implicitos ificah de una manera
significativa los flujos de efectivo que el instrento financiero principal hubiese
tenido si se hubiese considerado de manera indigmeadl derivado o derivados
implicitos, y de que exista obligacion de sepa@tablemente el derivado o
derivados implicitos del instrumento financierapipal.

- Cuando por clasificar un activo financiero en estegoria se obtenga
informacion mas relevante porque con ello se elmino reducen
significativamente inconsistencias en el reconoemad o valoracion (también
denominadas asimetrias contables) que surgiriala emloracion de activos o
pasivos o por el reconocimiento de sus ganancig®rdidas con diferentes
criterios.

» Activos financieros disponibles para la venta: sta €ategoria se incluyen los instrumentos
de capital propiedad de la Caja correspondientestidades que no sean dependientes,
negocios conjuntos o0 asociadas y que no se hagaifickdo como a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias.

» Participaciones en entidades asociadas: incluyanktsumentos de capital emitidos por
entidades asociadas en cuyo capital la Entidactiparide manera estable en el tiempo.
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7.1.2 Valoracion y registro de resultados

Con caracter general, los instrumentos financiseosegistran inicialmente por salor razonable
gue, salvo evidencia en contrario, sera su costaddeisicion. Posteriormente y con ocasion de
cada cierre contable, se procede a valorarlosukr@a con los siguientes criterios:

* Los instrumentos de capital, excepto aquellos awalor razonable no pueda determinarse
de forma suficientemente objetiva, se valoran dvsior razonable”, sin deducir ningun
coste de transaccidon en que pueda incurrirse enesta 0 cualquier otra forma de
disposicion.

Se entiende por "valor razonable" de un instrumdimanciero, en una fecha dada, el
importe por el que podria ser comprado o vendidesanfecha entre dos partes interesadas,
en condiciones de independencia mutua, y debidamefrmadas en la materia, que
actuasen libre y prudentemente. La referencia rogetiva y habitual del valor razonable de
un instrumento financiero es el precio que se pagaor el en un mercado organizado,
transparente y profundo ("precio de cotizacionpetio de mercado").

« Cuando no existe precio de mercado para un detadmirmnstrumento financiero para
estimar su valor razonable se recurre al estalde@d transacciones recientes de
instrumentos analogos y, en su defecto, a modemsvaloracion suficientemente
contrastados por la comunidad financiera intermadjoteniéndose en consideraciéon las
peculiaridades especificas del instrumento a vialgnauy especialmente, los distintos tipos
de riesgos que el instrumento lleva asociados. Nstaote lo anterior, las propias
limitaciones de los modelos de valoracién desadol y las posibles inexactitudes en las
asunciones exigidas por estos modelos pueden dar B que el valor razonable asi
estimado de un instrumento financiero no coincidacemente con el precio al que el
instrumento podria ser comprado o vendido en lagfele su valoracion.

» Las participaciones en el capital de otras entisladeyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva aetienen a su coste de adquisicion,
corregido en su caso, por las pérdidas por detepie hayan experimentado. Dichas
pérdidas equivalen a la diferencia entre el valofileros y el valor actual de los flujos de
caja futuros esperados, actualizados al tipo déabdwlad de mercado para valores
similares.

Como norma general, las variaciones en el valoorrazle de los instrumentos financieros se
registran con contrapartida endaenta de pérdidas y gananciadiferenciandose entre las que
tienen su origen en dividendos (que se registrael eapitulo “Rendimiento de Instrumentos de
Capital”), las originadas por el deterioro en ldidzal crediticia de los activos y las que
correspondan a otras variaciones en el preciogladtivos, que se registran por su importe neto en
el capitulo “Resultados de las Operaciones Finaaxig@eto)" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Excepcionalmente, los ajustes por cambios en el vakonable con origen en “Activos financieros
disponibles para la venta’ se registran transitoeiate en epatrimonio netocomo “Ajustes por
valoracion” salvo que procedan de diferencias deboa con origen en activos financieros
monetarios que se reconocen en la cuenta de pgrgidganancias. Las partidas cargadas o
abonadas en el epigrafe "Ajustes por valoraciémthpeecen formando parte del patrimonio neto
hasta tanto no se produce la baja en el balanséuwdion del activo en el que tiene su origen, en
cuyo momento se cancelan contra la cuenta de pérgliganancias.
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7.2 Valor y distribucion de las exposiciones

A 31 de diciembre de 2015, las participacionessaumentos de capital no incluidos en la cartera
de negociacion ascendian a 28.043 miles de eunosor8posicion atendiendo a la finalidad de la
cartera, el tipo de contraparte y su cotizaciomencados organizados, se muestra a continuacion:

Participaciones e instrumentos de capital no incldios

- Miles de euros|
en la cartera de negociacion

Finalidad de la cartera:

Cartera mantenida con animo de venta 8/380
Cartera mantenida con fines estratégicos (a) 19.663
28.043
Tipo de contraparte:
Acciones de entidades de crédito 12.323
Acglones de otras sociedades 15.720
espafiolas
Acciones de otras sociedades 0
extranjeras
Participaciones en fondos de 0
inversion
28.043
Tipo de cotizacion:
Cotizados en mercados organizado 8.380
No cotizados 0
8.380

(a)De este importe, la totalidad correspondia atigj@aciones e instrumentos de capital en carteras
suficientemente diversificadas y en entidades @patilas con caracter estratégico para el desemgefu
actividad.

El valor razonable de la cartera estimado confoem®s principios y criterios descritos con
anterioridad no difiere del valor en libros de datera a la citada fecha.

A 31 de diciembre de 2015, los ajustes de valomapegistrados contablemente en el patrimonio
neto por variaciones en el valor razonable derlssumentos de capital clasificados como “activos
financieros disponibles para la venta” ascendiariy@9 miles de euros.

8. RIESGO DE TIPO DE INTERES EN POSICIONES NO INCLUIDA S EN LA
CARTERA DE NEGOCIACION

El riesgo de tipo de interés se define como lalpladad de sufrir pérdidas por el impacto negativo
de las variaciones de los tipos de interés. Eesgoi varia en funcidén de la estructura y fecha de
repreciacion de los activos, pasivos y operacifues de balance.

Los principales indicadores utilizados para analaanagnitud de la exposicion al riesgo de tipo de
interés son:
» Sensibilidad del margen financiero o de intermadiacse estima a través de la proyeccion
a 12 meses del margen financiero en funcion delneso (0 escenarios) de tipos de interés
previsto asi como de un determinado comportamigatas masas de balance, analizandose
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de forma global los desfases temporales que seugeadentre los vencimientos y
repreciaciones de las distintas partidas de agtpasivo.
De este modo, trimestralmente se realiza una soiduladel margen financiero para un
periodo de 12 meses sobre la base de determinaplosssos de comportamiento como son
el crecimiento de cada una de las partidas dehba)ahip6tesis de renovaciéon respecto a
diferenciales aplicados y a plazos de revisionatadipo de operacion, supuestos relativos
a amortizaciones anticipadas de préstamos y distegcenarios de tipos de interés.

» Sensibilidad del valor econémico: el nivel de reesgmbién se analiza desde la perspectiva
del valor econémico, medido como el efecto de Esaciones de tipos de interés sobre el
valor actual y los recursos propios de la entidegtdntando los flujos futuros esperados.

A continuacidon se muestran los resultados obterad®$ de diciembre de 2015 en los indicadores

citados, calculados aplicando un desplazamientalglar de la curva de tipos de interés de
doscientos puntos basicos al alza y a la baja:

Indicadores riesgo de tipo de interé Resultado
Sensibilidad margen financiero 1,71%
Sensibilidad valor econémico 6,34%
Pro memoria:

Margen financiero sensible 25.146
Valor econémico 259.669

De conformidad con su evolucion histérica y el mlodestadistico desarrollado, los datos basicos
del modelo utilizado para el tratamiento de losddéps a la vista son los siguientes:

Sensibilidad a o . Plazo de
cambios de tipos UL TS repreciacion
. 7 estable (meses)
% inestable (%) (meses)
A A En En En En
subidas | bajadas | subidas bajadas subidas bajadas
Cuentas corrientes y de ahorro //W /
no remuneradas 10% ) % 48 48 12 12
Cuentas corrientes y de ahorro
remuneradas, de tipo
administrado 36,41% | 36,12% | 36,12% 20,2 0,9 11,8 11,8

Los importes inestables se consideran con vencimigmmediato a los efectos de valoracion y

medicion del riesgo de interés, encontrandose ép®sitos a la vista remunerados a interbancario
referenciados en su mayor parte al euribor a tesem
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El impacto potencialmente adverso para la Cajatéa swuy por debajo de los limites regulatorios
(50% del margen financiero y 20% del valor econ@nigara ser considerada entidautlier y
exigir requerimientos de capital por este tipo déesgo asi como la adopcion de medidas
correctoras. Ello se encuentra corroborado poxpeerencia histérica de la Entidad, que acredita
un impacto adverso potencialmente bajo de las aciarias de tipos de interés sobre el valor
econdémico y el margen financiero, a lo que han rdmritlo los controles implantados y el
seguimiento realizado de este riesgo.

Los resultados obtenidos a 31 de diciembre de 2016s indicadores citados:

Indicadores Resultado
Sensibilidad Margen Financiero 1,71%
Sensibilidad Valor Econémico 6,34%
Pro memoria:
Margen financiero sensible 25.146
Valor econémico 259.861

9. APALANCAMIENTO

Una de las principales causas de la crisis finaacraundial fue el excesivo apalancamiento en el
sistema bancario, tanto dentro como fuera de baldpor ello y con proposito de minimizar el

riesgo, una de las principales novedades que uvdghsilea Il fue el establecimiento de un ratio
regulatorio de apalancamiento.

El ratio de apalancamiento es una medida complemardl resto de indicadores de capital y trata
de alentar a las entidades para que mantengarctasaside financiacion prudentes, limitando el
apalancamiento excesivo y evitando una desestadiiz de la economia y el sistema bancario.

La conjugacion de un modelo de negocio minoristgperfil de riesgo medio — bajo y un adecuado
nivel de capitalizacion permiten obtener unas sifila apalancamiento, conforme a la definicion
contemplada por el Reglamento Europeo 575/2013,squ&tluan holgada y estructuralmente por
encima de los limites evaluados a nivel internadipara su entrada en vigor a partir del afio 2018.

A continuacion se muestran los resultados a 3laientbre de 2015:

Ratio de apalancamiento "Phase-in" "Fully loaded"

Exposicion:
Operaciones de financiacién de valores 0 0
Derivados 5.135 5.135
Otros activos 1.308.762 1.308.762
Otras partidas fuera de balance 69.574 69.574
1.383.47( 1.383.47(0
Capital de nivel 1 110.293 109.600
Ajustes reglamentarios -3.487 -4.179
Ratio de apalancamiento 7,99% 7,95%
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10. ACTIVOS CON CARGAS

El concepto de activos con cargas (“asset encurobifphace referencia a la parte del activo de la
entidad, asi como de los colaterales recibidos sguencuentra comprometida como resultado de su
utilizacion en operaciones de financiacién garaioléz

A continuacion se muestra el balance total a 3dicdlembre de 2015, distinguiendo los activos con
cargas Y los activos libres de cargas por tipoati®@ Los activos con cargas son aquellos activos
gue han sido pignorados o transferidos sin damobaja de balance (titulizaciones) y el colateral
recibido que cumple las condiciones para su regomnecto en balance. Los activos sin carga son
los activos que estarian disponibles para vender aportados como garantia ante necesidades de
liquidez. La mayor parte de dicho saldo son présgayrcréeditos a clientes vy titulos de renta fija.

Activos con cargas Activos sin cargas
Valor en libros | Valor razonable | Valor en libros | Valor razonable

Activos de la entidad

Instrumentos de capital 28.043
Valores representativos deuda 133.284 133.284 129.261
Préstamos a la vista 52.015
Otros préstamos y créditos 91.5 799.014
Otros activos ( 84.208

224.879 1.092.541

Garantias reales recibidas

Instrumentos de capital 0 0
Valores representativos deuda 0 0
Préstamos a la vista 0 0
Otros préstamos y créditos 0 224.878
Otras garantias reales recibida 0 0

0 224.878

Por ultimo se informa de los pasivos asociados adtivos con cargas y al colateral recibido:

. Activos, garantias
Pasivos y valores o
Fuentes de carga reales recibidas y
prestados - .

emisiones propias (c)
Pasivos financieros (a) 201.915 224.878
Pasivos financieros y otros compromisos (b) 0 0
De los que: pasivos con bancos centrales 0 0

(a) Derivados, depositos (incluidas operaciones cotopd® recompra) y emisiones propias.
(b) Compromisos de préstamo recibidos, valores tomed@séstamo y otras fuentes de carga.
(c) Emisiones propias distintas de bonos garantizadmmgs de titulizacion de activos con cargas
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