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Informacion con relevancia prudencial. CR TERUEL. Datos a 31/12/2016

1. REQUERIMIENTOS GENERALES DE INFORMACION

1.1 Entidad

Caja Rural de Teruel, Sociedad Cooperativa de Crédito (en adéda@@a o la Entidad), es una
cooperativa de crédito sujeta a la normativa y regulaciones datldades de crédito operantes en
Espana.

Con fecha 26 de marzo de 2006 fueron aprobados los estatutos de la Gaaipacion General
del Tesoro y Politica Financiera del Ministerio de Economia y Hacienda.

La Entidad tiene regulada su actuacién por la Ley 13/1989, de 26 de deayooperativas de
Crédito, el Real Decreto 84/1993 de 22 de enero y la Ley 27/1999, de 16 de julio, de Cooperativas.

De acuerdo con los estatutos, el ambito de su actuacion es nacioBaldd diciembre de 2016

tiene establecida una red de 77 oficinas, 72 de ellas radicadagreviteia de Teruel y el resto en
otras provincias limitrofes, lo que la faculta para poder efettdtrs las operaciones tipicas o
especificas que corresponde a este tipo de entidades.

La Entidad esta integrada en el Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades aéc@radd por

el Real Decreto - Ley 16/2011, de 14 de octubre). Asimismo, se érecuestrita en el Registro
Especial de Cooperativas de Crédito con el numero 3080.

1.2 Ambito de aplicacion

La legislacion vigente sobre recursos propios y supervision detidades de crédito espariolas la
constituyen basicamente la Directiva Comunitaria 2013/36/UE déanRamto Europeo y del
Consejo relativa al acceso a la actividad de las entidadeéditog/ a la supervision prudencial de
las entidades de crédito y las empresas de inversion (CRDel\Reglamento 575/2013 del
Parlamento Europeo y del Consejo sobre los requisitos prudenciales de las dtdardelito y las
empresas de inversion (CRR); la Ley 10/2014 de ordenacién, supervisidveycia de entidades
de crédito; el Real Decreto 84/2015 que la desarrolla y lasl@ies 2/2014, 3/2014 y 2/2016 de
Banco de Espana.

De acuerdo con la parte octava del capitulo primero del Reglard&nt75/2013 y el articulo 85
de la Ley 10/2014, las entidades deben publicar, al menos anualmenteadidornelevante para
la adecuada comprension de su perfil de negocio, de sus politbgtiyos en materia de gestion
del riesgo, asi como un detalle de su exposicion a los distiesg®s y la composicién de su base
de capital. El presente informe es el reflejo del cumpliroiel®g estos requerimientos a 31 de
diciembre de 2016 por parte de la Entidad.

La informacion contenida en este documento, en la medida en que naisetencubierta por la

auditoria de cuentas anuales, ha sido verificada con caracter @reu publicacion por Auditoria

Interna y presentada al Comité de Auditoria y Riesgos el 9aye e 2017 y aprobada por el
Consejo Rector con fecha 23 de mayo de 2017.
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1.3 Gestion del riesgo

El adverso entorno en el que se ha venido desarrollando la attddadémica en los ultimos afios
ha puesto de manifiesto la importancia capital que tiene paemtiggdes financieras la adecuada
gestion de sus riesgos. Para Caja Rural de Teruel, la calidadgestion del riesgo constituye una
de sus sefias de identidad y un ambito prioritario de actuaciomdoaéa de un elemento
diferenciador de su gestidon que, gracias a la combinacion de unasaggifudentes y el uso de
metodologias y procedimientos de efectividad contrastada, perraitebténcion recurrente y
saneada de resultados asi como gozar de una holgada posicion de solvencia.

La profundidad de la recesion econdmica atravesada y las turbslepmahan afectado a los
mercados financieros desde 2007 han puesto a prueba la efectividadpdéticas de gestion de
riesgos de la Entidad. La aplicacién de estas politicas seadhacido en una exposicibn muy
limitada al tipo de instrumentos, exposiciones y operativas neatadbs por la crisis financiera,
habiéndose extremado la gestion de la liquidez sin perjuicio de la buena situaci@aje la

Los principios que rigen la gestidon de riesgos en la Entidad pueden resumirse del siguiente modo:

» Perfil de riesgo adecuado a los objetivos estratégicos, entedose encuentra un elevado
nivel de solvencia.

* Implicacion de la Alta Direccion.

» Segregacion de funciones, garantizando la independencia de la funcmirdé \c gestion
integral de los riesgos en relacion con las areas generadoras de ellos.

» Vocacion de apoyo al negocio, sin menoscabo del principio anterioangemendo la
calidad del riesgo conforme al perfil de riesgo de la Caja.

» Politica de atribuciones y mecanismos de control estructuradosyaads a las distintas
fases de los circuitos de riesgos, asegurando de este modo ubra g@dstiuada del riesgo y
un perfil acorde a los parametros definidos por el Consejo Rector y la Adtcion.

» Utilizacion de sistemas adecuados de identificacion, medicion, cgréeguimiento de los
riesgos.

e Politicas y procedimientos de reducciéon de riesgos mediante el udécmieas de
mitigacion de contrastada eficacia y validez juridica.

» Asignacién de capital adecuada al nivel de riesgo asumidonyoghe econdémico en el que
opera la Entidad.

Estos principios son trasladados a las politicas internas emiandéeasuncion, seguimiento y
control de riesgos, recogiéndose en los correspondientes manuatssdy sbjeto de control
continuo, como se explica mas adelante.

En el momento actual la Entidad se encuentra completando la definicioiVdecsude Apetito al
Riesgoasi como dePlan de Recuperaciorexigido por la Directiva UE/2014/59 (BRRD), la Ley
11/2015, de recuperacion y resolucion de entidades de crédito y esmpeeszrvicios de inversion,
publicada el 18 de Junio de 2015 y el Real Decreto-Ley 12/2015, de 6 de noyjeonleleque se
desarrolla la citada Ley. Ambos documentos seran aprobados en prés@mas por el Consejo
Rector de la Caja, siendo el segundo de ellos objeto de presemtaiedel Banco de Espafia para
su estudio y aprobacion.

El Marco de Apetito al Riesgoes una medida de autocontrol que refleja las politicas y lagdimi
aprobados por el Consejo Rector, estableciendo métricas cuartitatotalitativas de todos los
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riesgos materiales que afectan a la Caja y fomentando utdngesegral y sisteméatica de todos
ellos. Su objetivo principal es el de identificar los limitesielggos y el apetito (objetivo) de riesgo,
consistentes con la estrategia, rentabilidad y reputacion de la Entidad.

Por su parte, dPlan de Recuperaciones el proceso que permite a la Caja detectar y gestionar
autdbnomamente un eventual escenario de crisis con el objetivo deaestaposicion financiera.

En él se incluye la descripcion, un marco de gobernanza espegdifilicadores que permiten
identificar la ocurrencia de crisis y el analisis del atiaie potenciales medidas que permitirian a
la entidad retornar a sus niveles objetivo.

Para mantener este perfil de riesgo se establece un codgumeétricas clave en relacién con los
niveles de los distintos riesgos, la calidad y recurrenciadeskultados, la liquidez y la solvencia.
Para cada una de estas métricas se definen unos niveles alectalaft riesgo que la Entidad esta
dispuesto a asumir.

El Marco de Apetito al Riesgo constituye asi un instrumentootééeimno para asegurar que los
niveles de riesgo asumidos son coherentes con la estrategiey g&anegocio, sin perjuicio de los
limites que sobre los distintos riesgos se establecen y sensiggularmente a través de los
correspondientes Comités y de la estructura organizativa.

1.3.2 Composicion y funcionamiento del 6rgqano de administracion

Los aspectos relativos a la composicion, funciones, reglas deizagan y funcionamiento y
facultades de los distintos 6rganos de gobierno de la Caja epaesngidos de forma detallada en
los Estatutos de la Entidad, en el Reglamento del Consejo Retk&us enanuales de funciones y
en la normativa interna.

En este apartado se recogen los aspectos mas relevantecatpsasicion y funcionamiento

atendiendo a las recomendaciones y disposiciones de la EBA yexlositos de honorabilidad,
experiencia y buen gobierno de las entidades de crédito espafiatdsoédos por la Ley 10/2014,
de 26 de junio, de ordenacion, supervision y solvencia de entidades de gréllReal Decreto
84/2015 que la desarrolla.

El Consejo Rectorde la Caja se encuentra constituido pomii@mbros los cuales cumplen los

requisitos establecidos por las disposiciones legales anteriermencionadas, entre los que cabe

destacar:

 Gozar de reconocida honorabilidad comercial y profesional. Concurre hibiclawch

comercial y profesional en quienes hayan venido mostrando una condustenape
comercial y profesional que no arroje dudas sobre su capacidadigsempefnar una
diligente y prudente gestion de la Entidad. Para realizar es@aei@n se considera toda la
informacion disponible, incluyendo la trayectoria profesional del caseje su relacion
con las autoridades de regulacién y supervision; las razones pgudasubiera sido
despedido o cesado en puestos 0 cargos anteriores; su historial deigqgleesonal y de
cumplimiento de sus obligaciones; los resultados obtenidos en el désempesus
responsabilidades; su actuacién profesional; si hubiese ocupado cargspatesabilidad
en entidades de crédito que hayan estado sometidas a un procesordetueestn o
resolucién; o si hubiera estado inhabilitado conforme a la Ley 22/2003, dejuiode
Concursal, mientras no haya concluido el periodo de inhabilitacion fifatbosentencia de
calificacion del concurso, y los quebrados y concursados no rehabiktagwecedimientos
concursales anteriores a la entrada en vigor de la refeggdadé como la ausencia de
condenas por comisién de delitos dolosos y sanciones por infraccionessadthias
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convenientemente valoradas conforme al articulo 2.2 del Real Decretd 92=1%/as su
modificacion por el Real Decreto 256/2013, de 12 de abril.

» Poseer conocimientos y experiencia adecuados para ejerdeinsiaes, lo que requiere
contar con formacién del nivel y perfil adecuado, en particularagrateas de banca y
servicios financieros, y experiencia practica relevanteivalda de sus anteriores
ocupaciones durante periodos de tiempo suficientemente largos. Pawaldacion del
cumplimiento de este requisito se tienen en cuenta:

0 Los conocimientos adquiridos en un entorno académico y la experiemcél
desarrollo profesional de funciones similares en otras entidades.
o La naturaleza y complejidad de los puestos desempefiados.
0 Las competencias y poderes de decision y responsabilidades aswasidosno el
ndamero de personas a su cargo.
o El conocimiento técnico alcanzado sobre el sector financieroriekigpos que deben
gestionar y/o supervisar.
En todo caso, el criterio de experiencia se aplica valorando laalea@, escala y
complejidad de la actividad de la Entidad y las funciones y respddades concretas del
puesto asignado a cada consejero.
Asi mismo, el Consejo Rector cuenta con miembros que, consideradas @mjunto,
reunen la suficiente experiencia profesional en el gobierno de asdidamancieras para
asegurar la capacidad efectiva del Consejo Rector de tomasiodes de forma
independiente y autbnoma en beneficio de la entidad.

» Estar en disposicion de ejercer un buen gobierno de la Entidad. La @&valdaceste

requisito contempla:
0 La eventual presencia de potenciales conflictos de interés geeegeinfluencias
indebidas de terceros derivados de:
= Los cargos desempeiados en el pasado o en el presente endantidad o
en otras organizaciones privadas o publicas, o;
= Una relacion personal, profesional o econdmica con otros miembros del
Consejo Rector de la Entidad.
0 La capacidad de ofrecer dedicacion suficiente para llevar a eabdumciones
correspondientes.

Los requisitos de honorabilidad, conocimiento y experiencia concurren gnutalran el Director
General y en las personas que asumen funciones de control intecougéan puestos claves para
el desarrollo diario de la actividad bancaria de la Entidad, que disigopeocedimientos internos
adecuados para llevar a cabo la seleccion y evaluacion continsie @electivo y de los miembros
de su Consejo Rector.

Culminado el proceso de adaptaciéon habilitado legalmente, si duranéecati@ de su actividad
concurriese en algun consejero o miembro de la Alta Direaguma circunstancia que pudiera
alterar el cumplimiento de los requisitos establecidos, lalG@&j@amunicara al Banco de Espafia en
el plazo maximo de quince dias habiles y velara por la subsanigcias deficiencias identificadas,
procediendo en caso de ser necesario a la separacién temporaltivalefaticargo de la persona
en cuestion.

La designacion de nuevos miembros del Consejo Rector y del Digetwral es comunicada
previamente al Banco de Espafia para su valoracion, disponiendo la Elgidadprograma de
informacion que facilita la adquisicion rapida y eficiente de unearimivel de conocimiento de la
Caja.
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La composicion del Consejo Rector contempla la presencia de npeopmcionada de miembros
ejecutivos y no ejecutivos, favoreciendo de ese modo una combinaciondadeouerminos de
experiencia, objetividad e independencia.

Por lo que respecta lncionamiento del Consejo Rectaréste celebra sus reuniones de acuerdo
con un calendario anual. La normativa interna establece en 12 etonérireémo de reuniones
anuales ordinarias, pudiéndose reunir el 6rgano de administracion de meinaordinaria cuando
asi se requiera.

Cuando los consejeros no pueden asistir personalmente a la reunion, greledan en cualquier
otro consejero para que les represente en aquélla a todos los,egbect escrito y con caracter
especial para cada sesion. Para que el Consejo Rector quede efdiedaomstituido es necesaria la
asistencia, presentes o representados, de mas de la mitad de sus miembros.

De conformidad con los requisitos de la EBA, la Caja tiestabéecidas reglas de sustitucion
interina para el ejercicio circunstancial (aplicable paraoade ausencia, imposibilidad o
indisposicion) de las funciones del Presidente del Consejo Rectoonasiprocedimientos para su
sustitucion o sucesion de manera ordenada y conforme a la légisiagente. Asimismo, el
nombramiento de los consejeros y la determinacion del periodo parasgmgekegidos se realizan
de modo que se evite la sustitucién de un niamero elevado de maneransianal&xcesivamente
cercana en el tiempo cuando ello pueda dificultar un adecuadwiejele sus funciones por parte
del érgano de administracion.

Los deberes de los consejerase regulan en los Estatutos de la Caja que se ajustan a ktqrevi
tanto en la normativa espafiola vigente como en las recomendaciones del CédigoldddiBuen
Gobierno. ElI Reglamento contempla expresamente los deberes det@iigeinistracion, lealtad,
secreto y pasividad en los supuestos de conocimiento de informacion reservada.

El deber de diligente administracion incluye el de informadszuadamente sobre la marcha de la
Caja y dotar el ejercicio de sus funciones de independencia,vagdty solidez, dedicando el
tiempo y esfuerzo necesarios para desempefarlas con eficdeldendo mantener a la Entidad
informada en todo momento acerca de sus restantes obligacionesopedéssique en ningun caso
pueden condicionar o limitar el adecuado desempefio de sus responsabibdaalesmisejeros de
la Entidad. Sin perjuicio de los procedimientos establecidos pagprissentacion de los consejeros
en las reuniones del érgano de administracion a las que eventualmentedao asistir, éstos
deben mantener una asistencia asidua y una participacion activa.

Para una adecuada gestion y control de las situaciones de catdlictierés, los consejeros deben
comunicar al Consejo cualquier situacion de conflicto, directo ceictdir que pudieran tener con el
interés de la Caja. Si el conflicto se refiere a una operauid@h,consejero en cuestion ni ninguna
sociedad donde sean consejeros, miembros de la alta direccioromistasi significativos por si
mismos o0 a través de terceros, asi como tampoco personas con tesgaumeaccion concertada
podran realizarla sin la aprobacién del Consejo, absteniéndose en la deliberacamion sotbre la
operacion a que el conflicto se refiera. En el caso de los carssegt 6rgano de resolucion de
conflictos es el propio Consejo Rector

1.3.3 _Estructura y organizacién de la funcién de gestién del riesgo

Excepto en las materias reservadas a la Asamblea de dedm&ntidad, eConsejo Rectores el
maximo organo de decision, correspondiéndole entre otras funcionemlai@efde la estrategia,
el establecimiento y el seguimiento del nivel de tolerancigesdo y la sancién de la politica de
riesgos, aprobando a propuesta de la Alta Direccion o del Cales#ignado al respecto las
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atribuciones de los diferentes érganos de decisién. De este modojnkE@pates funciones y
responsabilidades del Consejo Rector, en aquellos aspectos reldéivgesaon de los riesgos, son
las siguientes:

* Aprobacion y seguimiento del Plan Estratégico de la Entidad.

» Definicion del nivel de tolerancia (apetito) al riesgo.

» Aprobacion del marco de gestion de los riesgos y de sus pobhtipaspuesta de la Alta
Direccion, promoviendo y velando por una gestion de riesgos adecuada aldeivel
tolerancia establecido.

» Establecimiento de una estructura organizativa adecuada, con un@i@efclara de
responsabilidades y funciones, una dotacion proporcionada de recursosdynssdes y
vias de reporting operativos y eficaces.

* Revision y evaluacion periddica del marco de gobierno interno, asid®ias estrategias y
politicas de asuncion, gestion, supervision y reduccion de los riedgegjae la Entidad
esté o pueda estar expuesta, incluidos los que presente la coyuatuoaconémica en que
opera en relacion con la fase del ciclo econdmico.

» Seguimiento continuo y completo del nivel de riesgo de la Entidadjasdd los distintos
tipos de riesgos y los entornos regulatorio, macroeconémico y competitivo.

» Establecimiento del objetivo de capitalizacion de la Entidad. Supg@rus su consecucion
y de su grado de adecuacién y suficiencia para el perfil dgosesxistente y el entorno
econdmico en el que la Entidad opere.

e Supervision y evaluacién del desempefio de la Alta Direccion asi demsistema de
control interno, incluyendo las funciones de control de riesgos, cumplon®rmativo y
auditoria interna.

» Aprobacion y seguimiento del efectivo cumplimiento de un cédigo de conakiotamo de
procedimientos y normas para la prevencion y resolucion de conflictos de interés.

» Definicion de la politica de contratacion y remuneracion del persiregtivo y de todo
aguel que ejerza funciones clave en la organizacion (incluidosstebrgey el control de
riesgos).

» Estudio y sancion de las operaciones de riesgos segun el esquema de deleigtabda ex

El ejercicio de estas funciones requiere entre otros aspediabtaacion periddica de informacion
para el Consejo Rector acerca de los riesgos asumidos y su aodmadinivel de capitalizacion
de la Entidad, la medicion y el control de los riesgos, asi conambiente de control interno
existente y su adecuacion para garantizar una gestion ordenaddentp de los negocios y los
riesgos de la Entidad.

Durante el ejercicio 2016, el Consejo Rector de la Entidad celebréubibnes, involucrandose
activamente en el seguimiento y el control de los riesgos asymsi@osionando las operaciones
gue requirieron su decision y revisando la estrategia de la Entidaeklede tolerancia al riesgo, la
situacion de liquidez, los resultados del proceso de auto-evaluacioapital ¢ el modelo de
control interno, siendo asi mismo informado de las conclusiones de las auditorias/intéanaa.

Adicionalmente, la Caja dispone de diferen@smités en funcion de los tipos de riesgos y
negocios, entre los que cabe destacar:

» Comités de Riesgosrganos que bajo el mandato del Consejo Rector instrumentan la adpacid
ejecutiva de la direccidon de riesgos con el objetivo de garatdizdneacion de éstos con la
estrategia de la Caja en términos de negocio y solvencia, rekjiaasdose de la estrategia de
gestion y seguimiento del riesgo asi como del esquema de détedadacultades. Asimismo
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analizan y, si procede, aprueban las operaciones de riesgo destr® @spectivos niveles de
atribuciones, elevando al 6rgano superior aquéllas que exceden su nivel de delegacion

» Comité de Direcciénresponsable del control y de la gestion de la entidad bajonelatoadel
Director General. Este Comité esta formado ademas, por los rabjeede las distintas areas
de la entidad.

« Comité de Auditoria y Riesgosas competencias de dicho comité se ajustan a las establecida
en el articulo 98 de Ley 62/2003 de Medidas Fiscales, Adminissativkel Orden Social, y
tiene como funcion primordial servir de apoyo al Consejo Rectsugiometidos de vigilancia
mediante la revision periddica del proceso de elaboracion de la auidm econémico-
financiera, de sus controles internos y de la independencia del aextéono. Su funcidn
primordial es servir de apoyo al Consejo Rector en sus comeleegyilancia mediante la
revision periédica del proceso, las politicas y los criterios deoedcion de la informacion
economico-financiera, del sistema de control interno de la Entidadymiglimiento normativo
y de la contratacion, independencia y conclusiones del auditor exdstreo otros aspectos.
Asimismo revisa y aprueba los planes anuales de Auditoria Ingeyoadiendo a la evaluacion
periodica del efectivo cumplimiento de dichos planes y del grado dearitapion de las
recomendaciones de la auditoria interna y externa.

A esta estructura de Comités cabe afiadir la existencianddrea de Riesgos entre cuyas
responsabilidades figuran:

» Identificar, medir y valorar, desde una perspectiva globalriésgjos relevantes a los que se
encuentra expuesta la Entidad en el ejercicio de su actividad.

» Disefar, implementar y mantener los sistemas de identificaoi@djcion, informacion y
control de estos riesgos.

» Definir los procedimientos y mecanismos de control de los diferentes riesgos.

» Evaluar y valorar las técnicas de mitigacion de riesgos edgden aquéllas susceptibles de
utilizacion.

» Vigilar y en su caso proponer cambios en la estructura de limiteggsategernas que refuercen
el control de los riesgos y su consistencia con el nivel de tolerancia definieloGmrsejo.

» Revisar el nivel de riesgo asumido y su adecuacion al perfillesido por el Consejo Rector,
asi como la distribucion interna del capital.

Esta unidad es independiente de las areas generadoras de lws desgodo que se garantice la

objetividad de los criterios de valoracion y la ausencia de dmtessen los mismos provocadas

por consideraciones comerciales.

El Comité de Auditoria y Riesgos, compuesto por 4 consejeros, cuyresidente es el
Presidente del Consejo Rectorse constituye como un organo interno de caracter informativo y
consultivo, sin funciones ejecutivas y con facultades de informaciorgrasesnto y propuesta
dentro de su ambito de actuacién. Su funcion primordial es servir de apoyo al Consejo Restor en s
cometidos de vigilancia mediante la revision periddica del procespoléicas y los criterios de
elaboracién de la informacion econdmico-financiera, del sistentamteol interno de la Entidad,
del cumplimiento normativo y de la contratacion, independencia y conclusiehasditor externo
entre otros aspectos. Asimismo revisa y en su caso apruelr@emdacion, los planes y las
propuestas de la Direccion de Auditoria Interna, asegurandose queivetiad estd enfocada
principalmente hacia los riesgos relevantes de la Caja gdisselo a la evaluacién periédica del
efectivo cumplimiento de dichos planes y del grado de implantaciG@sdedomendaciones de la
auditoria interna y externa asi como de los diferentes riesgtas Entidad: principios generales,
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politicas, organizacion y sistemas de identificacion, medicion, contgektion de cada uno de los
riesgos relevantes.

1.3.4 Perfil global de riesgos

Como conclusion del proceso de valoracion pffil de riesgos de la Caja éste se considera
MEDIO - BAJO atendiendo a los siguientes criterios:

* Principios, politicas y estrategia de gestion del riesgo, qoaraeterizan por su prudencia y
rigor en la identificacion, medicion y control de los riesgos asumidos.

e Procedimientos y sistemas de gestion y control de riesgos ddsecyaen continua
evolucion.

» Calidad media — alta de las exposiciones y utilizacion de medidagntes de eficacia
contrastada.

e Politica contable prudente, con elevados niveles de cobertura de ladcierpss
problematicas.

* Holgado nivel de capitalizacion, considerablemente superior a losnasiniegulatorios
vigentes (superavit de 68,6 millones de euros) y de una elevadidogtire capitalen un
12,14%).

» Posicionamiento competitivo, del que cabe destacar el liderazgalejpor la Entidad en
su ambito geografico de actuacion como consecuencia de un modelo a&oneg
caracterizado por la calidad de los servicios prestados, lan@ercan profundo
conocimiento y una elevada fidelizacion de la clientela.

Distribucion consumo de capital y recursos
14,00% - propios computables 1ok
J ?
12,00% I
10,00%
8,00% 0,83 D010
6,00% 12,14%
4,000/0 7,160/0
2,00%
0,00%
ORiesgo de crédito BRiesgo de mercado
ORiesgo operacional mRiesgo de valoracion del crédito (CVA)
B Otros requerimientos O Capital de nivel 1 ordinario
m Capital de nivel 1 adicional @ Capital de nivel 2

Asimismo cabe destacar el superavit de capital nivel 1 (12,14%)icupebre el requerimiento
(9,88%) establecido de manera formal por el supervisor.

En los apartados siguientes se realiza una valoracion de lassrietgyvantes a los que se encuentra
expuesta la entidad y se explican brevemente los sistemadgrddidacion, medicion, control y
gestion existentes. A este respecto, el Consejo Rector evallpedodicidad al menos anual el
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grado de adecuacion de las politicas, procedimientos y sistemastida gle riesgos al perfil y a la
estrategia, procediendo a la aprobacion de una declaracion flariiéiina de las cuales tuvo lugar
en la reunion del mencionado 6rgano celebrada el 25 de abril de 2017.

1.3.5 Gestion del riesgo de crédito

La exposicion por riesgo de crédito de la Entidad presenta un perfil de riesgo medio.

El riesgo de crédito representa las pérdidas que su&iGajh en el caso de que un cliente o alguna
contraparte incumpliesen sus obligaciones contractuales de pagdugendb un riesgo relevante.
Este riesgo incluye el riesgo de contraparte, el riesgmdeentracion, el riesgo residual derivado
de la utilizacién de técnicas de mitigacion y el riesgo de liquidacién o entrega

En el apartado 4 del presente documento se recogen las principgi@sunes a 31 de diciembre
de 2016 del riesgo de créedito atendiendo primordialmente a la normativa de recursss propi

A continuacion se muestran las cifras mas representativas desde el punta clentédile:

Indicadores con comparativa sectorial Entidad Media Sector
Crédito con garantia real / Crédito a la clien{€8R) 45,95% 54,08%
Exposicidn sector construccidn y promocion inmaipidi 7,84% 12,87%
Provisiones + garantias (c) / Exposiciéon inmokgiar 97,07% n/d
Ratio de morosidad de la inversion crediticia (OSR) 20,35% 9,16%
Ratio de cobertura de dudosos 42,37% 56,25%

Distribucion riesgo de crédito por garantias

2%

‘ O Cartera hipotecaria OOtras garantias reales ASector publico O Garantia personal ‘

La cartera hipotecaria corresponde en su gran mayoria a hipstdmasinmuebles de caracter
residencial en relacion con las cuales las politicas de conaksiarEntidad se caracterizan por su
prudencia, siendo excepcional la concesién de financiacion a solicjudesxcedan de un ratio
“loan-to-value” (en adelante, LTV) del 80% en el caso de hipotada® inmuebles residenciales y
del 60% en hipotecas sobre inmuebles comerciales. En este sentidtyneén y el grado de
cobertura a 31 de diciembre de 2016 de la citada cartera deidadznina vez actualizados los
valores de los inmuebles aportados en garantia, eran los siguientes:
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Cobertura de la cartera hipotecaria
350.000 220,00%
197.00%

300.000 . 1 200,00%

250.000
+ 180,00%

200.000 e

+ 160,00%

150.000
+ 140,00%

100.000
50000 I 120,000/0
0 | — : | 100,00%

Residenciales Comerciales Otros
— Exposicién Original Cobertura media de la garantia + provisiones

La inversion crediticia de la entidad presenta una calidad aceptesldtado de la aplicacion de

politicas y sistemas rigurosos de medicién, asuncion y gestigiesigb de crédito. Ello adquiere

especial relevancia en entornos economicos como el actualgaa alpesar del incremento de la
morosidad cabe destacar la existencia de mecanismos deaciitiglel riesgo (garantias) y el

mantenimiento de un fondo genérico para insolvencias ascendente a 6.015 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2016, la distribucion de las exposiciones sujeesgya de crédito tras la
aplicacion de los factores de conversién (riesgo fuera de bpladedas técnicas de mitigacion de
riesgos consideradas admisibles conforme a la normativa enyve@orrespondiente consumo de
capital era la siguiente:

0 L
Distribucién riesgo de crédito por categorias de ac  tivos ﬁazﬁggiliilgg %Consu.mo de
CRMy CCFs CEpIE
Sector publico 25,71% 0,16%
Entidades 3,16% 1,31%
Empresas no minoristas 16,48% 27,53%
Minoristas 17,50% 18,46%
Garantizadas con inmuebles 14,94% 8,88%
Impago 8,59% 18,64%
Alto riesgo 4,09% 10,56%
Renta variable 2,01% 3,58%
Exposiciones titulizacion 3,90% 4,63%
Otras 3,63% 6,25%
Total 100% 100%

Pagina 12 de 45

N4

CAJA RURAL




Informacion con relevancia prudencial. CR TERUEL. Datos a 31/12/2016

Graficamente:
Distribucion riesgo de crédito por categorias de
activos

100%

90% 2 09%

80% 8,59% 10,56%

18,64%
60%
Q

400/0 16,4870 18,460/0

30%

20% 27,53%

10% 25,71%

0% . S ac
% Exposicion tras técnicas CRM y CCFs %Consumo de Capital
OSector plblico OEntidades OEmpresas no minoristas OMinoristas B Garantizadas con inmuebles
OImpago DAlto riesgo ORenta variable OExposidones titulizacidn OOtras

Sistemas de medicién y valoracion de los riesgos

En linea con la practica habitual del sector, la Entidad dispometielologias yherramientas de
identificacién, medicién, control y gestion del riesgo de crédito.

El riesgo de crédito derivado de las actividadeMdecado de Capitales y Tesoreriase controla
mediante sistemas de medicion que aseguran el cumplimiento ditetestes limites establecidos
para esta actividad.

Por lo que respecta a la actividad BEnca Comercial en el marco de la mejora continua de la
gestion de riesgos la Entidad cuenta con una semeodelos de rating y scoringjue apoyan los
procesos de admision y seguimiento del riesgo de crédito, asi eossiirhacion de pérdidas
esperadas y del nivel de capitalizacion de la entidad, la pat@Emciacaptacion de nuevo negocio
y el establecimiento de politicas de precios ajustadas al riesgo:
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ESTRATEGIAS
DE DECISION

S— Guiasde i —— Calificacion I
Personas variables {modelos) Informes control (rating /

e —— calidad de datos scoring
Bienes y Garantias Modelos Informes de
Estados financieros .. i estadisticos + gestion (CI)
Reglas de
decision

————— CAPTURA DE INFORMACION ———— |}—— — F REPORTING 4

Vinculacion Segmen- Particulares /
Com:ortamiento tacion Empresas =
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w
2
=4
o
L
(]
w
L
[
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Personalizacion
de politicas por
entidad (Cl)

CIRBE
Bureaux de credito
Estados financieros

(Registro Mercantil). ..

sojuswbag

Ficha de riesgos ...
PRINCIPALES UTILIDADES

Pérdida esperada Captacion de Politicas de precios
y capital negocio (primas de riesgo)...

Admision de

riesgos Atribuciones Seguimiento

Estos modelos, que incorporan de forma homogénea las distintas gadialbiesgo relevantes para
las operaciones o el segmento de clientes de que se trate, mmo@orana calificacion y una
probabilidad de incumplimiento (PD) que sirven de apoyo en la toma s#odes de una manera
objetiva, permitiendo adicionalmente la ordenacion de la calidadiciedle las operaciones y/o
contrapartes sobre una base homogénea. Los modelos utilizados por la faafecha de
publicacién del presente informe son los siguientes:
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Segmentos de Riesg Criterios de segmentacion Modelos de calificacion
Empresas: CNAE, CIF, tipo de persona juridi

fecha de constitucién, cifra neta (¢

ventas

Grandes Empresas Cifra neta de facturacionl an@® |Rating de Grandes Empresas
millones de euros

PYMES Cifra neta de facturacion anual entreRhating de PYMES
y 60 millones de euros

Microempresas Cifra neta de facturacion anudl fModelos de scoring de admision diferenciados s¢gun
millén de euros el grado de vinculacién de los solicitantes
Grado de vinculacion Modelos de rating, igualmente diferenciados en

funcion del grado de vinculacion de las contrapafte

Otras empresas Empresas de reciente constitycié
determinados tipos de personas
juridicas (AIEs, UTEs...)

Particulares Personas fisicas Modelos de scoring de admisién en funcién del
producto (Tarjetas, Consumo e Hipotecas), el grado
Grado de vinculacion de vinculacién de los solicitantes (vinculados / nq
vinculados) y el canal de contratacion (preseraa|

Canal de contratacién

distancia).

El perfil de la cartera de la Entidad a 31 de diciembre dé 20rresponde a un perfil tipico de
banca comercial, con fuerte predominio del segmento minorista. ake de exposiciones
caracterizadas por un alto grado de atomizacion, de modo que lafidizei@ resultante reduce
los riesgos asociados a este tipo de exposiciones y su consumo de capital.

Seguimiento del riesgo

Para el control de la calidad crediticia y la anticipacidnaeretuperabilidad de la inversion, se
encuentra definida la funcion de seguimiento del riesgo, a laeeaicsientran adscritos recursos y
responsables concretos. Dicha funcién de seguimiento se fundamenta ¢éenaitea gpermanente
encaminada a asegurar el puntual reembolso de las operacioragigi@acion ante circunstancias
gue puedan afectar a su buen fin y normal desarrollo.

Con este fin, la Caja dispone de un sistema de seguimiento verteiragono a dos ejes de
actuacion:

* Seguimiento periddico de aquellos acreditados / operaciones que pserignele criterios
determinados (volumen, sector, etc.) requieran su seguimiento periodico.

* Seguimiento basado en alertas, tanto de caracter predictivo eacttve ante incidencias
de pago.
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La deteccion de eventuales problemas de recuperabilidad deuda geovoca la inmediata
aplicacion de los procedimientos definidos al respecto en funcion deletipperacion, contraparte,
garantias, antigledad de la deuda y situacion de su reclamacién, entratetros. cr

Riesgo de concentracion

El riesgo de concentracion representa la posibilidad de suimlidaé debido a exposiciones
individuales significativas que estén correlacionadas y/o exposiciommrtantes con grupos de
contrapartes cuya probabilidad de incumplimiento esté sujeta dactoses de riesgo comunes a
todos ellos.

El riesgo de concentracion constituye un elemento esencial giesiigin. La Entidad realiza un
seguimiento del grado de concentracion de las carteras de mesdibicio bajo diferentes

dimensiones relevantes: clientes (individuales y grupos), sectomssidead, productos. En este
sentido, la Entidad dispone de politicas y procedimientos de contromelate definidos y

apropiados para la gestién de este riesgo.

En todo caso se deben cumplir los limites a la concentracién sigpsiestablecidos por la
normativa vigente, entre la que cabe destacar el Reglamerdpeleu575/2013. En este sentido,
ningun cliente o conjunto de ellos que constituya un grupo econémico o seviatiglados entre
si en el sentido descrito por el articulo 390 del citado textb pegale alcanzar un riesgo del 25%
del capital admisible de la Entidad después de tener en cuenta el efectedliccion del riesgo de
crédito de conformidad con los articulos 399 a 403 del referido Reglan@reando ese cliente sea
una entidad o cuando el grupo de clientes vinculados entre si inclaya varias entidades, dicho
valor no debera rebasar el 25% del capital admisible de la entitla@ millones de euros, si esta
cantidad fuera mas elevada, siempre que la suma de los valoessaed@adsiciones frente a todos
los clientes vinculados entre si que no sean entidades, despigéemen cuenta el efecto de la
reduccion del riesgo de crédito, no rebase el 25% del capital admisible de la Caja

Sin perjuicio de los citados limites, la Entidad presta una ed@gencion a los riesgos que superan
el 2% de los recursos propios y las interrelaciones, tanto msidiomo econdmicas, existentes
entre ellos.

Por lo que respecta a la concentracidon del riesgo por sectoaetivi@ad, la Entidad procede a la
medicion periddica del riesgo de concentracion sectorial bajsiésdares habituales de mercado
y conforme a los requerimientos regulatorios existentes pectes En este sentido, a 31 de
diciembre de 2016 el indice de concentracion sectorial calculadorm@na la metodologia
definida por Banco de Espafia a efectos del Proceso de AutoevaldaciGapital se situ6 en el
21,35%.

Informacion de gestion

Con carécter periddico la Alta Direccion recibe informacionadevblucion de las magnitudes mas
relevantes de la exposicion al riesgo de crédito, el impactes dédaicas de mitigacion empleadas
y el consumo de capital, pudiendo analizar la informacién desde varias plentista. Asimismo,
dispone del detalle de las magnitudes mas relevantes para poder profundizar esisu anal

El Consejo Rector recibe un resumen agregado de la citada informacion coer caeasual.

1.3.6 Gestion del riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la posibilidad de sufrir péraidasnovimientos adversos en los
precios de los bonos, titulos o mercaderias o tipo de cambio de momedascartera de
negociacion de la Entidad. Este riesgo incluye el riesgipdede cambio estructural de balance,
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definido como la posibilidad de sufrir pérdidas debido a movimientos adversdos tipos de
cambio.

La composicion de la cartera de la Entidad y su politica de iGagpermiten concluir que no se
trata de un riesgo relevante, al situarse el saldo detkraale negociacién de manera estructural
por debajo del 5% de los activos totales de la Entidad y de 15 miltineuros, limites que el
Reglamento Europeo 575/2013 contempla como eximentes de la obligacioncde lapbeccion
Octava del Capitulo Sexto del Titulo Segundo del citado texto Edmlse ve corroborado por los
resultados obtenidos histéricamente en la cartera de negociaci@uales han sido nulos o de
escasa importancia relativa.

1.3.7 Gestion del riesgo de tipo de interés estructural de balance

El riesgo de tipo de interés estructural de balance seedafimo la posibilidad de sufrir pérdidas
por el impacto negativo de las variaciones de los tipos de inEstésriesgo varia en funcion de la
estructura y fecha de repreciacion de los activos, pasivos y operaciaaedeflalance.

El riesgo de tipo de interés estructural de balance es gekiigneontrolado directamente por la

Alta Direccion persiguiéndose un doble objetivo: reducir la sensibitiéa margen financiero a las

variaciones de los tipos de interés y preservar el valor econ@mieoEntidad. Para alcanzar estos
objetivos se realiza una gestion activa contratando en los mercadosidros operaciones de

cobertura adicionales a las coberturas naturales generadagrepi@lbalance como consecuencia
de la complementariedad de la sensibilidad a variaciones dedsesde interés de las operaciones
de activo y de pasivo, manteniendo una estrecha vigilancia de este riesgo.

1.3.8 Gestiodn del riesgo de liguidez

La gestion del riesgo de liquidez consiste en asegurar queidad dispondré en todo momento de
la suficiente liquidez para cumplir con sus compromisos de pago @s®eda cancelacion de sus
pasivos en sus respectivas fechas de vencimiento, sin comprometer stachpa responder con
rapidez ante oportunidades estratégicas de mercado. En estm gesincluye la obtencién de
financiacién en los mercados mayoristas al menor coste posibésglia ynlargo plazo, siendo el
objetivo mantener un nivel éptimo de activos liquidos bajo una politica prudente.

Para ello, de manera proporcionada a la complejidad, el perfiesigory el tipo de negocio de la
Entidad, ésta ha establecido estrategias, politicas, procedimignsestemas soélidos para la
identificacion, medicion, gestion y seguimiento del riesgo de liquidiezsun conjunto adecuado
de horizontes temporales con objeto de garantizar, entre otros objetiweantenimiento de un
“colchon” de liquidez apropiado.

Las claves para poder solventar problemas de liquidez radican attidgacion y la gestion
preventiva. Consciente de ello, la Caja considera ambos aspectosnserms lineas de defensa
frente a los potenciales efectos adversos de una situacidlquidez sobre sus resultados,
reputaciéon y solvencia.

En términos de identificacion temprana, la Entidad realiza un meémid permanente de su
situacion de liquidez de corto, medio y largo plazo y de la evolucidosdarincipales mercados
monetarios y de capitales en los que opera. Por lo que respadasiidn preventiva, la Caja para
financiar su crecimiento y hacer frente a sus obligaciaespago en la fecha y forma
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contractualmente establecidas a un coste razonable y sin afeataputacion presenta holgados
niveles de liquidez.

Finalmente, en términos de anticipacion la Entidad cuenta con adétju@ok libres de cargas que
le permite hacer frente a situaciones de severa tensidmlilad; liquidez relativa y capacidad de
pignoracion de los activos que conforman el colchdn son contrastadasgaaniélie y sometidas a
pruebas de estrés para determinar su capacidad para hacer frentgt@rasgxtremas.

Con objeto de potenciar la estructura de control, medicion y gestioriedgb de liquidez y
adaptarla al nuevo marco internacional, se han adoptado los nuevos estdadaedicion. De este
modo, las principales métricas empleadas para el control dguldelz y sus resultados a 31 de
diciembre de 2016 son:

» Ratio de liquidez a corto plazo (LCR) bajo el escenario de estrés descrito en el apartado
2.2.2.5, a 31 de diciembre de 2016 el ratio de liquidez a 30 dias ascendia al 359%
situandose de manera sostenida en niveles notablemente superioresigidd e
regulatoriamente:

Principales componentes ratio LCR Resultado
Activos liquidos ponderados 202.313
Salidas netas ponderadas 56.279
Ratio LCR 359%

La medicion se ha efectuado de conformidad con el Reglamento Europ@013734s
guias de la Autoridad Bancaria Europea (EBA) y los estados €QIRHquidez vigentes a
31 de diciembre de 2016. Los cambios anunciados por las autoridades otespetpie se
encuentran pendientes de entrada en vigor incrementaran el réitjaidez de la entidad,
ampliando de ese modo la holgura que presenta sobre el minimo legal exigible.

La Direccion de la Entidad considera que dispone de una posici@uitiet adecuada, basandose
para ello en los siguientes aspectos:

« Composicién y peso de las fuentes de financiacion, que en su mayocqegsponde a
financiacion minorista cuya estabilidad en el tiempo se encuesttaicamente acreditada.
Por su parte, la financiacion mayorista no tiene vencimientosaago tlel ejercicio 2017.
Elevada fidelizacion y reducida concentracion de los depoésitos de la clientela.

* Ausencia de tensiones en la financiacion de la inversion: gap demiemos cubierto
razonablemente con activos liquidos y rdtaan to deposit” en niveles estructuralmente
inferiores al 100% y a la media del sector.

» Ratios regulatorios con margen de holgura (excedente) sobre los umbralissexigi

* Acceso a financiacion del Banco Central Europeo.

» Disponibilidad de activos y colaterales susceptibles de settadper en garantia de
operaciones de financiacion.

» Existencia de un plan de contingencia que contempla los instrumadimenales de
cobertura a los que acudir en casos extremos. En este sentidos attetad“Pdéliza de
crédito con prenda de valores y otros activos” suscrita con BanEspddia a traves del
Banco Cooperativo Espariol, se dispone de una linea de liquidez con éstér(rie la
misma red cooperativa).

A modo de conclusién, se considera que a 31 de diciembre de 2016 no easgaidades
adicionales de recursos propios por riesgo de liquidez.
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1.3.9 Gestion del riesgo operacional

El enfoque parte de la implantacion de una cultura de riesgo eniddEgtla integracion de la
gestidon de estos elementos en busca de la mejora continua miediantiantacion de los aspectos
requeridos por el Banco de Espafia en la adopcion de modelos basicosodedgésiesgo y en
especial en el referente a riesgo operacional: implantaciamaeaplicacion (G..R.O.) en Rural
Servicios Informaticos que sirva para documentar todo el procesaenfe la trazabilidad, cuyas
principales funcionalidades abarcarian las base de datos de pgetal$s informacion de gestion.
Asi, conforme a lo estipulado por la legislacion, la Entidad egigtrando sus principales eventos
de pérdida y la cultura del entendimiento de los diferentes riegggsacionales a los que esta
sometida la Entidad, con el fin de reducir la exposicion a este tipo de riesgo:

* Fraude Interno.

= Fraude Externo.

= Practicas de empleo y seguridad en el trabajo.
= Practicas con clientes, productos y de negocio.
» Dafios a activos fisicos.

= Interrupcion en el negocio y fallos en sistemas.
= Ejecucion, entrega y gestion de procesos.

0 Las areas de control en base a dos tipos de controles:
= Controles propios sobre riesgos propios.
= Controles propios sobre riesgos ajenos.

o Controles en funcién de su naturaleza:
= Preventivos: previenen el riesgo antes de que ocurra.
= Detectivos: detectan una posible situacién de riesgo.
= Directivos: dirigen la perdida hacia la situacion mas optima posible.

Finalmente conviene destacar una serie de aspectos que cordiratletuacion de los sistemas y
procedimientos vigentes en la Entidad en relacion con la gestion del Riesgoi@edra

+ La plataforma informética que sustenta la actividad bancas&ede la Entidad se
encuentra soportada por la empresa Rural Servicios Informati&l¥, @Rie cuenta con
Planes de Continuidad de Negocio que garantizan una adecuada respuestpier tipo
de contingencia que pueda impactar a la disponibilidad de los sistemas.

* La Caja cuenta asi mismo con su propio plan de continuidad del negoeimcluye la
redundancia de los sistemas criticos no administrados por RSI.

» La Caja ha suscrito una pdliza integral bancaria que cubre algaros principales riesgos
operacionales:
0 Apropiacion Indebida
Robo y Hurto
Estafa
Falsedad de documentos
Falsedad de Moneda

© O 0O

La Caja considera adecuados los procedimientos, medidas y acatlmpgadas para la necesaria
gestion del Riesgo Operacional. Como consecuencia de todo ell@gajdaconsidera que las
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necesidades de capital por Riesgo Operacional contempladaareh ®ibren de manera suficiente
los riesgos a los que se encuentra expuesta en este ambito.

1.4 Practicas y politicas de remuneracion

De conformidad con la normativa vigente, convenientemente adaptada a la organizaoa, el
tamanfo, la naturaleza, el alcance y la complejidad de las actividadeSrdiléad, la politica
retributiva se rige por los siguientes principios:

* Fomento de una gestién adecuada y eficaz del riesgo, sin incentivos a la asuncién de
riesgos incompatibles con el perfil aprobado por el 6rgano de administracion.

« Alineacion con la estrategia empresarial, los valores y los inteadaago plazo de la
Entidad, disponiendo de medidas concretas que eviten conflictos de intereses.

» Aprobacion y revision periddica por parte del érgano de direccion (Comité de
Nombramientos y Remuneraciones), que debe garantizar su efectivacfacaplicacion.

* Combinar adecuadamente un sistema de retribucion fija y variable.

* Establecer sistemas que limiten la retribucién variable de forma cordejengando los
resultados de la Entidad sean mediocres o negativos.

» La remuneracion de los altos directivos, encargados de la gestion de riesgos y ¢
funciones de cumplimiento, sera supervisada directamente por el Comité de Nantorami
y Remuneraciones.

* Recompensar el nivel de responsabilidad y la trayectoria profesional, velando por |
equidad interna y la competitividad externa.

En el marco citado, la Entidad dispone de un Comité de Nombramientos y Remunsracyane
composiciéon en el ejercicio 2016 fue la siguiente, cumpliendo los requisitos establsmi la Ley
10/2014 de ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito acerca del nimero minimo
de consejeros independientes (un tercio del total, incluido el Presidente):

PERSONA CARGO
TEODORO LEREU VENTURA VICEPRESIDENTE CONSEJO RECTOR
EDUARDO GRACIA LISBONA VOCAL CONSEJO RECTOR
FERNANDO MARCEN BOSQUE VOCAL CONSEJO RECTOR

Durante dicho ejercicio el Comité de Nombramientos y Remuneraciones smida en 4
ocasiones, desempefiando las siguientes funciones conforme a lo establecido pejed€ons
Rector de la Caja, siendo en materia de remuneraciones:
o Aprobar la politica retributiva de la Entidad, con su esquema general de coripensa
tanto en lo que ser refiere a sus conceptos, como al sistema de percepcion, incluyendo la
la alta direccion y los miembros del Consejo Rector.
0 Supervisar la remuneracion de las personas que componen el Colectivo Identificado de
la Entidad, y cuyas actividades profesionales inciden de una manera aityaifen el
perfil de riesgo de la entidad, como responsables, entre otras, de las funcioesgode r
auditoria, control interno y cumplimiento normativo, y atendiendo a principios de
proporcionalidad en razén de la dimension, organizacion interna, naturaleza y ambito de
actividad de la Entidad, velar por la observancia de la politica retributivdessta e
informar al Consejo Rector sobre la implementacién y correcta aplicaclarpditica.

En materia de nombramientos valorando la idoneidad de los nuevos miembros del Consejo Rector ,
evaluando que cumplen con los requisitos establecidos, para formar parte del misrha, si s
producido el acaecimiento de una circunstancia sobrevenida que pueda modificar dadideei
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cualquiera de los consejeros para el cargo, y proponer las medidas abresupatllas otras que le

hubiesen sido asignadas o le fueran atribuidas por decisién del 6rgano de admimistraci

El sistema de remuneracion de la Entidad se estructura mediante una éstfiippubiasada en el

nivel de responsabilidad que constituye una parte relevante de la remuneratinrat

retribucién variable vinculada a la consecucion de objetivos previamente edtableai una

gestion prudente de los riesgos, siendo sus principales caracteristsigsitages:
o Dependiente y adecuada al desempefio individual de los empleados y de sus respectiva
unidades de negocio o control asi como a los resultados de la Entidad con una vision a
largo plazo, considerando el impacto del ciclo econédmico subyacente asi comgglos rie
presentes y futuros. En este sentido, la obtencién de resultados mediocres o negativos
reduce la remuneracion variable, incluida la eventual recuperacion de retrésuga
satisfechas.
o Limitado peso sobre la remuneracion total, de manera que se eviten incentivos a la
inadecuada asuncion de riesgos.
o Flexibilidad y alineacion con los intereses estratégicos de la Entiddomisar la
capacidad de reforzamiento de su solvencia.
o Consideracion de objetivos no financieros en las unidades que ejercen funciones de
control, de modo que se refuerce su independencia.

Los empleados que asumen riesgos Yy cuyas actividades profesionales incid@e@eimportante
en el perfil de riesgo de la Entidad constituyen, junto con los que ejercen funciones deeaiontrol
denominadd colectivo identificado”, cuya composicidn es la siguiente:

FUNCION
Director General
Jefe del Area de Negocio
Jefe del Area de Intervencion General
Jefe del Area de Inversiones Crediticias
Jefe del Area de Medios
Jefe del Area de Personas

Todos los riesgos a los que estéa sujeta la actividad de la Entidad son tenidoseepacaezit
calculo de la retribucién variable del colectivo identificado. Durante eliej@?016 las
remuneraciones del colectivo identificado fueron las siguientes:

Remuneracion 2016 Fija Variable Diferida Total
Colectivo identificado 833 104 D 937

. No obstante, en funcién del area donde las personas afectadas prestan su a&ctigitkm en
cuenta de una manera preponderante los siguientes riesgos:

Area Riesgo Medida
Crédito Cumplimiento de los limites establecidosgddConsejo Rector
Direccion General Tipo de Cumplimiento de limites al impacto sobre margearfiriero a la
interés variaciones de los tipos de interés
Tesoreria / Crédito Cumplimiento de los limites de contrapartid
Mer(_:ado de Tipo de Cumplimiento de limites al impacto sobre margearfiiero a las
Capitales interés variaciones de los tipos de interés
Comercial Crédito indice de morosidad

Pagina 21 de 45




Informacion con relevancia prudencial. CR TERUEL.

Datos a 31/12/2016

2. RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES

2.1 Recursos propios computables

A 31 de diciembre de 2016, los recursos propios computables de la Enticambdaexde los
minimos requeridos por la normativa en vigor, siendo su composicién larggcifras en miles

de euros):
CRD IV
. CRD IV " @
Recursos propios computables "Phase-in" fully Ic()*e;ded
Capital de nivel 1
Capital de nivel 1 ordinario 118.753 116.175
Instrumentos de capital 76.827 76.827
Ganancias acumuladas de ejercicios anteriores ap.42 42.426
Ganancias acumuladas en el ejercicio (resultados 0 0
admisibles)
Otras reservas 2.015 2.015
Ajustes al patrimonio neto por valoracion de adivo -94 -94
Intereses minoritarios 0 0
Deducciones y ajustes transitorios -2.421 -4.999
Capital de nivel 1 adicional 0 0
Instrumentos de capital 0 0
Deducciones y ajustes transitorios 0 0
118.753 116.175
Capital de nivel 2
Instrumentos de capital y préstamos subordinados 0 0
Provision genérica 6.015 6.015
Deducciones y ajustes transitorios -991 0
5.024 6.015
Capital total 123.777 122.191
Total requerimientos minimos de recursos propios 7879 78.279
Colchones de capital 0 24.462
Conservacion de capital 0 24.462
Anticiclico 0 0
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De este modo, los ratios y superavits de capital de la Entidadla 8itiembre de 2016 eran los
siguientes:

Solvencia CRD IV CRD IV
“phase-in” “fully loaded”
Ratio de solvencia 12,65% 12,49%
del que: Capital de nivel 1 ordinario 12,14% 11,87%
Superavit de recursos propios sobre requerimid®itas 1 45.49§ 43,911
Superavit de capital de nivel 1 ordinario sobraisgomiento 22.078 19.501
individual formulado por Banco de Espafia (a)

(a) Con fecha 22 de diciembre de 2016, en aplicadé art. 68.2.a) de la Ley 10/2014, de 26 deojudé ordenacion, supervision y solvencia de
entidades de crédito, el Banco de Espafia comurdatidad la obligacion de mantener un nivel dgital nivel 1 ordinario (CET1) no inferior al
9,88%.

2.2 Composicion del capital de nivel 1 ordinario

A continuacion se proporciona informacion adicional acerca de lastedsticas de cada uno de
los elementos del capital de nivel 1 ordinario asi como del desigokes deducciones y ajustes
transitorios efectuados a 31 de diciembre de 2016.

2.2.1 Instrumentos de capital ordinario

A 31 de diciembre de 2016 el capital social de la Caja, unico compuwatichas fechas como
consecuencia del proceso de consolidacion, estaba formalizado en 1.278.p0o2tatsoaes, de
60,10 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

La Caja no poseia autocartera (participaciones propias).

2.2.2 Reservas y otros elementos de capital de nivel 1 ordinario

Conforme a lo establecido por la normativa vigente, el resto deeetes computables como
capital de nivel 1 ordinario a 31 de diciembre de 2016 comprende:

* Ganancias acumuladas: importe neto de los resultados acumulackake(ees) reconocidos
en ejercicios anteriores a través de la cuenta de pérdidamycigs que, en la distribucidon
del beneficio, se destinaron al fondo de reserva obligatorio (ndibdpantre los socios) u
otras reservas de cardcter voluntario.

» Resultados del ejercicio computables: resultado del ejercieiceuestinara a incrementar
las reservas conforme a las propuestas de aplicacion déadesuformuladas por los
organos de administracion. Para su computo como capital de nivel 1 ordiaarte ser
verificados por los auditores de las cuentas anuales de lg @agaucirse todo posible gasto
o dividendo.

» Otras reservas: reservas distintas de las anteriores gutainles como capital ordinario
conforme a la normativa vigente.

* Ajustes por valoracion contabilizados en el patrimonio neto por activascferos

disponibles para la venta o entidades valoradas por el método deci@gadn . Debido al
calendario de trasposicion del Acuerdo de Capital Basileadllayexclusion realizada de
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manera prudencial y conforme a la normativa vigente de las phswxistentes en la
cartera de deuda de administraciones centrales

2.2.3 Deducciones y ajustes transitorios del capital de nivel 1 ordinario

En aplicaciéon de la Parte Segunda y de la Parte Décimadklmento Europeo 575/2013, a 31 de
diciembre de 2016 las deducciones y ajustes transitorios all adgitavel 1 ordinario eran los
siguientes:

Deducciones y ajustes transitorios CRD IV CRD IV
capital de nivel 1 ordinario “phase-in” “fully loaded”

Fondos de comercio y otros activos intangibles -21 -21
Activos de fondos de pension de prestaciones diefini -24 -24
Tenencias reciprocas de capital de nivel 1 ordinari 0 0
Participaciones no significativas en el sectorritiaro -4.954 -4.954
Participaciones significativas en el sector finarzi(deduccién individual) 0 0
Activos por impuestos diferidos basados en renditogefuturos originados 0 0
por diferencias temporarias (deduccién individual)
Participaciones significativas en el sector finanziy activos diferidos por 0 0
diferencias temporarias (deduccién conjunta)
Activos por impuestos diferidos basados en renditogfuturos no 0 0
originados por diferencias temporarias
Deduccién alternativa a ponderacion 1.250% 0 0
Deduccién por insuficiencia de elementos del chpieional de nivel 1 o -999 0
de nivel 2
Otras deducciones y ajustes 3.576 0
Total deducciones y ajustes transitorios -2.421 -4.999

2.3 Composicion del capital de nivel 1 adicional

Hasta la fecha no se han emitido instrumentos de este tipo.

2.4 Composicion del capital de nivel 2

2.4.1 Instrumentos de capital de nivel 2

Los elementos de capital de nivel 2 a 31 de diciembre de 2016 correspaicdimente a la
cobertura genérica determinada de acuerdo con la Circular 4/2004 de Ban&spafa,
correspondiente al riesgo de insolvencia de los clientes, esligag a las pérdidas inherentes o
no asignadas especificamente por deterioro del riesgo deocdéditlientes, en la parte que no
exceda del 1,25% de los riesgos ponderados que hayan servido de rbasé gédculo de la
cobertura.

2.4.2 Deducciones del capital de nivel 2

De conformidad con la Parte Segunda y la Parte Décima dedrRemfio Europeo 575/2013, las
deducciones y ajustes transitorios del capital de nivel 2 eran de 3iciembre de 2016 las
siguientes:
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Deducciones y ajustes transitorios CRD IV CRD IV
capital de nivel 2 “phase-in” “fully loaded”
Tenencias reciprocas de capital de nivel 2 0 0
Participaciones no significativas en el sectorritiaro 0 0
Participaciones significativas en el sector finari 0 0
Otras deducciones y ajustes -991 0
Total deducciones y ajustes transitorios -991 0

2.5 Conciliacion con los estados financieros auditados (balance de situagion

La comparacion de los recursos propios computables conforme al RatdaBuropeo 575/2013
con el patrimonio neto registrado contablemente (estados financisltedas) a 31 de diciembre

de 2016 arroja las siguientes cifras:

CRD IV Patrimonio neto
e “phase-in” contable

Capital de nivel 1 ordinario: 118.753 122.301
Instrumentos de capital 76.827 76.827
Ganancias acumuladas de ejercicios anteriores @p.42 42.426
Ganancias del ejercicio (resultados admisibles) 0 1.127
Otras reservas 2.015 2.015
Ajustes al patrimonio neto por valoracion de adivo -94 -94
Intereses minoritarios 0 0
Deducciones y ajustes transitorios -2.421 0
118.753 122.301
Capital de nivel 1 adicional: 0 0
Elementos computables 0 0
Deducciones y ajustes transitorios 0 0
0 0
Capital de nivel 2: 5.024 0
Financiacién subordinada 0 0
Provision genérica 6.015 0
Deducciones y ajustes transitorios -991 0
5.024 0
Total 123.777 122.301
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3. REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS

3.1 Requerimientos minimos de recursos propios

A 31 de diciembre de 2016, los requerimientos minimos de recursos pasp@wian a 78.279
miles de euros, conforme al siguiente detalle:

Requerimientos minimos de recursos propios Método de calculo Miles de euros
Riesgo de crédito Método estandar 70.091
Riesgo por ajuste de valoracion del crédito (CVA) étbtio estandar 713
Riesgos de la cartera de negociacion Método estanda 0
Riesgo de tipo de cambio Método estandar 0
Riesgo operacional Método del indicador basico 8.116
Total requerimientos minimos de recursos propios 78.279

3.2 Requerimientos minimos por riesqgo de crédito

Los requerimientos minimos por riesgo de crédito a 31 de diciedeb2016 se han calculado
mediante la aplicacion del método estandar conforme a lo estabéecieloReglamento Europeo
575/2013 y deméas normativa vigente, arrojando los siguientes resultadpssadss por las

categorias de exposicion contempladas en su articulo 112:

Requerimientos minimos de recursos propios Miles de euros
Riesgo de crédito, contraparte y entrega
Administraciones centrales y Bancos Centrales 0
Administraciones regionales y autoridades locales 0
Entes del sector publico 114
Bancos multilaterales de desarrollo 0
Organizaciones internacionales 0
Entidades 919
Empresas 19.293
Minoristas 12.936
Exposiciones garantizadas con hipotecas sobresiemaiebles 6.223
Exposiciones en situacion de impago 13.067
Exposiciones de alto riesgo 7.404
Bonos garantizados 0
Exposiciones frente a instituciones y empresasatficacion crediticia a corto plazo 0
Exposiciones frente a instituciones de inversidectiova (11C) 0
Exposiciones de renta variable 2.512
Otras exposiciones 4.380
66.848
Exposiciones de titulizacion 3.243
Total requerimientos minimos de recursos propios pariesgo de crédito 70.091

3.3 Evaluacioén de la suficiencia del capital

De conformidad con lo establecido en la normativa de solvenciajdadSaone de un proceso de
auto-evaluacion de su capital. Este proceso se encuentra integradocpojumto de estrategias y
procedimientos solidos y exhaustivos que permiten evaluar y mamterferma permanente los
importes, los tipos y la distribucion tanto de su capital interno abenl@s recursos propios que
considera adecuados para cubrir, segin su naturaleza y nivel, tod&esdos a los que esté o
pueda estar expuesto.
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En el marco de su gestidon de riesgos, la Caja procede de mantnauada a identificar, medir,
controlar y mitigar los riesgos a los que su actividad se enausuojeta, incorporandose las
conclusiones de esta gestion al proceso de auto-evaluacion del capiiaél €eomprende la
estimacion actual y futura (bajo distintos escenarios) de ¢oss@s propios computables y de los
requerimientos de capital conforme a los riesgos inherentesct\sdaal, el entorno econémico en
gue opera, los sistemas de gobierno, gestion y control de lossiiesglan estratégico de negocio,
la calidad o composicion de los recursos propios disponibles y ldmlipasies reales de obtencion
de mayores recursos propios en caso de que ello fuera necesarielld?aina vez calculados los
recursos propios necesarios en el Pilar 1 de Basilea, se yexagara los demas riesgos o factores
no considerados en aquél y que por su relevancia deben ser tenidositen esttmando los
recursos propios que se necesitan para cubrir todos los riesgosenpenamia holgura adecuada
respecto a las necesidades minimas legales de recursos propios del Pilar 1.

El proceso de auto-evaluacion del capital implementado permite qomglei el nivel de

capitalizacién es elevado, cubriendo holgadamente los requerimiBiiéosl y Pilar 2) actuales de
recursos propios y los previstos en el periodo objeto de proyeccionZ2@®). Asi mismo, los
ratios de capital superan los niveles minimos requeridos formalmente por elsarpervi

4. RIESGOS DE CREDITO Y DE DILUCION

4.1 Informacion general

4.1.1 Definicion de exposiciones deterioradas y determinacion de las cogienes de valor

En la memoria de las cuentas anuales se recogen los prin@pipsliticas contables y los criterios
de valoracion aplicados de conformidad con la normativa vigente, désdobe los
planteamientos y métodos empleados para determinar el deterioro de los awtivasribs.

Un activo financiero se considemdeteriorado(y, consecuentemente, se corrige su valor en libros
para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una enddsjetiva de que se han producido
eventos que dan lugar a:

« En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores reptigsentie deuda), un
impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimarael snomento de
formalizarse la transaccion.

* En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarsametdgrsu valor en
libros.

La Entidad dispone de criterios que permiten identificar logditedos con debilidades o
evidencias objetivas de deterioro y clasificarlos en funcion de su riesgédite.cLos instrumentos
de deuda no incluidos en la cartera de activos financieros mantenrdosegaciar, asi como las
exposiciones fuera de balance, se clasifican, en funcién del riesgo de crédisnp@ncia, en:

* Riesgo normal: operaciones que no cumplen los requisitos para alésfien otras
categorias.

* Riesgo normal en vigilancia especial: operaciones que, sin curoplitos criterios para
clasificarlas individualmente como riesgo dudoso o fallido, presedédmlidades que

Pagina 27 de 45

N4

CAJA RURAL




Informacion con relevancia prudencial. CR TERUEL. Datos a 31/12/2016

pueden suponer pérdidas superiores a las de otras operacionegsiatdsificadas como
riesgo normal.

* Riesgo dudoso:

(0]

Por razén de la morosidad del titular: operaciones con algun importéedwegmar
principal, intereses o0 gastos pactados contractualmente, coteca@aeeral, con mas
de 90 dias de antigiiedad, salvo que proceda clasificarlos como fallatobién se
incluyen en esta categoria las garantias concedidas cuandta€eloahaya incurrido en
morosidad de la operacion avalada. Asimismo, se incluyen los impatesdas las
operaciones de un titular cuando las operaciones con importes vermidoaracter
general, segun se ha indicado anteriormente, de mas de 90 diaggdedadt sean
superiores al 20% de los importes pendientes de cobro.

Por razones distintas de la morosidad del titular: operacioness eué, sin concurrir
las circunstancias para clasificarlas en las categdeidallidos o dudosos por razén de
la morosidad, se presenten dudas razonables sobre su reembolso lmtaléeminos
pactados contractualmente; asi como las exposiciones fueraatheebab calificadas
como dudosas por razon de la morosidad cuyo pago por la Caja sea pyokable
recuperacion dudosa.

» Riesgo fallido: la Entidad da de baja del balance aquellas opeeacijue tras un analisis
individualizado se consideren de muy dificil recuperacion. Dentro @e cas¢goria se
incluyen los riesgos de los clientes que estan en concurso ddaseszeon peticion de
liquidacion, asi como las operaciones clasificadas como dudosas poisrdeamerosidad
con una antigiedad superior a los cuatro afios, salvo aquellos saldoseqten acon
garantias eficaces suficientes. Igualmente se incluyen operaqiggesin presentar ninguna
de las dos situaciones anteriores, sufren un deterioro notorio e irrecuperable densiasolve
En las situaciones anteriores, la Caja da de baja del balaalktpiier importe registrado
junto con su provision, sin perjuicio de las actuaciones que puedandleva@o para
intentar conseguir su cobro hasta que no se hayan extinguido definitigdosederechos a
percibirlo, ya sea por prescripcion, condonacion u otras causas.

Como criterio general, la correccidn del valor en libros de losuimgintos financieros por causa de
su deterioro se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas yigardgicejercicio en el que tal
deterioro se manifiesta. Las recuperaciones de las pérdidas por dgiezidamente registradas, en
caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y gadah@gercicio en el que el
deterioro se elimina o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importeadegigste se elimina del
balance de situacion consolidado sin perjuicio de las actuaciones que peeaise a cabo para
intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamenteshssjaea por
prescripcion, condonacion u otras causas.

La cobertura del riesgo de crédito se establece recogiemdejda estimacion sobre las pérdidas
inherentes existentes por riesgo de crédito en la carterstde@mentos de deuda y otros activos y
compromisos y garantias financieras con riesgo crediticio de cudfmt con lo establecido por el
Anejo IX de la Circular 4/2004 de Banco de Espafa. Los principaéésdos utilizados para
determinar lascorrecciones de valopor deterioro de activog las provisionespor riesgos y
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compromisos contingentes varian, conforme a la normativa contableyam em funcién de la
tipologia y clasificacion contable del instrumento en cuestion:

Instrumentos de deuda valorados a coste amortizeldcalculo de las correcciones de valor
de las operaciones calificadas como dudosas se realiza mediangstiomacion de las
pérdidas incurridas, entendidas como la diferencia entre el impotteedgosicion y los
flujos futuros de efectivo estimados. Dependiendo de las caractside cada exposicion
y de la contraparte, dicha estimacion se puede realizar deramamividualizada o
colectiva. Sobre los saldos de estos instrumentos clasificadosriesmo normal (incluida
la categoria de vigilancia especial), se calcula una cobectlegtiva para cubrir las
pérdidas inherentes.

Instrumentos de deuda o de capital clasificados como disponibles para |a leepéadida
por deterioro equivale a la diferencia entre el coste de adguisie dicho instrumento
(neto de cualquier amortizacién de principal en el caso de instrosnégstdeuda) y su valor
razonable, una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previametecida en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negatrgadas en la
valoracion de estos activos tiene su origen en un deterioro de loosnda|n de
presentarse en el epigrafe de patrimonio "Ajuste por VatoraeActivos Financieros
Disponibles para la Venta" y se registran en la cuenta delpéry ganancias. En el caso de
gue posteriormente se recupere, la totalidad o parte de ladgsepdir deterioro, su importe
se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejexniaijue se produce la
recuperacion (en el epigrafe "Ajuste por Valoracion - Activioari€ieros Disponibles para
la Venta" del balance de situacion, en el caso de instrumentos de capital).

Instrumentos de capital valorados al costas pérdidas por deterioro equivalen a la
diferencia entre el valor en libros y el valor actual de lo@dl de caja futuros esperados,
actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para valores similares.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de péydidasncias del ejercicio en
gue se manifiestan minorando directamente el coste del instrumeaias. gerdidas sélo
pueden recuperarse posteriormente en el caso de venta de los activos.

4.1.2 Valory distribucion de las exposiciones

La distribucion media del ejercicio 2016 y la existente a 31 dendlice del citado ejercicio del
valor de las exposicionedespués de la aplicacion de correcciones de valor por deteriortivds ac
y provisiones, asi como de los factores de conversion (riesgodadralance) y de los efectos de
las técnicas de reduccion del riesgo de créddocategorias de activogra la siguiente:
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Distribucién de las exposiciones netas ajustadas ipeategorias Exposicién media Exposicién a 31 de
de activos (CRD IV / CRR) ejercicio 2016 diciembre de 2016

Administraciones centrales y Bancos Centrales BR0.1 353.541
Administraciones regionales y autoridades locales 1.738 19.008
Entes del sector publico 15.306 14.902
Bancos multilaterales de desarrollo 0 0
Organizaciones internacionales 0 0
Entidades 78.429 47.667
Empresas 256.712 248.346
Minoristas 260.887 263.734
Exposiciones garantizadas con inmuebles 223.946 225.190
Exposiciones en situacién de impago 124.314 129.464
Exposiciones de alto riesgo 42.875 61.698
Bonos garantizados 0 0
Exposiciones frente a instituciones y empresascafificacion 0 0
crediticia a corto plazo

Exposiciones frente a instituciones de inversidectiova (11C) 0 0
Exposiciones de renta variable 26.702 30.309
Otras exposiciones 49.026 54.638
Exposiciones de titulizacién 62.515 58.737
Total 1.342.629 1.507.234

La distribucion de las citadas exposiciongsr vencimientos residualey categorias de activos

31 de diciembre de 2016 era la siguiente:

Plazo de vencimiento residual a 31 de diciembre @916
Distribucion dg las equsiciones netas ajustadas| Ala Hasta 3 Entre 3 Entre 1 | Mas de
por categorias de activos (CRD IV / CRR) vista meses mlezgz Vl y 5 afios| 5 afios Total

Administraciones centrales y Bancos Centrales 83.039 0 500 270.003 353.541
Administraciones regionales y autoridades locales 0 422 1.457) 6.793] 10.335 19.008
Entes del sector publico 0 66 6.942| 1.534 6.360] 14.902
Bancos multilaterales de desarrollo 0 0 0 0 0 0
Organizaciones internacionales 0 0 0 0 0 0
Entidades 0| 41.847| 1.031 641 4147 47.667
Empresas 6.673| 11.156] 37.829| 68.269 124.417| 248.346
Minoristas 0 9.763| 49.612 76.424] 127.93§ 263.734
Exposiciones garantizadas con inmuebles 0 1 876/ 4.359| 219.955 225.190
Exposiciones en situacion de mora 2.273 393| 9.166| 11.422| 106.042 129.296
Exposiciones de alto riesgo 1.350 40 308| 5.239] 54.762] 61.698
Bonos garantizados 0 0 0 0 0 0
Exposiciones frente a instituciones y empresas con 0 0 0 0 0 0
calificacion crediticia a corto plazo

Exposiciones frente a instituciones de inversion 0 0 0 0 0 0
colectiva (l1IC)

Exposiciones de renta variable 0 0 0 0| 30.309 30.309
Otras exposiciones 0 1.023 906| 15.316) 37.393 54.638
Exposiciones de titulizacion 20 1 111] 2.681] 60.131 62.944
Total 10.316] 147.750 108.239 193.178 1051.790 1.511.274

Atendiendo a sdlistribucion por sectores de actividadel valor a 31 de diciembre de 2016 de las

citadas exposiciones, asi como de las exposiciones originales (anteplitsaaon de correcciones

de valor por deterioro de activos, provisiones y factores de converdi@onas de las técnicas de
reduccion del riesgo de crédito) y de las provisiones para riesgtiggentes y correcciones de

valor por deterioro de activos no computadas como recursos propios era el siguiente:
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Distribucién de las exposiciones por | Exposiciones Exposiciones | Correcciones de| Exposiciones
sectores de actividad originales no originales valor y netas ajustadas
deterioradas deterioradas provisiones

Administraciones Publicas 177.966 71.986 -24.288 215.026
Bienes raices 12.108 1.838 -855 13.013
Consumo no basico 47.490 38.752 2.047 84.366
Energia fosil 56.663 0 0 56.583
Finanzas no bancarias 35.115 3.300 -1.566 34.150
Industria manufacturera 17.472 7.726 -4.248 19.355
Hogares (personas fisicas) 316.002 10.598 -4650 303.788
Materiales béasicos 39 0 0 27
Productos de primera necesidad 208,926 74.162 -29.507 236.826
Servicios financieros 378.018 1 0 373.522
Salud y asistencia 5.988 2.423 -1.633 6.435
Servicios empresariales y profesionales 34|513 4,158 -1.726 34.983
Suministros de utilidad publica 6.191 2.691 -1.939 6.399
Telecomunicaciones y tecnologia 97.248 6.936 -2.762 95.378
Transporte y logistica 24.844 7.828 -4.012 27.659
Desconocido y no sectorizables 3.834 1.544 -1.263 3.765
Total 1.422.419 233.942 -76.402 1.511.274

Desde el punto de vista de distribucion geografica, el valor de las exposiciones y de las
provisiones para riesgos contingentes y correcciones de valor penodetde activos no
computadas como recursos propios a 31 de diciembre de 2016 corresponde integramente a Espafia

4.1.3 Resultados por deterioro de activos y provisiones

A 31 de diciembre de 2016, las correcciones de valor por deterioro desactas provisiones por
riesgos y compromisos contingentes registradas en el balanitead&a de la Caja presentaban el
siguiente detalle:

. - Cobertura Cobertura
Fondos de cobertura del riesgo de crédito especifica genérica Total
Instrumentos de deuda a coste amortizado 79.545 1.739 81.284
Instrumentos de deuda disponibles para la venta 0 126 126
Riesgos y compromisos contingentes 3.226 442 3.668
82.771 2.307 85.078

Los movimientos producidos en el ejercicio 2016 en las correccionealatepor deterioro de
activos y las provisiones para riesgos y compromisos contingentes han sigoitrges:

Correcciones de valor por Provisiones para riesgos y

deterioro de activos compromisos contingentes
Saldo inicial 92.923 3.678
Dotaciones del ejercicio 38.748 162
Importes revertidos en el ejercicio -21.252 0
Movimientos con reflejo en resultados 17.496 162
Otros movimientos sin reflejo en resultados -30/911 -171
Saldo final 79.508 3.669
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4.1.4 Riesgo de contraparte

Por riesgo de crédito de contraparte se entiende el riesgo da qaetidaparte pueda incurrir en
incumplimiento antes de la liquidacion definitiva de los flujos de eajaperaciones de derivados,
operaciones con compromiso de recompra, operaciones de préstavatords o de materias
primas, operaciones con liquidacion diferida y operaciones de financiacion déagarant

La metodologia utilizada por la Entidad para el calculo del ridsgoontraparte esta basada en el
valor de mercado de las operaciones contratadas, al que se afiadstimaaion del riesgo
potencial calculado mediante un modelo paramétrico que tiene e @ldito de producto vy el
plazo.

La Entidad dispone en general de acuerdos de compensacion que contanmusibilidad de
cancelar anticipadamente las operaciones en caso de impago 0 concurso dapartsantr

A 31 de diciembre de 2016, la exposiciéon por riesgo de crédito de cordrapaendia a 3.723
miles de euros conforme al siguiente detalle:

Importe de la
CenEEp exposicion
Valor razonable positivo de los contratos 3.723
Menos: efecto de acuerdos de compensacion 0
Exposicién crediticia después de la compensacion 3.723
Menos: efecto de las garantias recibidas 0
Exposicién crediticia en derivados después detigpemsacion y de las garantias 3./23

habiendo sido calculado el valor de la exposicidon conforme a los siguientes métodos:

Método aplicado Importe de la exposicion

Método del riesgo original -
Método de valoracion a precios de mercado 3.723
Método estandar -
Método de los modelos internos -

Total 3.723
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4.2 Informacidon complementaria

4.2.1 Exposiciones ponderadas por riesqgo. Método estandar

Los requerimientos minimos de recursos propios por riesgo de crédftrre al Pilar 1 se han
calculado de conformidad con lo establecido por el Reglamento Europeo 57%/2fdriaas
normativa vigente. Para calcular sus exposiciones ponderadas porsgekg aplicado el método
estandar, utilizando en ese proceso las calificaciones cresligdectuadas por agencias de
calificacion externa reconocidas como elegibles por las autoridades eatepet

Sin perjuicio de ello, el volumen de exposiciones cuya ponderaciénresuthdo de aplicar una
calificacion de una ECAI designada es reducido, tal y como puede aprexiabksiguiente cuadro,
en el que se recogen los valores de exposicion antes y desdaéasptieacion de las técnicas de
reduccion del riesgo de crédito (“técnicas CRM”) y de losofas de conversion (“CCFs”), para
cada porcentaje de ponderacion aplicado en funcion del grado ded calatiiticia, a 31 de

diciembre de 2016 (cifras en miles de euros):

Distribucién por grados de calidad Exposicién neta sin Exposicién neta Exposicién neta
crediticia de las exposiciones para las ajustar (antes de ajustada por ajustada por técnicas
gue se han empleado ratings externos| técnicas CRM y CCFs) técnicas CRM CRM Yy CCFs

0% 0 0 0
20% 7.048 7.048 7.048
50% 59.968 59.968 59.926
100% 1.740 1.740 1.740
150% 0 0 0
350% 1.900 1.900 1.900
1250% 1.296 1.296 1.296
Total exposiciones calificadas 71.95 71.952 71.910
Total exposiciones sujetas a 1.575.916 1.572.889 1.507.233
reguerimientos por riesgo de crédito

Debido a la composicion y caracteristicas de la carteuspaile calificaciones de ECAI designadas
se concentra en su practica totalidad en la cartera de ieptanéluidas las exposiciones de
titulizacion. De acuerdo con lo establecido por la normativa vigentéijilmcion de calificaciones
de ECAI debe ser continuada y consistente en el tiempo para todas lasiexpegiertenecientes a
una misma categoria.

En funcién del niumero de calificaciones crediticias de una exposicbristintas ECAIs, el
tratamiento a efectos del calculo de la exposicion ponderada por riesgo difiere

« Cuando para una exposicion calificada soOlo estad disponible una acafificcrediticia
efectuada por una ECAI designada, se utiliza esa calificapaia determinar la
ponderacién de riesgo de la referida exposicion.

* En el caso de que para una exposicion calificada estén disponibleslificacones
crediticias efectuadas por ECAI designadas y dichas czaliines correspondan a dos
ponderaciones de riesgo diferentes, se aplica a la exposicion lagmddeale riesgo mas
alta.

» Si para una exposicion calificada estan disponibles mas de lifisacianes crediticias
realizadas por ECAI designadas, se utilizan las dos caldives crediticias que produzcan
las ponderaciones de riesgo mas bajas. Si las dos ponderacionesgdemas bajas
coinciden, se aplica esa ponderacién; si no coinciden, se aplica la mas altdode las
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Siguiendo un criterio de prudencia y rigor en la utilizacion deicatibnes crediticias externas, la
Caja informa para cada exposicion de todas las calificaciong®rdrs (emisores y emisiones,
calificaciones a corto plazo, etc. de cada ECAI), garantizanddaelenedo el fiel cumplimiento de

la legislacion vigente. En este marco de prudencia, no se util@dicaciones crediticias de

emisiones publicas de valores para su asignacion, mediante un pFsgpesiico implementado al

respecto, a activos comparables no incluidos en la cartera de negociacion.

Se muestra a continuacion la distribucion por porcentajes de pondegcifum¢ion del grado de
calidad crediticia) de la totalidad de las exposiciones sugetaquerimientos por riesgo de crédito
(con independencia del uso o no de calificaciones externas) a la citada fecha:

Distribucion de las exposiciones por Ex.posicic’)n neta sin Exposicién neta . Exposicién petg
grados de calidad crediticia ) ajustar (antes de gjus_tada por ajustada por técnicas
técnicas CRM y CCFs) técnicas CRM CRM y CCFs

0% 394.354 395.346 389.963
2% 0 0 0
4% 0 0 0
10% 0 0 0
20% 53.841 53.841 49.919
35% 212.597 212.597 212.323
50% 59.968 59.968 59.926
70% 0 0 0
75% 307.789 304.459 263.734
100% 401.665 400.978 390.501
150% 135.051 135.047 130.214
250% 3.572 3.572 3.572
350% 1.900 1.900 1.900
370% 0 0 0
1250% 1.995 1.995 1.995
Otras ponderaciones de riesgo 3.1186 3.186 3.186
Total 1.575.918 1.572.889 1.507.233

4.2.2 Operaciones de titulizacion

En los ultimos ejercicios la Entidad ha participado en variasaojpees de titulizacion, todas ellas
de activos, tradicionales y de caracter multicedente. A contdnyase muestran los principales
datos a 31 de diciembre de 2016 de las titulizaciones vivas en cgiyecoion participo la Entidad
y las posiciones retenidas por ésta (importes en miles de euros):

Titulizaciones originadas Fecha de | ECAI designadas Tipo de Exposiciones| Participacion
originacion exposiciones | titulizadas de la Entidad
(total) (%)
Rural Hipotecario V 2002/11/14 Moody's| Hipotecas resid 1.147 1,1%
Rural Hipotecario VI 2004/07/07  Moody’s Fitch| Hipotecas resid 2.147 1,4%
Rural Hipotecario VII 2005/04/29  Moody's Fitch| Hipotecas resid 1.174 0,5%
Rural Hipotecario VI 2006/05/26  Moody’s Fitch| Hipotecas resid 3.565 1,0%
Rural Hipotecario 1X 2007/03/28 Moody’s Fitch| Hipotecas resid 6.523 1,2%
Rural Hipotecario X 2008/06/25 DBRS, Fitch| Hipotecas resid 11.080 1,5%
Rural Hipotecario XI 2009/02/25 DBRS, Fitch| Hipotecas resid 14.341 1,5%
Rural Hipotecario XlI 2009/11/04 DBRS, Fitch| Hipotecas resid 12.557 2,5%
Rural Hipotecario XVI 2013/07/24 DBRS, Fitch| Hipotecas resid 34.726 31,3%
Rural Hipotecario XVII 2014/07/08 DBRS, Fitch| Hipotecas resid 16.728 26,2%
Rural Hipotecario Global 2005/11/18 Moody’s Fitch| Hipotecas resid 3.951 1,5%
107.939
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Titulizaciones originadas Posiciones retenidas Valor de la exposicion Requerimientos de
por la Entidad deducido de recursos propiog recursos propios

Rural Hipotecario V 1.06p 0 172
Rural Hipotecario VI 1.185 0 65
Rural Hipotecario VII 583 0 86
Rural Hipotecario VI 3.295% 0 198
Rural Hipotecario 1X 5.98Y 0 283
Rural Hipotecario X 10.49¢7 0 381
Rural Hipotecario XI 15.841 0 587
Rural Hipotecario Xl 15.501 0 620
Rural Hipotecario XVI 40.462 0 600
Rural Hipotecario XVII 5.523 0 0
Rural Hipotecario Global 2.483 0 251

102.419 0 3.243

El célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo y los reqmedsnminimos de recursos
propios se realiza de conformidad con lo establecido por el Raglafbaropeo 575/2013 para la
aplicacion del método estandar a las exposiciones de titulizacion.

Al cierre del ejercicio 2016, el desglose de las exposiciondzddas atendiendo a su situacion
financiera y contable era el siguiente (exposiciones titulizagasspondientes a la Entidad,
expresadas en miles de euros):

Titulizaciones originadas Tipo de Exposiciones Exposiciones | Correcciones de valor
exposiciones titulizadas no titulizadas por deterioro de
dudosas dudosas activos

Rural Hipotecario V Hipotecas resid 1.105 42 0
Rural Hipotecario VI Hipotecas resid 2.092 59 5
Rural Hipotecario VII Hipotecas resid 1.174 0 0
Rural Hipotecario VI Hipotecas resid 3.360 231 18
Rural Hipotecario 1X Hipotecas resid 6.443 91 15
Rural Hipotecario X Hipotecas resid 10.988 187 120
Rural Hipotecario XI Hipotecas resid 14.213 149 33
Rural Hipotecario XII Hipotecas resid 12.557 0 23
Rural Hipotecario XVI Hipotecas resid 34.539 259 98
Rural Hipotecario XVII Hipotecas resid 16.6[10 158 22
Rural Hipotecario Global Hipotecas resid 3.806 145 90
106.877 1.321 424

Atendiendo a su ponderacion de riesgo, la distribucion de las exposidetiegizacion (retenidas
y adquiridas a terceros) era la siguiente a 31 de diciembre de 2016:

Posiciones en titulizaciones Exposicién neta antes de Requerimientos de
Distribucién por ponderaciones de riesgo técnicas CRM y factores de recursos propios
conversion
20% 7.048 113
50% 42.867 1.715
100% 1.740 139
350% 1.900 532
1250% 1.995 1.995
Otras ponderaciones y efectos de los limites de las 3.186 1.409
exposiciones titulizadas 0 -2.660
Total 58.736 3.243
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La Entidad no ha participado en ninguna titulizacion sintética ni con estructurasrmatables.

El tratamiento contable de las transferencias de activos financierossta condicionado por la
forma en que se traspasan a terceros los riesgos y benefsiomdos a los activos que se
transfieren:

* Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmentgivel fananciero transferido se
da de baja del balance, reconociéndose separadamente cualquidio derebligacion
retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

* Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficiosadescal activo financiero
transferido, éste no se da de baja del balance y se continda valomndas mismos
criterios utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se cecotmntablemente:

o Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contragi@strecibida,
gue se valora posteriormente a su coste amortizado.

o Tanto los ingresos del activo financiero transferido (pero no dadojalecoano los
gastos del nuevo pasivo financiero.

» Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos iclosne$ociados al activo
financiero transferido, se distingue entre:

o Sila entidad cedente no retiene el control del activo finanagi@ngferido, éste se da
de baja del balance y se reconoce separadamente cualquier derebhgacion
retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

o Si la entidad cedente retiene el control del activo financierssfeedo, continda
reconociéndolo en el balance por un importe igual a su exposida@cambios de
valor que pueda experimentar y reconoce un pasivo financiero asociadtival
financiero transferido. El importe neto del activo transferidopasivo asociado es el
coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos sivel tatisferido se
mide por su coste amortizado o el valor razonable de los derechogygciminles
retenidos si el activo transferido se mide por su valor razonable.

Conforme a la normativa contable de Banco de Espafa y las dataaerde las respectivas
titulizaciones, todas las exposiciones titulizadas con posteriorldat @e diciembre de 2003 se
mantienen en el balance de situacién de la Entidad hasta su oemptatizacion, sin que se haya
registrado resultado alguno por este concepto.

4.2.3 Técnicas de reduccion del riesgo de crédito

En el calculo de los requerimientos de recursos propios por riesgedim,cse han aplicado las
reglas establecidas en el Capitulo Cuarto del Titulo I, Pateera del Reglamento Europeo
575/2013, recogiéndose a continuacion los aspectos mas destacables a 31 de dickdibre de

a) Técnicas de reduccion de riesgo de crédito empleadas
Las principales técnicas de reduccion de riesgo de créditoadgdicen el célculo de los
requerimientos de recursos propios (método estandar), siempre y cuamglan todos y cada uno
de los requisitos de admisibilidad establecidos por la legislacion vigente, han sidoikstes:
* Acuerdos marco de compensacion relativos a operaciones con compromésmrdera,
operaciones de préstamo de valores y otras operaciones vinculadas al mercpifalel® ca
» Garantias reales de naturaleza financiera, entre las geelestacar depdsitos en efectivo,
valores representativos de deuda, acciones, bonos convertibles y pastieipaen
instituciones de inversién colectiva
* Garantias de firma
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A ellas cabe afadir las garantias de naturaleza hipotecariai ljga bajo el método estandar no
son consideradas una “técnica de reduccion del riesgo de crédito” (en el sentitiodes termino,
es decir, técnicas a las que les es de aplicacion el CapitaltoQlel Titulo Il, Parte Tercera del
Reglamento Europeo 575/2013 y como tales se reflejan de maneemcldda en los estados de
solvencia), tienen una elevada relevancia en el calculo de losriragpntos de recursos propios,
procediendo bajo determinadas condiciones a su reduccion a travésotedaacion en base a la
cual calcular los activos ponderados por riesgo.

b) Politicas y procedimientos de gestién y valoracion de garantias

Las técnicas de reduccion del riesgo de crédito empleadaxyrasilas medidas y disposiciones
adoptadas y los procedimientos y politicas aplicados proporcionan cobdduraesgo de crédito
juridicamente validas y eficaces en todas las jurisdiccigegantes. En este sentido, la Asesoria
Juridica de la Caja ejerce un papel activo en la elaboraciéanaksis de todos los contratos que
se utilizan para la constitucion de cualquier tipo de garantia tex@|agarantizando que en los
mismos se reconoce la posibilidad de exigir juridicamentguaicion de las mismas en cualquier
jurisdiccion atendiendo a la normativa vigente en cada momento.

Adicionalmente, Grupo Cooperativo dispone de sistemas y procedimientegisién continua o
periodica (segun el tipo de colateral) del valor de sus gararmtiggms conclusiones son
consideradas en el calculo de la reduccién de los requerimientesullgos propios por riesgo de
credito

En el caso particular de operaciones de derivados, al objeto der ledexposicion al riesgo de
contrapartida la Caja aplica la compensacién del riesgo de ccrdditlas posiciones cuya
contrapartida sea una entidad financiera con la que se haydosuscdontrato marco CMOF o
ISDA, contratos que permiten la compensacion de las posicioyes valor de mercado sea
negativo con aquellas posiciones con valor de mercado positivo frente a una misma entidad.

La aplicacion de garantias a efectos del calculo de los redemios de recursos propios es el
resultado de un andlisis exhaustivo de todas y cada una de las cosdigon@misibilidad a un
doble nivel:

» Tipologia de técnicas de reduccion del riesgo de crédito, habiémagtisado criterios
estrictos y prudentes, adecuadamente documentados, en la evaluacidmpmlghiento de
los requisitos establecidos por la normativa vigente para cada tipo deagéranstrumento
similar)

* Garantia o instrumento similar de manera individual: para cadat@gao colateral concreto
perteneciente a una de las técnicas de reduccion del riesgoédito consideradas
admisibles conforme al analisis anterior, los sistemas d#ados verifican de manera
individualizada el efectivo cumplimiento de los requisitos de admdsali] su valoracion y
realizan los ajustes correspondientes.

Entre las opciones planteadas por la normativa de solvencia pamasideracion, bajo el método
estandar, de las técnicas de reduccion del riesgo de crédito,apdidago el método amplio de
valoracion de garantias, asi como el método supervisor paréc@bcdel valor ajustado de la
exposicion.

c) Concentracion de técnicas de reduccion del riesgo de crédito

La concentracion de las técnicas de reduccion de riesgedieoaebe observarse desde una doble
perspectiva:
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Tipologia de técnicas de reduccion del riesgo de crédito aplicatlasolumen mas

representativo corresponde a operaciones con compromiso de recom@s @ue | el
subyacente lo constituyen valores representativos de deuda deleelealidad (Deuda
Publica espafiola en su practica totalidad) depositados en la propia Entidad.

Proveedores de garantias: se dispone de sistemas de evaluacidmacdetilos riesgos

crediticios indirectos, tales como los mantenidos frente a un npsoveedor de garantias.
En este sentido, las politicas y los procedimientos implantados prouonea adecuada
diversificacion del riesgo, siempre que las condiciones de losadws lo permitan,
vigilando sus concentraciones de riesgo y adoptando, en su caso, dasnopdirtunas para
corregir aguellas situaciones que comporten la asuncidon de un excesivo nivajale ries

d) Valor y distribucion de las exposiciones cubiertas por tipos de garantia

A continuacién se muestra el valor total, a 31 de diciembre de @818,exposicidén cubierta para
cada categoria de exposicion y tipo de garantia, tras la comgensacisu caso, entre las partidas
del balance y fuera de balance asi como la aplicacion de los ajustes deladléifras en miles de

euros):

Distribucion de las exposiciones por categoriaj Exposicion neta antes de| Garantias | Garantias reales de

de activos (CRD IV / CRR) técnicas CRM y factores df de firma naturaleza
conversion financiera (*)

Administraciones centrales y Bancos Centrales 343.5 0 0
Administraciones regionales y autoridades locales 3.4 0 0
Entes del sector publico 14.888 0 0
Bancos multilaterales de desarrollo 0 0 0
Organizaciones internacionales 0 00 0
Entidades 51.632 0 0
Empresas 257.447 0 0
Minoristas 307.789 -440 -2.890
Exposiciones garantizadas con inmuebles 225.464 0 0
Exposiciones en situacion de impago 130.653 0 -130
Exposiciones de alto riesgo 66.530 -307 0
Bonos garantizados 0 0 0
Exposiciones frente a instituciones y empresas|con 0 0 0
calificacion crediticia a corto plazo
Exposiciones frente a instituciones de inversién 0 0 0
colectiva (lIC)
Exposiciones de renta variable 30.309 0 0
Otras exposiciones 55.445 -552 -8
Exposiciones de titulizacién 58.738 0 0
Total 1.575.918 -1.299 -3.028

(*) Incluye el valor ajustado tanto del subyaceste las operaciones con compromiso de recompra davasias
admisibles, como de los demas activos financiedossables aportados en garantia de las exposicimegsgo.

Al cierre del ejercicio 2016 no se habian aplicado otras técnicasidecion del riesgo de crédito
diferentes de las sefialadas en el cuadro anterior.
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5. RIESGO DE LA CARTERA DE NEGOCIACION

A 31 de diciembre de 2016, la Entidad no tenia cartera de negociaeféntas contables ni de
solvencia.

6. RIESGO OPERACIONAL

El calculo de los requerimientos de recursos propios minimos p@o rigseracional se ha
realizado, aplicando el método del Indicador Basico, de conformidad estalnecido en el titulo
lll de la Parte Tercera del Reglamento Europeo 575/2013. Los cesultkel calculo a 31 de
diciembre de 2016 han sido los siguientes:

Requerimientos de recursos propios Miles de euros
Ingresos relevantes ejercicio 2014 72.093
Ingresos relevantes ejercicio 2015 48.169
Ingresos relevantes ejercicio 2016 42.049
Media anual ingresos relevantes 2014- 2016 54.104
Requerimientos de recursos propios por riesgo opec@nal a 31 de diciembre de 8.116
2016

Asimismo, la Entidad ha procedido a una revision detallada del rigseg@cional al que se
encuentra sujeta su actividad, de los requerimientos establecidasnoerdl Pilar 1 (para los
cuales se ha aplicado el método mas conservador de los contemplaldosgorativa vigente) y
del marco de gestion y control del riesgo operacional, siendo su conclasho necesidad de
mayores requerimientos de recursos propios por Pilar 2. En edfdosehistéricamente la
exposicion de la Entidad a este riesgo ha sido reducida y dtivefad de las técnicas de
mitigacion, alta.

La Entidad participa en los procesos de implantacion de un modelo s gesontrol del riesgo
operacional que dentro del Grupo Cooperativo puedan desarrollarse y quirgpesmtie otros
aspectos intensificar los controles y reducir las pérdidas o antebrderivados de este riesgo,
fomentando una cultura interna orientada a la mejora continua.

7. PARTICIPACIONES E INSTRUMENTOS DE CAPITAL NO INCLUIDOSENL A
CARTERA DE NEGOCIACION

7.1 Principios y politicas contables. Métodos de valoracion aplicados

7.1.1 Definicién v clasificacion de los instrumentos de capital

Un “instrumento de capital"es un negocio juridico que evidencia una participacion residual en los
activos de la entidad que lo emite, una vez deducidos todos sus pasivos.
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Con caracter general, los instrumentos de capitellaséican a efectos de su valoracion en alguna
de las siguientes categorias:

» Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:

o Cartera de negociacién: incluye los activos financieros adquiddosel objeto de
beneficiarse a corto plazo de las variaciones que experimentepresiss y los
derivados financieros que no se consideran instrumentos de cobertura contable.

o Otros activos financieros a valor razonable con cambios en péydgtasancias: son
aguellos activos financieros designados como tales desde su recentximicial,
cuyo valor razonable puede ser estimado de manera fiable y que cumplerdaltasma
siguientes condiciones:

— En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea oldigafmarar
el derivado o derivados implicitos del instrumento financiero principalsea
posible realizar una estimacién fiable valor razonable del derivadkrigados
implicitos.

- En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea obligatorio segregar
el derivado o derivados implicitos, se ha optado por clasificaiedss
reconocimiento inicial, el instrumento financiero hibrido en su conjumteséa
categoria, cumpliéndose para ello las condiciones establecidas@mikziva en
vigor de que el derivado o derivados implicitos modifican de una manera
significativa los flujos de efectivo que el instrumento financiehocpal hubiese
tenido si se hubiese considerado de manera independiente al derivanadoder
implicitos, y de que exista obligacidon de separar contablemerderighdo o
derivados implicitos del instrumento financiero principal.

- Cuando por clasificar un activo financiero en esta categoria sengabt
informacion mas relevante porque con ello se eliminan o reducen
significativamente inconsistencias en el reconocimiento o valorgtadmbién
denominadas asimetrias contables) que surgirian en la valoracitivies o
pasivos o por el reconocimiento de sus ganancias o pérdidas cantdger
criterios.

» Activos financieros disponibles para la venta: en esta catesgonieluyen los instrumentos
de capital correspondientes a entidades que no sean dependientes, rEyypedss o
asociadas y que no se hayan clasificado como a valor razonablendmoscan pérdidas y
ganancias.

» Participaciones en entidades asociadas: incluye los instrum@atoapital emitidos por
entidades asociadas en cuyo capital la Caja participa de manera estdlierspo.

7.1.2 Valoracion y registro de resultados

Con caracter general, los instrumentos financieros se regisicaimente por swalor razonable
gue, salvo evidencia en contrario, sera su coste de adquisicion. Postetgognton ocasion de
cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con los siguienies: cr

« Los instrumentos de capital, excepto aquellos cuyo valor razonalpeeda determinarse
de forma suficientemente objetiva, se valoran a su "valor razonabietieducir ningun
coste de transaccion en que pueda incurrirse en su venta o cualmaidorma de
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disposicion. Se entiende por "valor razonable" de un instrumento finarmmetma fecha
dada, el importe por el que podria ser comprado o vendido en esa faehdosnpartes
interesadas, en condiciones de independencia mutua, y debidamente irdoenatia
materia, que actuasen libre y prudentemente. La referenciabjedisa y habitual del valor
razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaribgmoure mercado
organizado, transparente y profundo ("precio de cotizacion" o "precio de mercado").

 Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento fongranier
estimar su valor razonable se recurre al establecido en waTss recientes de
instrumentos analogos y, en su defecto, a modelos de valoraciomergafieente
contrastados por la comunidad financiera internacional, teniéndose edecacisin las
peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy espectal los distintos tipos
de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante lo antasopropias
limitaciones de los modelos de valoracién desarrollados y las posilebeactitudes en las
asunciones exigidas por estos modelos pueden dar lugar a que elavaloabie asi
estimado de un instrumento financiero no coincida exactamente concel areque el
instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

* Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo vat@nable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva se mantienancaste de adquisicion,
corregido en su caso, por las pérdidas por deterioro que hayan exypadioneDichas
pérdidas equivalen a la diferencia entre el valor en librosvglet actual de los flujos de
caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad deaduepara valores
similares.

Como norma general, las variaciones en el valor razonable deslosmentos financieros se
registran con contrapartida endaenta de pérdidas y gananciadiferenciandose entre las que
tienen su origen en dividendos (que se registran en el capitulo fkenth de Instrumentos de
Capital”), las originadas por el deterioro en la calidad coeditde los activos y las que
correspondan a otras variaciones en el precio de los activos, @gess&an por su importe neto en
el capitulo “Resultados de las Operaciones Financieras (neto)" deta degérdidas y ganancias.

Excepcionalmente, los ajustes por cambios en el valor razonabdeigen en “Activos financieros
disponibles para la venta’ se registran transitoriamente pat&nonio netocomo “Ajustes por
valoracion” salvo que procedan de diferencias de cambio con origen ieos afthancieros
monetarios que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganaasigsartidas cargadas o
abonadas en el epigrafe "Ajustes por valoracién" permanecennfibwnparte del patrimonio neto
hasta tanto no se produce la baja en el balance de situaci@tivielea el que tiene su origen, en
cuyo momento se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.
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7.2 Valor y distribucion de las exposiciones

A 31 de diciembre de 2016, las participaciones e instrumentos dal cepincluidos en la cartera
de negociacion de la Entidad ascendian a 30.850 miles de euros. Su comptsici@ndo a la
finalidad de la cartera, el tipo de contraparte y su cotizacidneecados organizados, se muestra a
continuacion:

Participaciones e instrumentos de capital no incldios en la cartera de negociacior Miles de euros
Finalidad de la cartera:
Cartera mantenida con &nimo de venta 9.258
Cartera mantenida con fines estratégicos 21.592
30.850
Tipo de contraparte:
Acciones de entidades de crédito 12.829
Acciones de otras sociedades espafiolas 18.021
Acciones de otras sociedades extranjeras 0
Participaciones en fondos de inversion 0
30.850
Tipo de cotizacion:
Cotizados en mercados organizados 9.258
No cotizados (a) 21.592
30.850

(@) De este importe, la totalidad correspondia Higjzaciones e instrumentos de capital en entislade
participadas con caracter estratégico para el qesgonde su actividad.

Los resultados registrados en la cuenta de pérdidas y ganemtsadidada del ejercicio 2016 por
venta o liquidacion de estos instrumentos ascendieron a 4.989 miles de euros de beneficios netos

A 31 de diciembre de 2016, los ajustes de valoracién registrados comatdesn el patrimonio
neto por variaciones en el valor razonable de los instrumentos tk ckgsificados como “activos
financieros disponibles para la venta” ascendian a 101 miles de euros.

8. RIESGO DE TIPO DE INTERES EN POSICIONES NO INCLUIDAS EN LA
CARTERA DE NEGOCIACION

El riesgo de tipo de interés se define como la posibilidad de péfdidas por el impacto negativo
de las variaciones de los tipos de interés. Este riesgo vafim@on de la estructura y fecha de
repreciacion de los activos, pasivos y operaciones fuera de balance.

Los principales indicadores utilizados para analizar la magnitud de la eé&padicesgo de tipo de
interés son:

» Sensibilidad del margen financiero o de intermediacion: se estimaés de la proyeccion
a 12 meses del margen financiero en funcion del escenario (ores€eda tipos de interés
previsto asi como de un determinado comportamiento de las masasde baalizandose
de forma global los desfases temporales que se producen entre |lovier@ns y
repreciaciones de las distintas partidas de activo y pasivesteenodo, trimestralmente se
realiza una simulacion del margen financiero para un periodo de 12 sobseda base de
determinados supuestos de comportamiento como son el crecimiento denaade las
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partidas del balance, hipétesis de renovacion respecto a difdesraplicados y a plazos de
revision de cada tipo de operacion, supuestos relativos a amortizaciotepadas de
préstamos y distintos escenarios de tipos de interés.

» Sensibilidad del valor econdémico: el nivel de riesgo también sezartdsde la perspectiva
del valor econémico, medido como el efecto de las variaciones ded@poserés sobre el
valor actual y los recursos propios de la entidad descontando los flujos futuros esperados.

A continuacidon se muestran los resultados obtenidos a 31 de diciembrEsden20s indicadores
citados:

Indicadores Resultado
Sensibilidad Margen Financiero 15,79%
Sensibilidad Valor Econémico 18,36%
Pro memoria:
Margen financiero sensible 22.492
Valor econémico 253.019

Los datos adjuntos se han calculado aplicando un desplazamiento paedkelourva de tipos de
interés de doscientos puntos basicos al alza y a la baja.

De conformidad con su evolucion histérica y el modelo estadisticorolésdw, los datos basicos
del modelo utilizado para el tratamiento de los depdsitos a la vista son los siguiente

nsibili
Ssa;l;iogage : > Plazo de
tipos Duracion (meses) repreciacion
; % (%) (meses)
inestable A A En En o =
subida | bajada | subida | . : Sk
s 5 ajadas | subidas <

Cememeneyde | [ T T

Cuentas corrientes y de
ahorro remuneradas, de
tipo administrado 36,60% | 35,09% | 35,09% 20,9 1 12 12

Los importes inestables se consideran con vencimiento inmediatoefeties de valoracion y
medicion del riesgo de interés, encontrandose los depositos a leewmstaerados a interbancario
referenciados en su mayor parte al euribor a tres meses.

El impacto potencialmente adverso se sita muy por debajo demitssliregulatorios (50% del
margen financiero y 20% del valor econdmico) para ser consideriiad outlier y exigir
requerimientos de capital por este tipo de riesgo asi como la @élagcimedidas correctoras. Ello
se encuentra corroborado por la experiencia historica, que acreditenpatto adverso
potencialmente bajo de las variaciones de tipos de interés solmmrekecondmico y el margen
financiero, a lo que han contribuido los controles implantados y el segtinrealizado de este
riesgo.
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9. APALANCAMIENTO

Una de las principales causas de la crisis financiera muneial excesivo apalancamiento en el
sistema bancario, tanto dentro como fuera de balance. Por ello yraodsito de minimizar el
riesgo, una de las principales novedades que introdujo Basifea Bl establecimiento de un ratio
regulatorio de apalancamiento.

El ratio de apalancamiento es una medida complementariacadesgtdicadores de capital y trata
de alentar a las entidades para que mantengan estructurasnd@adida prudentes, limitando el
apalancamiento excesivo y evitando una desestabilizacion de la econom&ene bancario.

La conjugacion de un modelo de negocio minorista, un perfil de riesgio méajo y un adecuado
nivel de capitalizacion permiten obtener unas cifras de apalamtamo®nforme a la definicion
contemplada por el Reglamento Europeo 575/2013, que se sitian holgadectyrestnente por
encima de los limites evaluados a nivel internacional para su entrada en vidorcelpafio 2018.

A continuacion se muestran los resultados a 31 de diciembre de 2016:

Ratio de apalancamiento “Phase-in” “Fully loaded”

Exposicién:
Operaciones de financiacion de valores 0 0
Derivados 3.723 3.723
Otros activos 1.424.828 1.428.405
Otras partidas fuera de balance 78.852 78.852
1.507.404 1.510.98¢
Capital de nivel 1 118.753 116.175
Ratio de apalancamiento: 7,88% 7,69%

10. ACTIVOS CON CARGAS

El concepto de activos con cargas (“asset encumbrance”) ha@ncedea la parte del activo de la
entidad, asi como de los colaterales recibidos, que se encuenpr@@tida como resultado de su
utilizacion en operaciones de financiacién garantizada.

A continuacion se muestra el balance total a 31 de diciembre de 2Q@ibguikndo los activos con
cargas Y los activos libres de cargas por tipo de activo. Le®&cibn cargas son aquellos activos
gue han sido pignorados o transferidos sin darlos de baja de balanzacidnes) y el colateral
recibido que cumple las condiciones para su reconocimiento en balan@etikos sin carga son
los activos que estarian disponibles para vender o ser aportados canttagmte necesidades de
liquidez. La mayor parte de dicho saldo son préstamos y créditos a clieitidssyde renta fija.
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Activos con cargas Activos sin cargas
Valor en libros | Valor razonable | Valor en libros | Valor razonable
Activos de la entidad
Instrumentos de capital 29.850
Valores representativos deuda 163.f70 163.770 221.506 221.506
Préstamos a la vista 30.166
Otros préstamos y créditos 78.4 821.484
Otros activos ( 86.645
242.218 1.189.651
Garantias reales recibidas
Instrumentos de capital 0 0
Valores representativos deuda 0 0
Préstamos a la vista 0 0
Otros préstamos y créditos 0 0
Otras garantias reales recibidas 0 0
0 0

Por ultimo se informa de los pasivos asociados a los activos con cargas y alaelatado:

Fuentes de carga

Pasivos y valores

Activos, garantias reales
recibidas y emisiones

prestados propias (c)
Pasivos financieros (a) 173.163 242.218
Pasivos financieros y otros compromisos (b) 0 0
De los que: pasivos con bancos centrales 151.850 223.345

(a) Derivados, depositos (incluidas operaciones cotopd® recompra) y emisiones propias.
(b) Compromisos de préstamo recibidos, valores tomed@séstamo y otras fuentes de carga.
(c) Emisiones propias distintas de bonos garantizadwsgs de titulizacion de activos con cargas
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